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  انمهخص:

ٌٍلٚي  2002 -2002رُ الاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد ِغّؼخ فلاي اٌفزوح ِٓ 

ِزٍٛطخ ِٕقفؼخ اٌلفً اٌّزبػ ػٕٙب ث١بٔبد ٚفمبً ٌزظ١ٕف اٌجٕه اٌلٌٚٝ، ٌلهاٍخ 

ِؾلكاد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، ِٚٓ عٙٗ أفوٜ رؾبٚي ٘نٖ اٌٛهلخ اٌجؾض١خ 

ٚ٘ٝ ؽغُ اٌَٛق،  افزجبه ِلٜ ِؼ٠ٕٛخ ِؾلكاد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو

ٚالأفزبػ الالزظبكٜ، ٚاٌج١ٕخ الأٍب١ٍخ، ٚونٌه اٌؾبي ثبٌَٕجخ ٌٍّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ 

 ٚالالزظبك٠خ، ِؼلي اٌزؼقُ، ِٚؼلي اٌظوف. 

ِٚٓ فلاي إٌّٛمط اٌّمله فمل رُ اٌزٛطً ئٌٝ ِؼ٠ٕٛخ وً ِٓ ِؼلي ّٔٛ 

فٍٝ، ٚ٘ٛ ِب إٌبرظ ٚػلك اٌَىبْ ثاػزجبهّ٘ب اٌّؾلك اٌوئ١َٝ ٌؾغُ اٌَٛق اٌلا

شوؽبً ػوٚه٠بً ٌغنة  -ؽغُ اٌَٛق-٠ؼٕٝ ػ١ّٕبً أْ اهرفبع ِؼللاد ّٔٛ إٌبرظ 

الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، ٔظواً لاْ ٘نا الاٍزضّبه ٠ووي ػٍٝ الزظبك٠بد 

اٌؾغُ، وّب رٛطٍذ اٌلهاٍخ ئٌٝ ِؼ٠ٕٛخ وً ِٓ الأفزبػ الالزظبكٜ، ٚاٌج١ٕخ 

ي اٌزؼقُ ِٚؼلي اٌظوف. فبلأفزبػ الأٍب١ٍخ، ِغ ػلَ ِؼ٠ٕٛخ وً ِٓ ِؼل

الالزظبكٜ ِؼجواً ػٕٗ ثّؼلي ّٔٛ ِغّٛع اٌظبكهاد ٚاٌٛاهكاد وَٕجخ ِٓ إٌبرظ 

اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ ٌٗ رأص١و ِؼٕٜٛ ػٍٝ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، ؽ١ش رجٍغ 

، فبلأفزبػ ٠ؼل كلاٌخ ػٍٝ ؽغُ 07,5اٍزغبثخ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ؽٛاٌٝ 

ٚاٌزجبكي اٌٍَؼٝ ِٓ آلالاد ِٚؼلاد ٍٍٚغ ١ٍٚطخ ٍٍٚغ ٔٙبئ١خ ٌٍزظل٠و،  اٌزغبهح

 وّب ٠ًَٙ ئٌٝ ؽل وج١و ٔمً اٌزىٌٕٛٛع١ب.
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Abstract: 

This paper explore factors that affect foreign direct 

investment in developing countries by using panel data for 59 

countries Using annual time series data for the period 2002 - 

2012. 

The results indicates that a higher return on investment 

and better infrastructure have a positive impact on FDI and the 

increasing for openness is a key player for FDI. 

There is evidence that growth rate of GDP exerts a 

small positive impact on inward FDI. From a policy point of 

view, the results suggest that increases in the level of financial 

development, infrastructure development, and trade openness 

promote FDI. On the other hand, higher statutory corporate 

tax rate and appreciation of the real exchange rate appear to 

discourage FDI inflows. Interestingly, the results also seem to 

suggest that higher macroeconomic uncertainty induces more 

FDI inflows. 
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  مقذمت:نا

لاؽمخ ئٌٝ أْ أطجؼ شٙل الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو رطٛهاد ِزؼلكح ِٚز

٠ٍؼت كٚهاً ِؾٛه٠بً فٝ ر١ّٕخ ثؼغ اٌلٚي إٌب١ِخ، ٚى٠بكح ِؼللاد إٌّٛ فٝ ػل٠ل 

ِٓ اٌلٚي اٌّزملِخ، ِٚٓ صُ رزٕبفٌ اٌلٚي ػٍٝ عنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، 

ؽ١ش ٠ؼل ِظلهاً ٌوأً اٌّبي اٌنٜ ٠زَُ ثبٌٕلهح فٝ اٌلٚي إٌب١ِخ، وّب أٔٗ فٝ 

اٌّظله اٌٛؽ١ل ٌٍؾظٛي ػٍٝ رىٌٕٛٛع١ب الإٔزبط، ٌٚنا ٠ىْٛ ثؼغ الأؽ١بْ ٠ؼل 

ِٓ اٌؼوٚهٜ كهاٍخ ِؾلكاد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٌّؾبٌٚخ اٌٛطٛي ئٌٝ 

أُ٘ ِؾلكاد عنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٌّب ٌٙنا الاٍزضّبه ِٓ آصبه ػٍٝ 

زضّبه الزظبك٠بد ٘نٖ اٌلٚي ، ٚمٌه ٌٛػغ ١ٍبٍبد ٚاػؾخ ٌزشغ١غ ٚعنة الاٍ

 الأعٕجٝ اٌّجبشو. 

٠ٚؼٛك ربه٠ـ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو فٝ اٌلٚي إٌب١ِخ ئٌٝ اٌموْ 

اٌزبٍغ ػشو، ففٝ فزوح اٍزؼّبه اٌلٚي إٌب١ِخ رلفمذ الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ فٝ 

لطبع اٌيهاػخ ٚاٌقلِبد اٌؼبِخ ٚاٌزؼل٠ٓ، ئلا أٔٙب رنثنثذ ث١ٓ اهرفبع ٚأقفبع 

جٗ ٚؽزٝ ا٢ْ. ٚعل٠و ثبٌنوو أْ اٌلٚي ِزٍٛطخ اٌلفً ٌُ فلاي اٌفزواد اٌّزؼبل

رَزطغ اٌؾظٛي ػٍٝ ٔظ١ت ِزيا٠ل ِٓ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، فاما رُ 

اٍزضٕبء اٌظ١ٓ ٚاٌجواى٠ً فاْ ثبلٝ اٌلٚي رغنة ٔظ١ت ِزٛاػغ ِٓ الاٍزضّبه، 

ٚػلاٚح ػٍٝ مٌه فاْ ٔظ١ت وً ِٓ اٌظ١ٓ ٚاٌجواى٠ً ٚاٌّى١َه ٠غبٚى ٔظ١ت 

 بلٝ اٌلٚي ِٓ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو. ث

ِٚٓ ٕ٘ب رزؼؼ أ١ّ٘خ ٚؽز١ّخ اٌجؾش ػٓ ِؾلكاد الاٍزضّبه الأعٕجٝ 

اٌّجبشو، ِغ اٌزوو١ي ػٍٝ ا١ٌَبٍبد اٌزٝ ٠ٕجغٝ أْ روافمٙب ٚفبطخ ف١ّب ٠زؼٍك 

ثزشغ١غ ٚر١ًَٙ الاٍزضّبهاد، ٚرؾ١َٓ اٌّٛاطفبد الالزظبك٠خ ٌٍلٚي اٌّؼ١فخ 

وً ِٓ ١٘ىً اٌَٛق ٚا١ٌَبٍخ اٌؼو٠ج١خ ٚاٌؾٛافي الاٍزضّبه٠خ ِٓ فلاي رؾ١َٓ 

١ٍٚبٍبد كػُ ٚرؼي٠ي الاٍزضّبه ِغ رؾ١َٓ الأؽو اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌج١ئخ الالزظبك٠خ 

ٚا١ٌَب١ٍخ ٌٍلٚي اٌّؼ١فخ، ٚصُ فاْ رؾل٠ل ِؾلكاد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٘ٝ 

اٌؾظٛي ػٍٝ ٔظ١ت اٌجلا٠خ اٌظؾ١ؾخ ٌوٍُ ا١ٌَبٍبد اٌغبمثخ ٌٗ، ثؾ١ش ٠ّىٓ 
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ِزيا٠ل ِٓ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو؛ ثّب ٠َبُ٘ فٝ ى٠بكح ِؼللاد إٌّٛ فٝ 

 اٌلٚي إٌب١ِخ اٌزٝ رؼبٔٝ ِٓ ِؼللاد ِزٛاػؼخ ٌٍّٕٛ.

٠ّٚىٓ رم١َُ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ئٌٝ اٍزضّبه ثبؽش ػٓ اٌّٛاهك   

بؽش ػٓ اٌىفبءح، أِب اٌطج١ؼ١خ، ٚاٍزضّبه ثبؽش ػٓ الأٍٛاق، ٚاٍزضّبه آفو ث

٠َؼٝ  HFDIاٌزم١َُ ا٢فو ٌلاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٠ظٕفٗ ئٌٝ اٍزضّبه أفمٝ 

ئٌٝ الاٍزضّبه ثٙلف ئؽلاي الإٔزبط اٌّؾٍٝ ِؾً اٌظبكهاد ٌٍزغٍت ػٍٝ اٌم١ٛك 

٠غيٜء الإٔزبط ثٙلف اٌٛطٛي ئٌٝ أكٔٝ رىٍفخ  VFDIاٌزغبه٠خ، ٚاٍزضّبه هأٍٝ 

ئلا أٔٗ ٠ّىٓ رم١َُ  [Elizabeth Asiedu, 2002, P. 109]. أٚ أػٍٝ وفبءح

ِؾلكاد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ئٌٝ ِؾلكاد ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌغيئٝ، ٚأفوٜ 

ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌىٍٝ، وّب ٠ّىٓ رم١َّٙب ئٌٝ ِؾلكاد الزظبك٠خ ١ٍٚب١ٍخ ٚأفوٜ 

اعزّبػ١خ فٝ اٌلٌٚخ اٌّؼ١فخ ٌٙنا الاٍزضّبه، ٚثبٌٕظو ئٌٝ اٌّؾلكاد اٌغيئ١خ 

الاٍزضّبه، اٌّقبؽو ػٍٝ َِزٜٛ اٌّشوٚع أٚ  فززّضً فٝ ِؼلي اٌؼبئل ػٍٝ

اٌظٕبػخ، ؽغُ اٌّج١ؼبد ٌٍللاٌخ ػٍٝ ؽغُ اٌَٛق، ٚرىٍفخ اٌؼًّ، أِب أُ٘ 

اٌّؾلكاد ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌىٍٝ فٙٝ ؽغُ اٌَٛق، الاٍزمواه ا١ٌَبٍٝ، رىٍفخ 

اٌؼًّ، الأفزبػ الالزظبكٜ، الاٍزمواه الالزظبكٜ، عبمث١خ اٌّٛلغ اٌغغوافٝ، 

ٍب١ٍخ. ِٓ ٕ٘ب ٠ّىٓ كهاٍخ ِؾلكاد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ػٍٝ اٌج١ٕخ الأ

اٌَّزٜٛ اٌغيئٝ )اٌّشوٚػبد( أٚ اٌىٍٝ )الالزظبك(، ١ٍٚزُ اٌزوو١ي ػٍٝ 

اٌَّزٜٛ اٌىٍٝ ِغ ئشبهح ٌّؾلكاد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ػٍٝ اٌَّزٜٛ 

 اٌغيئٝ.   

 انخهفيت انتاريخيت: 

ٚٔزبئظ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو أكٜ ئٌٝ  ئْ الا٘زّبَ اٌّزيا٠ل ثأٍجبة

ظٙٛه ػل٠ل ِٓ إٌظو٠بد ٚرطٛه٘ب فٝ ِؾبٌٚخ ٌزف١َو أٍجبة أزمبي الاٍزضّبه، 

وّب ؽبٌٚذ ٘نٖ إٌظو٠بد اٌٛلٛف ػٍٝ الأٍجبة اٌزٝ رغؼً ثؼغ اٌلٚي أوضو 

ٔغبؽبً فٝ عنة ٘نٖ اٌشووبد ِمبهٔخ ثبٌلٚي الأفوٜ، ِٚٓ صُ فمل أمَّذ ٘نٖ 
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بد ئٌٝ ٔظو٠بد رؾبٚي رف١َو أٍجبة فوٚط الاٍزضّبه ِٓ اٌلٌٚخ الأَ ئٌٝ إٌظو٠

كٌٚخ ِؼ١فخ، ٚاٌجؼغ ا٢فو لل هوي ػٍٝ رف١َو عبمث١خ ثؼغ اٌلٚي ٌلاٍزضّبه 

الأعٕجٝ اٌّجبشو، ٚلل ؽبٌٚذ ٘نٖ إٌظو٠بد اٌجؾش ػٓ أُ٘ ِؾلكاد الاٍزضّبه 

 الأعٕجٝ اٌّجبشو. 

 ي أولاً: انمحذداث عهي انمستوى اندزئ

رفَو اٌّؾلكاد ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌغيئٝ أٍجبة ارغبٖ ثؼغ اٌشووبد ئٌٝ 

الاٍزضّبه فبهط اٌلٌٚخ الأَ، ِلفٛػخ ثوغجزٙب فٝ اٌزٍٛغ اٌقبهعٝ ٌزؾم١ك ألظٝ 

[ َُّ [ ٚرجؼٗ فٝ ٘نا اٌزم١َُ Jamuna P. Agarwal, 1980هثؼ ِّىٓ، ٚلل ل

[J. Sau'l Lizondo, 1991 اٌّؾلكاد اٌزٝ ٠ّىٕٙب رف١َو ] رؾووبد الاٍزضّبه

الأعٕجٝ اٌّجبشو ئٌٝ افزلاف ِؼلي اٌؼبئل ػٍٝ الاٍزضّبه، اٌز٠ٕٛغ. فزلفمبد هأً 

اٌّبي رزؾون ِٓ اٌلٚي ماد اٌؼبئل إٌّقفغ ئٌٝ اٌلٚي ماد اٌؼبئل اٌّورفغ، ئٌٝ 

أْ ٠زَبٜٚ ِؼلي اٌؼبئل اٌؾم١مٝ فٝ اٌلٌٚز١ٓ؛ ثفوع ؽ١بك اٌّقبؽو ث١ٓ اٌلٚي 

ئل ٘ٛ اٌّؾلك اٌوئ١َٝ ٌزؾووبد الاٍزضّبه ثؾضبً ػٓ أػٍٝ ثؾ١ش ٠ظجؼ ِؼلي اٌؼب

هثؾ١خ، ٚرزٛلف ؽووخ هأً اٌّبي ث١ٓ اٌلٚي ػٕل رَبٜٚ الإٔزبع١خ اٌؾل٠خ ٌوأً 

 [Abul F. M. Shamsuddn (1994), p.43اٌّبي ]

ٚلل ؽبٌٚذ ثؼغ اٌلهاٍبد افزجبه ِلٜ طؾخ ٘نا اٌّؾلك وّب ػوػٗ 

[Jamuna P. Agarwal, 1980ِٕٚٙب ،] [ كهاٍخ[Alexander, 2002; 

Kan Young, 1988  ٜٕٛاٌزٝ ٚعلد أْ ِؼلي اٌؼبئل ثؼل اٌؼو٠جخ ٌٗ رأص١و ِؼ

 ,N. R. Vasudeva Murthyػٍٝ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، ئلا أْ كهاٍخ ]

[ أٚػؾذ أٔٗ ػٍٝ اٌوغُ ِٓ أْ ِؼلي اٌؼبئل ثؼل اٌؼو٠جخ ٌٗ رأص١و ِؼٕٜٛ 1989

ِجبٌغ ف١ٙب ٚرؾزبط  Kan Youngٌّجبشو ئلا أْ ٔزبئظ ػٍٝ الاٍزضّبه الأعٕجٝ ا

ئٌٝ رلل١ك. ِٚٓ اٌغل٠و ثبٌنوو أْ ٘نا اٌّؾلك ٠ظؼت افزجبهٖ ٚرٕله اٌلهاٍبد 

اٌزٝ ؽبٌٚذ كهاٍخ ِلٜ طؾزٗ ٔظواً ٌٍظؼٛثبد الاؽظبئ١خ اٌزٝ رٛاعٗ ؽَبة 

ٌؼبئل ِؼلي اٌؼبئل ػٍٝ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٚاٌزٝ ِٓ ث١ٕٙب افزلاف ِؼلي ا
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ِٓ شووخ ئٌٝ أفوٜ وٕز١غخ لافزلاف ِؼلي اٌزؼقُ ِٚؼلي اٌظوف فٝ اٌلٚي 

اٌّؼ١فخ، وّب أْ رلفمبد هأً اٌّبي رزؾون ِٓ اٌلٌٚخ ماد ِؼلي اٌؼبئل إٌّقفغ 

 ئٌٝ اٌلٚي ماد ِؼلي اٌؼبئل اٌّورفغ ١ٌٌٚ اٌؼىٌ.

 ف١ّب ٠ؼوف ثٕظو٠خ Diversificationأِب اٌّؾلك اٌضبٔٝ ف١زؼٍك ثبٌز٠ٕٛغ 

اٌّؾفظخ اٌزٝ ا٘زّذ ثشوػ أٍجبة أزمبي هأً اٌّبي ِٓ كٌٚخ ئٌٝ أفوٜ، ثؾ١ش 

رظجؼ اٌّقبؽوح أؽل ِزغ١واد ارقبم لواه الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، فبٌز٠ٕٛغ 

ٍُجً رغٕت أٚ رقف١غ اٌّقبؽو اٌزٝ ٠ّىٓ أْ ٠زؼوع ٌٙب اٌَّزضّو٠ٓ، ٚ٘ٛ  أؽل 

لا ٠زٛلف فمؾ ػٍٝ ِؼلي اٌؼبئل  ِب ٠ؼٕٝ أْ الافز١به ث١ٓ اٌّشوٚػبد اٌّقزٍفخ

اٌّزٛلغ ٚئّٔب أ٠ؼب ػٍٝ اٌّقبؽو فٝ وً ِشوٚع، ٚثبٌزبٌٝ ٠ىْٛ ٕ٘بن ػلالخ 

ث١ٓ ِؼلي اٌؼبئل ٚاٌّقبؽو، فىٍّب ىاكد اٌّقبؽو فاْ  -ػلالخ ِمب٠ؼخ-رٕبٍج١خ 

مٌه ٠زطٍت ى٠بكح اٌؼبئل ػٍٝ الاٍزضّبه ٌلإلجبي ػٍٝ ٘نا إٌٛع ِٓ الاٍزضّبه، 

ٓ أ١ّ٘خ ٘نٖ إٌظو٠خ ئلا أٔٗ ِٓ اٌظؼت افزجبه٘ب ٌؼلك ِٓ الأٍجبة ٚػٍٝ اٌوغُ ِ

ٚاٌزٝ ِٓ أّ٘ٙب طؼٛثخ اٌؾظٛي ػٍٝ ث١بٔبد ػٓ اٌّقبؽو ٚاٌؼبئل ػٍٝ ٘نٖ 

 .[66ص. (،2002هػب ػجل اٌَلاَ )الاٍزضّبهاد. ]

ِقبؽو اٌظٕبػخ ٚاٌّقبؽو اٌزٝ رزؼٍك ثبٌّشوٚع أؽل وّب رؼزجو 

اٌّقبؽو اٌزٝ رؾٛي كْٚ ل١بَ اٌّشوٚع، ٚ٘نٖ  اٌّؾلكاد اٌغيئ١خ، ٠ٚمظل ثٙب

اٌّقبؽو رزّضً فٝ ِقبؽو ؽج١ؼخ إٌّزظ ِٚقبؽو ٍٛق اٌّلفلاد ِٚقبؽو ٍٛق 

إٌّزظ ٚاٌّقبؽو اٌزىٌٕٛٛع١خ ٚأف١واً اٌّقبؽو اٌزٕظ١ّ١خ. أِب ِقبؽو إٌّشأح 

فززؼّٓ ِقبؽو اٌؼّبي، ِقبؽو ػوع اٌّلفلاد، ِقبؽو الإٔزبط، ٚاٌّقبؽو 

 Colin white and Miao Fan (2004), pp] اٌّقبؽو اٌٍَٛو١خاٌّب١ٌخ ٚ

122- 137]. 

ٚثبٌَٕجخ ٌٍّؾلك اٌضبٌش ف١زؼٍك ثؾغُ اٌَٛق اٌنٜ ٠ّىٓ اٌزؼج١و ػٕٗ 

ٚل١بٍٗ ثبٍزقلاَ ؽغُ ِج١ؼبد ٘نٖ اٌشووبد فٝ اٌلٌٚخ اٌّؼ١فخ، ٚ٘ٛ ِب أٚػؾٗ 

[Jorgenson 1963ٚ ػٕل كهاٍزٗ ٌٍؼلالخ ث١ٓ ؽغُ الاٍزضّبهاد ] اٌّج١ؼبد

اػزّبكاً ػٍٝ إٌّبمط ا١ٌٕٛولا١ٍى١خ ٌلاٍزضّبه اٌّؾٍٝ، ٚلل رُ رأو١ل ِؼ٠ٕٛزٗ 
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[ اٌزٝ رٛطٍذ Roger, Gaston, Sturm, 2004الإؽظبئ١خ ِٓ فلاي كهاٍخ ]

ئٌٝ أْ ؽغُ اٌَٛق ِؼٕٜٛ ُِٚٙ فٝ ثؼغ اٌظٕبػبد وبٌقشت ٚالأصبس، ٚاٌّٛاك 

ٌه اٌظٕبػبد اٌّؼل١ٔخ الأٍب١ٍخ، اٌى١ّب٠ٚخ ٚاٌجزوٚي ٚاٌّطبؽ ٚاٌجلاٍز١ه ٚون

ٌٚىٕٗ غ١و ِؼٕٜٛ فٝ اٌجؼغ ا٢فو وبٌّأوٛلاد ٚاٌّشوٚثبد ٚاٌزجغ 

ٚإٌَّٛعبد ٚاٌّلاثٌ اٌغب٘يح ٚإٌّزغبد اٌّؼل١ٔخ ٚا٢لاد ٚاٌّؼلاد 

.0666 -0666ٚالاٌىزو١ٔٚبد ِٚؼلاد إٌمً ٚمٌه فلاي اٌفزوح ِٓ 
 

لكاد الاٍزضّبه اٌّجبشو ٚػٍٝ اٌغبٔت ا٢فو رؼزجو رىٍفخ اٌؼًّ أؽل ِؾ

اٌزٝ رٍؼت كٚه٘ب فٝ عنة الاٍزضّبه الأعجٕٝ اٌّجبشو، ؽ١ش أصجزذ ػل٠ل ِٓ 

اٌلهاٍبد أْ أقفبع رىٍفخ اٌؼًّ أؽل ِؾلكاد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، ث١ل 

ئٔزبع١خ ِٕقفؼخ أٚ ٔلهح أْ أقفبع رىب١ٌف اٌؼّبٌخ غبٌجبً ِب رؼىٌ ِزٍٛؾ 

ِب ٠غنة ثؼغ أٔٛاع الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌزٝ رجؾش ػٓ اٌؼّبٌخ اٌّب٘وح، ٚ٘ٛ 

إٌّبؽك ؽ١ش ا١ٌل اٌؼبٍِخ الألً رىٍفخ، ثظوف إٌظو ػٓ اٌّٙبهاد أٚ الإٔزبع١خ 

 ,Auroraفجؼغ اٌّشوٚػبد رٕفن فٝ اٌقبهط  ثٙلف ففغ رىب١ٌف الإٔزبط ]

Carlos and Isabel, 2004, pp. 87-89.]
 

[ Demekas, Horváth, Ribakova, and Yi Wu, 2005فلهاٍخ ]

لل أصجزذ أْ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٠جؾش ػٓ اٌؼّبٌخ اٌّب٘وح ٚفبطخ فٝ 

اٌظٕبػبد وض١فخ اٌّؼوفخ، أِب رىٍفخ اٌؼًّ فٙٝ غ١و ِؼ٠ٕٛخ فٝ عنة الاٍزضّبه 

فمل رٛطٍذ ئٌٝ أْ  [James Riedel, 1975الأعٕجٝ اٌّجبشوأِب كهاٍخ ]

ِؾلكاد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو فٝ رب٠ٛاْ فٝ  أقفبع رىٍفخ الأعٛه أؽل

طٕبػبد إٌّزغبد اٌّؼل١ٔخ ِٕٚزغبد اٌجلاٍز١ه، ٚإٌَّٛعبد ٚاٌّلاثٌ ئلا أٔٙب 

، 06,2 -0652غ١و ِؼ٠ٕٛخ فٝ طٕبػخ الاٌىزو١ٔٚبد ٚمٌه فلاي اٌفزوح ِٓ 

 Roger Farrell, Noel Gaston, and Jan-Egbertث١ّٕب ٚعلد كهاٍخ ]

Sturm, 2004 أْ رىٍفخ اٌؼًّ إٌَج١خ ِؼ٠ٕٛخ اٌزأص١و فٝ اٌظٕبػبد الاٌىزو١ٔٚخ ]

ٚغ١و٘ب ِٓ اٌّؼلاد الإٌىزو١ٔٚخ ٚػلالزٙب ػى١َخ ثغنة الاٍزضّبه؛ ث١ل أْ 
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[ فمل Andreas Johnson, 2006; Leitão, Faustino, 2010كهاٍزٝ ]

ّجبشو. غ١و أٚػؾزب أْ ٕ٘بن ػلالخ ػى١َخ ث١ٓ رىٍفخ اٌؼًّ ٚالاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌ

 Dimitri G. Demekas, Balázsأْ ثؼغ اٌلهاٍبد ٚاٌزٝ ِٓ ث١ٕٙب كهاٍخ ]

Horváth, Elina Ribakova, and Yi Wu, 2005]  رَزط١غ ئصجبد ٌُ

اٌؼلالخ ث١ٓ رىٍفخ ػٕظو اٌؼًّ ِؼجواً ػٕٙب ثبلأعٛه فٝ اٌمطبع اٌظٕبػٝ وَٕجخ 

كٌٚخ  05ه ثبٌزطج١ك ػٍٝ ِٓ ِزٍٛؾ ٔظ١ت اٌفوك ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ ٚمٌ

 .2002 -2000ِٓ كٚي ِٕظّخ اٌزؼبْٚ ٚاٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ فلاي اٌفزوح ِٓ 

 ثاوياً: انمحذداث عهي انمستوى انكهي

رزّضً اٌّؾلكاد ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌىٍٟ فٝ ِؾلكاد ا١ٌَبٍخ الالزظبك٠خ 

١ٍخ اٌزٝ ٚا١ٌَب١ٍخ ٚالاعزّبػ١خ ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌىٍٝ ٚاٌزٝ رزّضً فٝ اٌّزغ١واد اٌى

رؼزجو ِٓ ػٛاًِ اٌغنة ٌلاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، ٘نٖ اٌّؾلكاد اٌى١ٍخ ٠ّىٓ 

ٌظبٔغ ا١ٌَبٍخ الالزظبك٠خ اٍزقلاِٙب وأكاح ٌغنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو. 

  -ٚرزّضً ٘نٖ اٌّؾلكاد ف١ّب ٠ٍٝ:

ؽغُ اٌَٛق ٚ٘ٛ أؽل أُ٘ اٌّزغ١واد اٌزٝ أصجزذ ِؼظُ اٌلهاٍبد     - أ

أ١ّ٘زٗ فٝ اٌلٚي إٌب١ِخ ٚاٌّزملِخ ػٍٝ ؽل ٍٛاء، ٚلل اػزّلد  اٌزطج١م١خ

اٌلهاٍبد اٌزطج١م١خ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ ٌٍللاٌخ ػٍٝ ؽغُ اٌَٛق 

ػٍٝ اٌوغُ ِٓ ػلَ ٚعٛك ِب ٠إول اِىب١ٔخ اٍزقلاِٗ ٌٍللاٌخ ػٍٝ ؽغُ 

[. ٚلل Dale W. Jorgenson (1963), pp. 247-259اٌَٛق ]

اٌزٝ افزجود ؽغُ اٌَٛق وأؽل ِؾلكاد الاٍزضّبه  افزٍفذ اٌلهاٍبد

الأعٕجٝ اٌّجبشو ث١ٓ كهاٍبد رَزقلَ ِؼلي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ، 

ٚأفوٜ رَزقلَ ِزٍٛؾ ٔظ١ت اٌفوك ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ الأٍّٝ 

أٚ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ اٌؾم١مٝ، فٝ ؽ١ٓ أْ اٌجؼغ ا٢فو لل اٍزقلَ 

 ّؾٍٝ الاعّبٌٝ فٝ اٌلٌٚخ اٌّؼ١فخ ئٌٝ اٌلٌٚخ الأَ.َٔجخ إٌبرظ اٌ

ٚعل٠و ثبٌنوو أْ ِؼظُ اٌلهاٍبد اٌزٝ رٕبٌٚذ ؽغُ اٌَٛق ثبٌلهاٍخ لل 

ٚعلد أْ ٌٗ رأص١و ِؼٕٜٛ ِٛعت ػٍٝ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ِٚٓ 
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كٌٚخ  0,[ اٌزٝ رٕبٌٚذ Elizabeth Asiedu, 2002٘نٖ اٌلهاٍبد ]

[ James B. Ang, 2008ٙب ِظو، ٚكهاٍخ ]أفو٠م١خ ثبٌلهاٍخ ِٓ ث١ٕ

، ٚكهاٍخ 2005 -0630ثبٌزطج١ك ػٍٝ ِب١ٌي٠ب فلاي اٌفزوح ِٓ 

[Monica Singhania and Akshay Gupta, 2011]  ثبٌزطج١ك

ٚع١ّؼٙب اٍزقلِذ ِؼلي ،  2006 -0660ػٍٝ إٌٙل فلاي اٌفزوح ِٓ 

 َٛق. ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ اٌؾم١مٝ وّإشو رمو٠جٝ ٌؾغُ اٌ

 Mohsin Habib and leonٚلل أول ٘نٖ إٌز١غخ اٌلهاٍبد اٌزب١ٌخ ]

Zurawicki, 2002; Abdullah Alam,  Syed Zulfiqar Ali 

Shah, 2013; Nuno Carlos Leitão, Horácio C. Faustino, 

[ ئلا أٔٙب اٍزقلِذ ِزٍٛؾ ٔظ١ت اٌفوك ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ 2010

ثؼغ اٌلهاٍبد اٌزٝ  ق، ثبلإػبفخ ئٌٝالاعّبٌٝ ٌٍللاٌخ ػٍٝ ؽغُ اٌَٛ

َٔجخ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ اٌؾم١مٝ فٝ اٌلٌٚخ الأَ ئٌٝ إٌبرظ اٍزقلِذ 

 Ludo Cuyvers, Rethولهاٍخ ] اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ فٝ اٌلٚي اٌّؼ١فخ

Soeng, Joseph Plasmans, Daniel Van Den Bulcke, 

ؽوكٜ ِؼٕٜٛ  [  ٚع١ّغ ٘نٖ اٌلهاٍبد أولد ػٍٝ ٚعٛك رأص١و2011

 اؽظبئ١بً ٌؾغُ اٌَٛق.

ئلا أْ ثؼغ اٌلهاٍبد اٌزٝ رٕبٌٚذ ؽغُ اٌَٛق وأؽل ِؾلكاد الاٍزضّبه 

 Timالأعٕجٝ اٌّجبشو لل ٚعلرٗ غ١و ِؼٕٜٛ اٌزأص١و ِٕٚٙب كهاٍخ ]

Rogmans, Haico Ebbers, 2013 اٌزٝ رٕبٌٚذ كٚي ِٕطمخ اٌشوق ]

 Omer، ٚكهاٍخ ]2006 -,066الأٍٚؾ ِٕٚٙب ِظو فلاي اٌفزوح ِٓ 

Ali Ibrahim, Hisham Mohamed Hassan, 2013 ٚكهاٍخ ،]

[Kinoshita  And Campos, 2003; Roger Farrell, Noel 

Gaston, and Jan-Egbert Sturm, 2004 ْاٌّلاؽع أ ِٓٚ ،]

اٌلهاٍبد اٌزطج١م١خ اٌزٝ رٕبٌٚذ ؽغُ اٌَٛق وأؽل ِؾلكاد الاٍزضّبه 

شٍّذ ِظو فٝ كهاٍز١ٓ، ئلا أْ أؽلٜ ٘بر١ٓ الأعٕجٝ اٌّجبشو لل 

اٌلهاٍز١ٓ لل أصجزذ أْ ؽغُ اٌَٛق ِؼٕٛٞ اؽظبئ١بً ِٚٛعت اٌزأص١و 

ٚالأفوٜ رٛطٍذ ئٌٝ ٔز١غخ ػى١َخ رمزؼٝ ػلَ ِؼ٠ٕٛخ ؽغُ اٌَٛق 

 اؽظبئ١بً.
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[ لل ٚػغ ِغّٛػخ Jamuna P. Agarwal, 1980ٚعل٠و ثبٌنوو أْ ]

ٌزٛطً ئ١ٌٙب ػٕل كهاٍخ اٌؼلالخ ث١ٓ ِٓ اٌم١ٛك ػٍٝ إٌزبئظ اٌزٝ ٠ّىٓ ا

ؽغُ اٌَٛق ٚالاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٚ٘ٝ أْ ؽغُ اٌَٛق ٠ّىٕٗ أْ 

٠إصو ػٍٝ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو اٌنٜ ٠ٕزظ ٍٍغ ٌلاٍزٙلان فٝ اٌلٚي 

اٌّؼ١فخ، ١ٌٌٚ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو اٌنٜ ٠ٙلف ئٌٝ اٌزظل٠و، ِغ 

ٌزفولخ ث١ٓ الاٍزضّبه الاعٕجٝ اٌّجبشو اٌنٜ الأفن فٝ الاػزجبه طؼٛثخ ا

٠ٕزظ ٌٍلٌٚخ اٌّؼ١فخ اٚ ٌٍزظل٠و لأٍجبة اؽظبئ١خ، وّب أْ ؽَبة إٌبرظ 

اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ ٠شٛثٗ ثؼغ الافطبء فبطخ فٝ اٌلٚي إٌب١ِخ، 

ثبلإػبفخ ئٌٝ أْ ٚعٛك اهرجبؽ لٜٛ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ 

ػؼ ارغبٖ اٌؼلالخ ث١ّٕٙب. وّب أْ ارقبم ٚالاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو لا ٠ٛ

لواه الاٍزضّبه فٝ كٌٚخ ِؼ١ٕخ أٚ اٌزٍٛغ فٝ الاٍزضّبهاد اٌمبئّخ ٘ٛ كاٌخ 

 .Jamuna P] فٝ ِزغ١واد ٚاػزجبهاد أفوٜ غ١و ؽغُ اٌَٛق

Moosa, Imad A (2002),  773;-Agarwal (1980), pp. 739

p. 28 ] 

ٚ )ِب ٠ؼوف ثفوػ١خ اٌّٛلغ/ أِب ػٓ ِؾلكاد عبمث١خ اٌّٛلغ اٌغغوافٝ أ - ة

ِلٜ اٌموة ِٓ الأٍٛاق اٌوئ١َ١خ ( ٠ّىٓ كهاٍخ أصو عبمث١خ اٌّٛلغ 

اٌغغوافٝ ػٍٝ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٚفمبً ٌٕٛع الاٍزضّبه ؽ١ش 

٠ّىٓ رم١َُ الاٍزضّبهاد ئٌٝ اٍزضّبهد رووي ػٍٝ اٌَٛق ف١ّب ٠ؼوف 

١خ ف١ّب ٠ؼوف ثبٌزٛعٗ ثبٌزٛعٗ الأفمٝ، ٚأفوٜ رجؾش ػٓ اٌّٛاهك اٌطج١ؼ

 Assiaاٌوأٍٝ، ٚأف١واً الاٍزضّبه اٌنٜ ٠َؼٝ ئٌٝ رؾم١ك اٌىفبءح ]

Hadjit & Edward Moxon-Browne (2006), p.348. ٚلل .]

 ;Hanson, Mataloni, and Slaughter, 2001أشبهد كهاٍزٝ ]

Markusen and Maskus, 1999 أْ ى٠بكح رلفمبد الاٍزضّبه ]

، ٚلل لبِذ VFDIٝ اٌجٍلاْ إٌب١ِخ وبْ ٔز١غخ ى٠بكح الأعٕجٟ اٌّجبشو ئٌ

ثبفزجبه أصو  [Amir Bakir,  Torki Alfawwaz, 2009كهاٍخ ]

اٌّٛلغ اٌغغوافٝ وأؽل ِؾلكاد الاٍزضّبه الاعٕجٝ اٌّجبشو ئلا أٔٙب 

هفؼذ ٘نٖ اٌفوػ١خ ِٛػؾخ أْ اٌّٛلغ اٌغغوافٝ غ١و ِؼٕٜٛ اٌزأص١و 

   ػٍٝ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو.
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اٌج١ٕخ الأٍب١ٍخ: رؼزجو اٌج١ٕخ الأٍب١ٍخ أؽل اٌّزغ١واد اٌزٝ رؼًّ ػٍٝ  - د

ى٠بكح ئٔزبع١خ الاٍزضّبه، ِٚٓ صُ فٙٝ رؾفي رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٝ 

شقض وّإشو  0000اٌّجبشو، ٠ّٚىٓ اٍزقلاَ فطٛؽ اٌز١ٍفْٛ ٌىً 

 Steve Onyeiwu, Hemantaٌزطٛه اٌج١ٕخ الأٍب١ٍخ ِضبي كهاٍخ ]

Shrestha, 2004 ٚػٍٝ اٌوغُ ِٓ ػلَ كلخ ٘نا اٌّإشو فبطخ ،]

 Elizabethثبٌَٕجخ ٌٍلٚي إٌب١ِخ ئلا أٔٗ اٌّإشو اٌّزبػ لأغٍت اٌلٚي ]

Asiedu (2002), PP. 111[ ث١ل أْ ثؼغ اٌلهاٍبد ِضبي ، ]James 

B. Ang, 2008; Franklin R. Root and Ahmed A. Ahmed, 

ىِٛٝ ػٍٝ لطبع إٌمً ٚالارظبلاد [ اٍزقلِذ ئعّبٌٝ الإٔفبق اٌؾ1979

وّإشو رمو٠جٝ ٌزط٠ٛو اٌج١ٕخ الأٍب١ٍخ ٚ٘ٛ اٌّإشو الألوة ٚالأكق، وّب 

أٔٗ ٠ورجؾ ثغنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ثشىً أٚػؼ ِمبهٔخ ثّإشو 

 شقض.  0000اٍزقلاَ فطٛؽ اٌز١ٍفْٛ ٌىً 

 .Howard J. Shatz and Anthony Jٚرش١و ثؼغ اٌلهاٍبد ]

Venables, 2000 أْ ٔٛع الاٍزضّبه ٠ؾلك ِلٜ أ١ّ٘خ اٌج١ٕخ الأٍب١ٍخ ]

وّؾلك ٌلاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، فبلاٍزضّبهد اٌزٝ رووي ػٍٝ ؽغُ 

اٌَٛق ] ر١ٍٛغ اٌمبػلح أٚ ِب ٠ؼوف ثبلاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو الأفمٝ[، 

ٝ ثنٌه رزغٗ ئٌٝ اؽلاي الإٔزبط اٌّؾٍٝ ِؾً اٌزظل٠و ئٌٝ ٘نٖ اٌلٌٚخ، ٚ٘

رلفو رىٍفخ إٌمً ٚاٌزؼو٠فخ اٌغّوو١خ، ٚأفوٜ رجؾش ػٓ اٌّٛاهك 

اٌطج١ؼ١خ ٚ٘نٖ الاٍزضّبهاد رووي ػٍٝ رل١ٔخ اٌزىب١ٌف ]اٌوأٍٝ[ ٚرؼزجو 

رىٍفخ إٌمً ٚاٌغّبهن أؽل ثٕٛك رىٍفخ الإٔزبط، ٚأف١واً الاٍزضّبه اٌنٜ 

-٠Assia Hadjit & Edward Moxonَؼٝ ئٌٝ رؾم١ك اٌىفبءح ]

Browne (2006), p.348; Howard J. Shatz & Anthony J. 

Venables (2000), pp.6-10 ٝٚثبٌزبٌٝ فاْ الاٍزضّبه الأعٕج ،]

اٌّجبشو ثىبفخ أٔٛاػٗ ٠ٙزُ ثزىٍفخ إٌمً ٚاٌزؼو٠فخ اٌغّوو١خ وأؽل ثٕٛك 

اٌزىٍفخ، ِٚٓ صُ ٠ؼزجو الإٔفبق اٌؾىِٛٝ ػٍٝ لطبع إٌمً ٚالارظبلاد 

للاٌخ ػٍٝ اٌج١ٕخ الأٍب١ٍخ اٌغبمثخ ٌلاٍزضّبه أفؼً ِإشو رمو٠جٝ ٌٍ

 الأعٕجٝ اٌّجبشو. 

ٚلل ارفمذ ٘نٖ اٌلهاٍبد ػٍٝ ٚعٛك ػلالخ ؽوك٠خ ث١ٓ رط٠ٛو اٌج١ٕخ 

الأٍب١ٍخ ٚعنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، ػٍٝ اٌوغُ ِٓ افزلاف 
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اٌفزوح اٌي١ِٕخ ِؾً اٌلهاٍخ، ٚأٍٍٛة اٌم١بً اٌَّزقلَ، ٚؽو٠مخ اٌزؼج١و 

 ,٠ٛJacques Morissetو اٌج١ٕخ الأٍب١ٍخ. ئلا أْ كهاٍخ ]ػٓ رط

[ ٌُ رَزط١غ اصجبد ٚعٛك ٘نٖ اٌؼلالخ ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١بً ث١ٓ رط٠ٛو 2001

شقض( ٚالاٍزضّبه الأعٕجٝ  0000اٌج١ٕخ الأٍب١ٍخ )فطٛؽ اٌز١ٍفْٛ ٌىً 

 اٌّجبشو.

الأفزبػ الالزظبكٜ ٠َبُ٘ الأفزبػ الالزظبكٜ فٝ عنة الاٍزضّبه  - س

ٕجٝ اٌّجبشو، ٔظواً لأْ ٘نا الأفزبػ ٠ؼفٝ ٌٍٙٛخ ػٍٝ رؾووبد الأع

هٚؤً الأِٛاي ئٌٝ اٌلافً ٚاٌقبهط، ٚرَزقلَ ِؼظُ اٌلهاٍبد َٔجخ 

اٌظبكهاد ٚاٌٛاهكاد ئٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ ٌٍزؼج١و ػٓ الأفزبػ 

الالزظبكٜ، ئلا أْ ثؼغ اٌلهاٍبد لل اٍزقلِذ َٔجخ اٌظبكهاد ئٌٝ 

جخ اٌٛاهكاد ئٌٝ إٌبرظ ٌٍللاٌخ ػٍٝ الأفزبػ الالزظبكٜ، إٌبرظ أٚ َٔ

ٚعل٠و ثبٌنوو أْ ِؼظُ اٌلهاٍبد اٌزٟ أعو٠ذ ؽٛي الاٍزضّبه الأعٕجٟ 

اٌّجبشو فٟ اٌجٍلاْ إٌب١ِخ ؽلكد ٚعٛك ػلالخ ئ٠غبث١خ ث١ٓ الأفزبػ 

الالزظبكٜ ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٚ٘نٖ إٌز١غخ رإول ِٓ طؾخ 

وٜ أْ رؾو٠و اٌزغبهح ٠غنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو اٌؾغظ اٌزٝ ر

[Chakrabarti, A. (2001), pp. 99-100; Steve Onyeiwu 

and HemantaShrestha (2004), pp.21- 79] 

 ;Sebastian Edwards (1990)ٚلل أول ٘نٖ إٌز١غخ اٌلهاٍبد اٌزب١ٌخ ] - ط

Ludo Cuyvers, R. Soeng, J. Plasmans, Daniel Van Den 

Bulcke, (2011); Mohsin Habib and leon Zurawicki, 

(2002); Khondoker Abdul Mottaleb Kaliappa Kalirajan, 

2010; Jameel Khadaroo Boopen Seetanah, 2006; ْئلا أ ]

ثؼغ اٌلهاٍبد اٌزطج١م١خ اٌزٝ رٕبٌٚذ افزجبه اٌؼلالخ ث١ٓ الأفزبػ 

لل رٛطٍذ ئٌٝ ػلَ ٚعٛك ػلالخ الالزظبكٜ ٚالاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو 

 Omer Ali Ibrahim, Hishamِؼ٠ٕٛخ ئؽظبئ١بً ولهاٍخ ]

Mohamed Hassan, 2013;  Yuqing XING, 2005 Monica 

Singhania & Akshay Gupta, 2011; ٚعل٠و ثبٌنوو أْ ػلك  ]

ِؾلٚك ِٓ اٌلهاٍبد لل اصجزذ ٚعٛك ػلالخ ػى١َخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ الأفزبػ 
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 Pan-longٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ِٚٓ أِضٍزٙب كهاٍخ ]الالزظبكٜ ٚالا

Tsai, 1994 ] 

٠ٚوعغ ٘نا اٌزفبٚد فٝ ٔزبئظ اٌلهاٍبد اٌزطج١م١خ ئٌٝ افزلاف ِإشو 

اٌزؼج١و ػٓ الأفزبػ الالزظبكٜ فجؼغ اٌلهاٍبد رَزقلَ ِغّٛع 

اٌظبكهاد ٚاٌٛاهكاد وَٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ، ٚاٌجؼغ ا٢فو 

لَ ئعّبٌٝ اٌظبكهاد وَٕجخ ِٓ إٌبرظ، وّب أْ ٕ٘بن كهاٍبد لل لل اٍزق

اٍزقلِذ ئعّبٌٝ اٌٛاهكاد وَٕجخ ِٓ إٌبرظ، أٚ َٔجخ اٌظبكهاد فٝ 

اٌلٌٚخ الأَ ئٌٝ اٌظبكهاد فٝ اٌلٌٚخ اٌّؼ١فخ، ِغ افزلاف اٌلٚي ِؾً 

اٌلهاٍخ ث١ٓ كٚي ٔب١ِخ ٚأفوٜ ِزملِخ لا ٠ؼزجو الأفزبػ الالزظبكٜ أؽل 

عبمث١زٙب، ونٌه افزلاف اٌفزوح اٌي١ِٕخ ٚأٍٍٛة اٌم١بً  ِؾلكاد

 اٌَّزقلَ. 

رىٍفخ ػٕظو اٌؼًّ: رٛػؼ ِؼظُ اٌلهاٍبد اٌزطج١م١خ أْ ٕ٘بن ػلالخ  - ػ

ػى١َخ ث١ٓ رىٍفخ ػٕظو اٌؼًّ ٚالاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، ٚفبطخ فٝ 

اٌظٕبػبد وض١فخ اٌؼًّ، ٚرؼزجو رىٍفخ اٌؼًّ ٚأزبع١زٗ أؽل ػٛاًِ اٌغنة 

بطخ ثبٌَٕجخ ٌٍشووبد اٌزٝ رَؼٝ ئٌٝ الإٔزبط اٌّٛعٙٗ ٔؾٛ اٌزظل٠و ف

ٌزى٠ٛٓ ٍٍٍَخ رٛه٠ل ٌغ١ّغ أٔؾبء اٌؼبٌُ، ٕٚ٘بن ػلح ِؼب١٠و ٌم١بً رىٍفخ 

اٌؼًّ ِٕٙب رىٍفخ ٚؽلح اٌؼًّ ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٚمٌه ٌزفبكٜ ِشىٍخ اهرجبؽ 

َجخ ٌم١ّخ أقفبع رىٍفخ اٌؼًّ ثبلإٔزبع١خ إٌّقفؼخ، ٚونٌه اٌؾبي ثبٌٕ

 .Overvaluation [David W. Loree and Stephen Eاٌؼٍّخ 

Guisinger (1995), pp. 281-299; Alan Bevan , Saul 

Estrin, Klaus Meyer (2004), pp. 43–64 ; Alan A. Bevan 

and Saul Estrin (2000), pp. 7-8 ٚلل أٚػؾذ كهاٍخ ،]

[Woodward and Rolfe, (1993)]  أْ ٕ٘بن ػلالخ ػى١َخ ِؼ٠ٕٛخ

ث١ٓ ِؼلي الأعٛه ٚاؽزّب١ٌخ افز١به اٌلٌٚخ اٌّؼ١فخ ػٕلِب ٠ىْٛ ٘لف 

 اٌشووخ اٌزٛعخ ثبٌظبكهاد ٚمٌه ثبٌزطج١ك ػٍٝ كٚي اٌىبه٠جٝ  

اٌّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ ٠ّىٓ رؼو٠ف اٌّقبؽو فٝ ١ٍبق الاٍزضّبه الأعٕجٝ  - ؿ

اٌّجبشو ثأٔٙب ػلَ اٌملهح ػٍٝ اٌزٕجإ ثبٌج١ئخ اٌقبهع١خ، وّب ٠ّىٓ رؼو٠ف 

اٌّقبؽو ػٍٝ أٔٙب ؽبٌخ ػلَ ا١ٌم١ٓ ثشأْ اٌظوٚف الالزظبك٠خ ٚا١ٌَب١ٍخ 

١ٓ ثشأْ ٚا١ٌَبٍبد اٌؾى١ِٛخ، ٚرٕشأ اٌّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ ِٓ ؽبٌخ ػلَ ا١ٌم
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اٍزّواه اٌظوٚف ا١ٌَب١ٍخ اٌؾب١ٌخ ٚا١ٌَبٍبد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌجٍل 

 Peter D. Bennett & Robert T. Greenاٌّؼ١ف. ث١ّٕب ػوف ]

(1977), p. 183 اٌّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ ػٍٝ أٔٙب ٔٛع ٚػلك اٌٍَٛو١بد ]

اٌؼلٚا١ٔخ ماد اٌظٍخ ١ٍب١ٍبً اٌزٟ رؾلس كافً كٌٚخ ِب ػٍٝ ِلٜ فزوح 

كح، ٠ّٚىٓ اٌز١١ّي ث١ٓ أهثؼخ أٔٛاع هئ١َ١خ ِٓ اٌّقبؽو ى١ِٕخ ِؾل

ا١ٌَب١ٍخ اٌزٟ ٠زُ رم١١ّٙب ِٓ لجً اٌَّزضّو٠ٓ: ِٕٙب ػلَ الاٍزمواه اٌؼبَ، 

ِٚقبؽو ٔيع اٌٍّى١خ ِٚقبؽو اٌؼ١ٍّبد ِٚقبؽو إٌمً، ٠ّٚىٓ رم١َُ 

اٌّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ ئٌٝ ِغّٛػخ ِٓ الأٍجبة اٌلاف١ٍخ ٘ٝ رشوىَ اٌطجمخ 

؛ اٌزشوىَ اٌٍغٜٛ ٚاٌؼولٝ ٚاٌل٠ٕٝ؛ ٚاٌّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ اٌمَو٠خ ا١ٌَب١ٍخ

)الاػزّبك ػٍٝ لٛح ِؼبك٠خ(، اٌظواع اٌّغزّؼٟ اٌّظب٘واد ٚاٌؼٕف فٟ 

 ,Tim Rogmans and Haico Ebbers (2013) اٌشٛاهع ]

pp.245- 258; Harinder Singh, Kwang W. Jun (1995), 

p.9] 

ضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ١ّ٠ً ئٌٝ اٌزلفك ٚرش١و ػل٠ل ِٓ اٌلهاٍبد أْ الاٍز

ٌٍلٚي اٌزٝ رز١ّي ثبٌؾو٠خ اٌّل١ٔخ ٚا١ٌَب١ٍخ، ٚلل ؽبٌٚذ كهاٍخ 

[Harms, P. and Ursprung, H., 2002]  افزجبه فوػ١خ أْ اٌمّغ

ا١ٌَبٍٝ ٠ؼيى ِٓ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، ئلا أْ اٌلهاٍخ لل أصجزذ 

ُ اٌزٛطً ئٌٝ ٔز١غخ ػى١َخ ػلَ طؾخ اٌفوػ١خ ثً ػٍٝ اٌؼىٌ؛ فمل ر

ِفبك٘ب أْ اٌشووبد اٌّزؼلكح اٌغ١َٕبد رٕغنة ئٌٝ اٌلٚي اٌزٟ رؾزوَ 

اٌؾو٠خ اٌّل١ٔخ ٚا١ٌَب١ٍخ، ِٚٓ صُ ٠غت ػٍٝ اٌلٚي ِؼبٌغخ الأٚػبع 

ا١ٌَب١ٍخ غ١و اٌَّزموح ِٓ أعً عنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، 

ٝ هكع الاٍزضّبهاد فبهرفبع اٌّقبؽو ٚػلَ الاٍزمواه اٌّإٍَٟ ٠إكٜ ئٌ

الأعٕج١خ، فاما وبٔذ اٌّقبؽو ِورفؼخ، رطٍت مٌه ػبئلاً أػٍٝ ٌٍّشوٚػبد 

وزؼ٠ٛغ ػٓ اٌّقبؽو، ٚثبٌزبٌٟ رىْٛ ثؼغ اٌّشوٚػبد عناثخ فٟ كٚي 

ِؼ١ٕخ كْٚ الأفوٜ، ؽ١ش أْ اٌلٚي ماد اٌّقبؽو اٌّورفؼخ ِغ صجبد 

 . اٌؼٛاًِ الأفوٜ، رزٍمٝ اٍزضّبه أعٕجٟ ِجبشو ألً َٔج١بً 

ٚعل٠و ثبٌنوو أْ ا٢ٚٔٗ الأف١وح لل أفوىد ػل٠ل ِٓ اٌّإشواد ٌٍللاٌخ 

ٚاٌشفبف١خ Standard and Poor’s ػٍٝ اٌّقبؽو وّقبؽو الائزّبْ 

، اٌّإشو اٌلٌٚٝ ٌّقبؽو Transparency Internationalاٌل١ٌٚخ 
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، وّب ٠ٕشو International Country Risk Guide (ICRG)اٌلٚي 

ٛػخ ِٓ ِإشواد اٌؾٛوّخ اٌزٝ رَزقلَ وّإشو اٌجٕه اٌلٌٟٚ ِغّ

أؽل اٌّإشواد اٌَّزقلِخ  ICRGٌٍّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ. ٠ٚؼزجو ِإشو 

ٌٍزؼج١و اٌّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ ٚاٌّب١ٌخ ٚالالزظبك٠خ، ٚلل رُ ئٔشبء ِإشو 

ِٕفظً ٌىً فئخ ِٓ اٌفئبد اٌفوػ١خ
 

[Tim Rogmans and Haico 

Ebbers (2013), pp.245- 250] 

ثبٌَٕجخ ٌٍٕزبئظ اٌزطج١م١خ فٙٝ لا رلػُ كائّب ٘نٖ اٌفوػ١خ، ؽ١ش ٚعلد أِب 

[ أْ Peter D. Bennett and Robert T. Green, 1972كهاٍخ ]

الاٍزضّبهاد الأِو٠ى١خ اٌّجبشوح لا رزأصو ثؼلَ الاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ فٟ 

 (PRI) اٌلٚي اٌّؼ١فخ، اػزّبكاً ػٍٝ ِإشو اٌّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ

Political Risk Index  ٗٚلل ارفمذ ٘نٖ إٌز١غخ ِغ ِب رٛطٍذ ئ١ٌ .

اٌزٝ  [Matthias Busse,  Carsten Hefeker, 2007كهاٍخ ]

ؽبٌٚذ افزجبه ِؼ٠ٕٛخ اٌّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ ثبػزجبه٘ب أؽل ِؾلكاد 

 ICRGالاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو َِزقلِخ ِإشو اٌّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ ٌـ 

كٌٚخ ٔب١ِخ، ئلا أْ ٘نٖ  66ٓ ، ٌؼ١ٕخ 2006ِ -0666فلاي اٌفزوح ِٓ 

اٌلهاٍخ لل ر١ّيد ثبٍزقلاِٙب ٌٍّإشواد اٌفوػ١خ اٌّىٛٔخ ٌّإشو 

اٌّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ ثؾ١ش ٠ّىٕٙب اٌٛطٛي ئٌٝ أُ٘ اٌّزغ١واد اٌزٝ رإصو 

ػٍٝ عنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو فٝ اٌلٚي إٌب١ِخ، ٚلل ث١ٕذ إٌزبئظ 

ٌقبهعٝ، ٚاٌفَبك ٚاٌزٛرواد أْ اٍزمواه اٌؾىِٛخ، اٌظواع اٌلافٍٝ ا

اٌؼول١خ، ٚاٌمبْٔٛ ٚإٌظبَ، ٚاٌَّبءٌخ اٌل٠ّمواؽ١خ ِٓ اٌؾىِٛخ، ٚٔٛػ١خ 

اٌج١وٚلواؽ١خ ٟ٘ ِؾلكاد ِّٙخ ِٚؼ٠ٕٛخ اٌزأص١و ػٍٝ رلفمبد الاٍزضّبه 

 الأعٕجٝ ٌٍلٚي إٌب١ِخ.

 ,Gour G. Goswami and Samai Haiderونٌه رٛطٍذ كهاٍخ ]

أصو اٌّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ ػٍٝ عنة الاٍزضّبه  [ اٌزٝ ؽبٌٚذ كهاٍخ2014

، ٚاٌلٚي غ١و الأػؼبء OECDالأعٕجٝ اٌّجبشو فٝ اٌلٚي الأػؼبء فٝ 

، ٌُٚ رقزٍف إٌز١غخ اٌزٝ 2006 -0666فلاي اٌفزوح ِٓ  OECDفٝ 

رٛطٍذ ئ١ٌٙب ٘نٖ اٌلهاٍٗ ػٓ اٌلهاٍبد الأفوٜ ؽ١ش ٚعلد أْ اٌؼبًِ 

اٌّجبشو ٘ٛ اٌظواع اٌضمبفٟ  اٌوئ١َٟ ٌؼؼف رلفك الاٍزضّبه الأعٕجٟ
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ِٚٛلف اٌجٍل اٌشو٠ه رغبٖ اٌجٍل اٌّؼ١ف ثغغ إٌظو ػٓ ِب ئما وبٔذ 

 أَ لا.   OECDاٌلٌٚخ ػؼٛ فٝ

ٚعل٠و ثبٌنوو أْ أُ٘ ِب ١ّ٠ي ٘نٖ اٌلهاٍبد أٔٙب ٌُ رىزفٝ ثبٍزقلاَ 

اٌّإشو اٌؼبَ ٌٍّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ ٚئّٔب رُ الإػزّبك ػٍٝ اٌّإشواد اٌفوػ١خ 

ٌٙنا اٌّزغ١و، ٌٍٛلٛف ػٍٝ أُ٘ اٌّزغ١واد اٌزٝ رزَجت فٝ هكع  اٌّىٛٔخ

الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، ًٚ٘ ٠ّىٓ اػزجبه ٘نٖ اٌّؾلكاد اٌفوػ١خ ِٓ 

 اٌّزغ١واد اٌّؼ٠ٕٛخ ئؽظبئ١ب فٝ اٌزأص١و ػٍٝ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو. 

ه الاٍزمواه الالزظبكٜ: ٠ٙزُ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ثبلاٍزموا - ك

الالزظبكٜ وأؽل اٌّؾلكاد اٌزٝ رغنثٗ أٚ روكػٗ، ٠ّٚىٓ اٍزقلاَ اٌزغ١و 

فٝ الأٍؼبه ٌٍزؼج١و ػٓ اٍزمواه اٌج١ئخ الالزظبك٠خ فٝ أٜ كٌٚخ، فبٔقفبع 

 ِؼللاد اٌزؼقُ ٠ؼزجو ِإشو ٌم١بً الاٍزمواه الالزظبكٜ. 

 ,Ludo Cuyvers, Reth Soeng, Joseph Plasmansكهاٍخ ]

Daniel Van Den Bulcke, 2011 ِٓ 0[ اٌزٝ اٍزقلِذ ػ١ٕخ, 

، ٚلل ٚعلد اٌلهاٍخ أْ ِؼلي 2005 -0665كٌٚخ فلاي اٌفزوح ِٓ 

اٌزؼقُ غ١و ِؼٕٜٛ اٌزأص١و ػٍٝ عنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو،  ٚلل 

رُ اٍزقلاَ اٌفوق ث١ٓ ِؼلي اٌزؼقُ فٝ اٌلٌٚخ اٌّؼ١فخ ٚاٌلٌٚخ الأَ 

 ,Erdal Demirhanب كهاٍخ ]ٌٍزؼج١و ػٓ الاٍزمواه الالزظبكٜ. أِ

Mahmut Masca, 2008]  ٍٝفمل اٍزقلِذ اٌزغ١و فٝ اٌولُ اٌم١ب

لأٍؼبه اٌَّزٍٙى١ٓ وّم١بً ٌّؼلي اٌزؼقُ وّإشو رمو٠جٝ ٌلاٍزمواه 

الالزظبكٜ، ٚلل افزجود اٌلهاٍخ طؾخ اٌفوػ١خ اٌمبئٍخ ثأْ ٕ٘بن ػلالخ 

بشو، ٚلل أصجزذ ػى١َخ ث١ٓ ِؼلي اٌزؼقُ ٚعنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّج

اٌلهاٍخ طؾخ اٌفوػ١خ ثّب ٠ؼٕٝ أْ أقفبع ِؼلي اٌزؼقُ ِٓ شأٔٗ أْ 

 ٠غنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو.

ِؼلي اٌظوف: رش١و ػل٠ل اٌلهاٍبد اٌزطج١م١خ اٌٝ أْ ػلَ اٍزمواه ِؼلي  - م

اٌظوف الأعٕجٝ ٠إصو ٍٍجب ػٍٝ عنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ؽ١ش 

 [Alaba, O., 2003]ِقبؽو الالزظبك اٌىٍٝ  أْ رٍه اٌزغ١واد رؼىٌ

وّب أٔٙب رٛعٗ ٘نٖ الاٍزضّبهاد ٌٍلإٔزبط ٌٍمطبع اٌّؾٍٝ ٠ؼٕٝ أْ ػٛائل٘ب 

ٍزىْٛ ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚثبٌزبٌٝ فاْ أٜ أقفبع فٝ ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ 

 Ogunleye, Eric]٠ؼٕٝ رقف١غ ٘بِش اٌوثؼ ِمِٛبً ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ 
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Kehinde 2008] ٠ٚىْٛ ٌٙنا اٌزأص١و ر١١ّيا لطبػ١بً ؽ١ش ٠ىْٛ اٌمطبع ،

 Kozo]اٌظٕبػٝ اٌّؼزّل ػٍٝ اٌّلفلاد اٌَّزٛهكح ٘ٛ الأوضو رأص١واً 

Kiyota et al, 2002] .  

 

 انبياواث: 

رُ الاػزّبك ػٍٝ اٌجٕه اٌلٌٚٝ فٝ اٌؾظٛي ػٍٝ ث١بٔبد ِؾلكاد 

ز١به اٌلٚي إٌب١ِخ ِزٍٛطخ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ِؾً اٌلهاٍخ ، ٚلل رُ اف

كٌٚخ، ٚلل  53ٚػلك٘ب  2002 -2002اٌلفً اٌّزبػ ػٕٙب ث١بٔبد فلاي اٌفزوح ِٓ 

رُ كهاٍخ ِؾلكاد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٚ٘ٝ ؽغُ اٌَٛق ٚلل رُ اٌزؼج١و 

ػٕٗ ثبٌٕبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ ثبٌلٚلاه الأِو٠ىٝ، ػلك اٌَىبْ وّإشو فوػٟ 

ق، ٚالاٍزمواه الالزظبكٜ ِؼجواً ػٕٗ ثّؼلي اٌزؼقُ، وّب ٌٍزؼج١و ػٓ ؽغُ اٌَٛ

رُ اٍزقلاَ ٌٛغبه٠زُ ِمٍٛة ِزٍٛؾ ٔظ١ت اٌفوك اٌؾم١مٝ وّإشو ػٍٝ ِؼلي 

[ ونٌه ٍٛف Elizabeth Asiedu (2002), PP. 112اٌؼبئل ػٍٝ الاٍزضّبه ]

بك ٠زُ كهاٍخ اٌّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ وأؽل ِؾلكاد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ثبلاػزّ

ٌم١بً اٌّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ ٌىً  Political Risk Services (PRS) ػٍٝ ِإشو

كٌٚخ ِٓ اٌلٚي ِؾً اٌلهاٍخ، ونٌه رُ كهاٍخ الأفزبػ الالزظبكٜ ِؼجواً ػٕٗ 

ثظبفٝ اٌظبكهاد اٌٍَؼ١خ ٚاٌقل١ِخ وَٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ، ٚأف١واً 

شقض، ٚلل  000طٛؽ اٌز١ٍفْٛ ٌىً اٌج١ٕخ الأٍب١ٍخ اٌزٝ رُ اٌزؼج١و ػٕٙب ثؼلك ف

رُ اٍزجؼبك رىٍفخ اٌؼًّ ٔظواً ٌؼلَ رٛافو ث١بٔبد ؽٛي رىٍفخ اٌؼًّ فٝ ِؼظُ اٌلٚي 

 إٌب١ِخ ِزٍٛطخ ِٕقفؼخ اٌلفً اٌزٝ ٠ووي اٌجؾش ػٍٝ كهاٍزٙب.

أِب الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فمل رُ الاػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد اٌجٕه اٌلٌٚٝ  

مبد اٌٛافلح ٌلاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو )١ِياْ ٌٍؾظٛي ػٍٝ طبفٟ اٌزلف

فلاي اٌفزوح ِؾً اٌلهاٍخ. ٚلل  اٌّلفٛػبد، ثبلأٍؼبه اٌغبه٠خ ٌٍلٚلاه الأِو٠ىٟ(

الزظود اٌلهاٍخ اٌلٚي اٌّزٍٛطخ ِٕقفؼخ اٌلفً ٚفمبً ٌزظ١ٕف اٌجٕه اٌلٌٚٝ 

 اٌّزبػ ػٕٙب ث١بٔبد فلاي فزوح اٌلهاٍخ ٌىبفخ اٌّزغ١واد ٍبٌفخ اٌنوو. 
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 (1خذول )

 مهخص لأهم مؤشراث انمتغيراث محم انذراست نهعيىت انمختارة

Std. Dev. Maximum Minimum Median Mean Variables 

8.53E+09 7.61E+10 -2.09E+10 1.14E+09 4.00E+09 FDI 

9.076047 46.85800 0.208122 9.627635 11.06929 INFRA 

0.099381 0.912879 0.405303 0.725379 0.718966 PRS 

2.92E+11 2.48E+12 1.14E+09 4.13E+10 1.46E+11 GDP 

1.60E+08 1.24E+09 1225527. 15488228 57635261 POP 

1.914629 43.08180 0.004830 0.622070 0.805369 XM 

21.52554 418.2330 -32.81441 6.908309 10.89173 INF 

  

 0666 -0660ٚفمبً ٌزؾ١ًٍ اٌّزغ١واد ِؾً اٌلهاٍخ ٠زؼؼ أْ اٌفزوح ِٓ 

١ٍِْٛ كٚلاه ٚؽل  766,-رنثنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ث١ٓ ؽل أكٔٝ ِملاهٖ 

١ٍِْٛ كٚلاه ٚمٌه فٝ ِزٍٛؾ اٌلٚي ِؾً اٌلهاٍخ، ٚلل ٚطً  6660ألظٝ ثٍغ 

١ٍِْٛ  00600ٍغ ثّزٍٛؾ ث 2000الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ألظبٖ فٝ ػبَ 

 2002 -0660كٚلاه، ٚثززجغ رطٛه الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو فلاي اٌفزوح ِٓ 

٠زؼؼ أْ اٌلٚي ِزٍٛطخ اٌلفً ِؾً اٌلهاٍخ لل اٍزؾٛمد ػٍٝ ٔظ١ت ِزٛاػغ 

ِٓ ئعّبٌٝ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو اٌّٛعٙٗ ٌٍلٚي اٌّزٍٛطخ اٌلفً ثبٍزضٕبء 

 [.  World Bank, Data Bank] اٌظ١ٓ ٚاٌجواى٠ً
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رجبكٌذ ِب١ٌي٠ب، ٚاٌجواى٠ً، ٚاٌّى١َه  0665-0660فقلاي اٌفزوح ِٓ 

ثلأد اٌظ١ٓ فٝ عنة الاٍزضّبه  0666اٌّواوي اٌضلاس الأٌٚٝ، ئلا أٔٗ ِٕن 

الأعٕجٝ اٌّجبشو ؽ١ش ثلأد رظٙو فٝ اٌّواوي الأٌٚٝ، ٚظٍذ رؾزً اٌّووي الأٚي 

مبهٔخ ثبٌلٚي ِزٍٛطخ اٌلفً ثفبهق ٍِؾٛظ ِ 2002ئٌٝ  0665ثلا٠خ ِٓ ػبَ 

ِؾً اٌلهاٍخ، ٚشبهوٙب فٝ اٌّواوي الأٌٚٝ اٌّى١َه ٚاٌجواى٠ً فلاي ِزٍٛؾ 

لل أظٙود رواعؼبً ٌٍّى١َه ٚظٙٛه  2002 -2006اٌفزوح، ئلا أْ اٌفزوح ِٓ 

ٚاػؼ ٌٍٕٙل ٚللهح ِزيا٠لح فٝ عنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو. ٚعل٠و ثبٌنوو أْ 

ظو، الأهعٕز١ٓ، روو١ب، ٕ٘غبه٠ب لل ظٙود فٝ ثؼغ إٌَٛاد رب٠لألا، ِب١ٌي٠ب، ِ

 .[World Bank, Data Bank]فٝ اٌّواوي الأٌٚٝ 

 انىمورج: 

 Panelرُ الاػزّبك ػٍٝ ّٔٛمط أؾلاه ِزؼلك ٠ؼزّل ػٍٝ ث١بٔبد ِغّؼخ 

Data  رغّغ ث١ٓ ث١بٔبد اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٚاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ، اػزّبكاً ػٍٝ ث١بٔبد

كٌٚخ، ٠ٚزٛلغ ِٓ فلاي إٌّٛمط أْ  53ثبٌزطج١ك ػٍٝ  2002 -2002اٌفزوح ِٓ 

٠ىْٛ ٕ٘بن ػلالخ ؽوك٠خ ث١ٓ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٚوً ِٓ الأفزبػ 

١ٕخ الأٍب١ٍخ، وّب ٠زٛلغ أْ الالزظبكٜ، ٚإٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ، ٚرط٠ٛو اٌج

٠ىْٛ ٌٗ ػلالخ ػى١َخ ِغ وً ِٓ ِؼلي اٌزؼقُ اٌنٜ ٠ؼجو ػٓ الاٍزمواه 

 الافزظبكٜ، ٚاٌّقبؽو ا١ٌَب١ٍخ. 

 انشكم انرياضي نهىمورج 

٠ّىٓ اٌزؼج١و ػٓ إٌّٛمط اٌم١بٍٝ فٝ طٛهرٗ اٌو٠بػ١خ وّب ٘ٛ ِٛػؼ 

 فٝ اٌّؼبكلاد اٌزب١ٌخ.

yit =  + µi + ßxit + uit 

yit =  + µi + €yit-1+ ßxit + uit 

ui~iid(0, 
2

m) 

i = 1, 2, ......51,  t = 2002, ......., 2012 
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 ؽ١ش أْ

yit الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو فٝ اٌلٌٚخ :i  فٝ إٌَخt 

xit اٌّزغ١واد اٌّفَوح ٌٍّزغ١و اٌزبثغ فٝ اٌلٌٚخ :i  فٝ إٌَخt 

N              ػلك اٌلٚي : µi اٌقبص ثبٌلٚي ِؾً اٌلهاٍخ: الأصو 

ß €, ,         اٌّؼٍّبد : uitٝؽل اٌقطأ اٌؼشٛائ : 

 اختباراث استقراريت انمتغيراث 

لجً رمل٠و ِؼبكٌخ الإٔؾلاه اٌَبثمخ ٠غت اٌزأول ِٓ اٍزمواه اٌّزغ١واد 

 ,Levin, Lin & Chuالالزظبك٠خ،ٚلل رُ الاٍزؼبٔخ ثبفزجبهاد وً ِٓ 

Breitung t-stat, Im, Pesaran and Shin W-stat, ADF - Fisher 

Chi-square, PP - Fisher Chi-square  ٖثؾ١ش ٠ىْٛ اٌفوع اٌؼلِٝ ٌٙن

الافزجبهاد ٘ٛ أْ اٌج١بٔبد غ١و َِزموح، أِب اٌفوع اٌجل٠ً  ف١زّضً فٝ أْ اٌج١بٔبد 

َِزموح، ٠ٚىّٓ الا٘زّبَ ثؼوٚهح اٌزأول ِٓ اٍزمواه٠خ اٌّزغ١واد فٝ رغٕت 

 Spuriousٝ ٔزبئظ ِؼٍٍخ ف١ّب ٠ؼوف ثبلأؾلاه اٌيائف اٌٛطٛي ئٌ

Regression ٚثنٌه ٠ظجؼ شوؽ الاٍزمواه ػوٚه٠بً ٌٍٛطٛي ئٌٝ ٔزبئظ ١ٍٍّخ ،

، ٚمٌه ٚفمبً I(0)ِٕٚطم١خ، ٚلل أٚػؾذ إٌزبئظ أْ اٌّزغ١واد ع١ّؼب َِزموح ػٕل 

وّب ٘ٛ ِٛػؼ   Levin, Lin & Chu, PP - Fisher Chi-squareلافزجبهٜ 

( ٚثنٌه ٠ّىٓ هفغ اٌفوع اٌؼلِٝ ٚلجٛي اٌفوع اٌجل٠ً اٌمبئً ثأْ 2بٌغلٚي )ث

اٌّزغ١واد ِؾً اٌلهاٍخ ٘ٝ ِزغ١واد َِزموح، ِٚٓ صُ ٠ىْٛ إٌّٛمط الأِضً ٘ٛ 

 الأؾلاه اٌّزؼلك.

 



3,6 

 

 
 2016العدد الثالث                                                                    سابعالمجلد ال    

 محددات الاستثمار الأجنبى المباشر: دراسة مق ارنة على الدول النامية
 عمرو محمد محمود سليمان

 

 انىمورج انمقذر 

رُ رمل٠و ِؼٍّبد إٌّٛمط ٌزؾل٠ل ِؾلكاد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو 

 & Fixed Modelاٌلهاٍخ، ٚلل رُ اعواء ِمبهٔخ ث١ٓ  اٌّؼ٠ٕٛخ فٝ ػ١ٕخ
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Random Model  ثبٍزقلاَ افزجبهHausman Test  ٌٓزؾل٠ل أٜ إٌّٛمع١

أوضو كلاٌخ ٌزمل٠و اٌؼلالخ ث١ٓ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ِٚؾلكارٗ. ٚف١ّب ٠ٍٝ 

 Hausman ( اٌنٜ ٠ٛػؼ ٔزبئظ افزجبه 6علٚي )

 

 

 Hausman ( وتائح اختبار 3خذول )

Correlated Random Effects - Hausman Test 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 55.862112 6 0.0000 

 

أْ اٌّؼ٠ٕٛخ الإؽظبئ١خ ٌلافزجبه  ٠Hausmanزؼؼ ِٓ ٔزبئظ افزجبه             

ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٝ ػلَ اٌملهح ػٍٝ هفغ اٌفوع اٌؼلِٝ، ٚلجٛي  0.05ألً ِٓ 

 Fixed اٌفوع اٌجل٠ً، ِٚٓ صُ ٠ظجؼ إٌّٛمط الأَٔت ٌٙنٖ اٌج١بٔبد ٘ٛ 

Model . 

( ف١ٛػؼ إٌّٛمط إٌٙبئٟ اٌّؼجو ػٓ ػلالخ الاٍزضّبه 6أِب اٌغلٚي هلُ )

ثبػزجبه٘ب أُ٘ ِؾلكارٗ الأعٕجٝ اٌّجبشو وّزغ١و ربثغ ٚاٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ اٌّإصوح 

 ٚفمبً ٌّب ٚهك فٝ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ اٌزٝ رُ رؾ١ٍٍٙب فٝ اٌقٍف١خ اٌزبه٠ق١خ.

 (4خذول )

 Fixed Modelانىمورج انمقذر 

Prob. t-Statistic Coefficient Variables 

0.0245 -2.254607 -0.097165 Infra 

0.1580 1.413486 0.052535 Inf 

0.1818 1.336704 0.393708 Exch 
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0.0000 22.13711 1.090649 GDP 

0.0038 -2.904542 0.148812 POP 

0.0000 10.37130 0.721352 XM 

0.0790 1.759579 0.529142 PRS 

0.0000 -4.098135 -2.710604 C 

  0.730623 Adj. R-sq. 

  253.5275 F-statistic 

  0.000000 Prob(F-stat.) 
 

*
 رُ اٌزؼج١و ػٓ ع١ّغ اٌّزغ١واد فٝ طٛهرٙب اٌٍٛغبه٠ز١ّخ  

(، 6رُ اٌزٛطً ئٌٝ إٌزبئظ إٌٙبئ١خ ٌٍلهاٍخ وّب ٘ٛ ِٛػؼ فٝ اٌغلٚي )

ِٚٓ صُ ٠ّىٓ الاػزّبك ػٍٝ ٘نا إٌّٛمط فٝ رف١َو اٌؼلالخ ث١ٓ الاٍزضّبه الأعٕجٝ 

اٌؼبئل ػٍٝ  اٌّجبشو وّزغ١و ربثغ ٚاٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٚ٘ٝ )ؽغُ اٌَٛق، ِؼلي

الاٍزضّبه، اٌج١ٕخ الأٍب١ٍخ، الأفزبػ الالزظبكٜ، الاٍزمواه ا١ٌَبٍٝ، الاٍزمواه 

الالزظبكٜ(. وّب أٚػؼ اٌم١بً أْ ٘نا اٌّزغ١و ٌُ رضجذ ِؼ٠ٕٛزٗ فٝ أٜ ّٔٛمط ِٓ 

إٌّبمط اٌّقزبهح ٌٚنٌه فمل رُ اٍزجؼبكٖ. ثؼل اٌزأول ِٓ أْ إٌّٛمط لا ٠ؼبٔٝ ِٓ 

 (0ٝ وّب ٘ٛ ِٛػؼ فٝ اٌشىً اٌج١بٔٝ هلُ )ِشىٍخ اهرجبؽ مار
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 (1شكم بياوي )
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LOG(FDI) Residuals 

( أْ ل١ُ اٌجٛالٝ رزنثنة ؽٛي اٌظفو ٚ٘ٛ ِب ٠0ٛػؼ اٌشىً اٌج١بٔٝ )

٠ؼٕٝ أْ إٌّٛمط لا ٠ؼبٔٝ ِٓ ِشىٍخ الإهرجبؽ اٌنارٝ ٌلأفطبء، وّب أْ افزجبهٜ 

Levin, Lin & Chu t, PP - Fisher Chi-square  ٌلاٍزمواه٠خ فٝ اٌغلٚي

( لل أٚػؾب أْ الأفطبء َِزموح ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٝ أْ إٌّٛمط اٌّٛػؼ فٝ اٌغلٚي 5)

 ( لا ٠ؼبٔٝ ِٓ ِشىٍخ الاهرجبؽ اٌنارٝ.6)

 (5خذول )

 اختبار الاستقرار نهبواقي

Panel unit root test: Summary  

Series:  RESID   

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 
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Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -5.80600 0.0000 45 439 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

PP - Fisher Chi-square 161.814 0.0000 45 494 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an 

asymptotic Chi 

-square distribution. All other tests assume asymptotic 

normality. 

وّب ٠ّىٓ افزجبه ٚعٛك ِشىٍخ الإىكٚاط اٌقطٝ ِٓ فلاي ِظفٛفخ 

َزمٍخ غ١و الاهرجبؽ اٌزٝ أٚػؾذ ٠ّب لا ٠لع ِغبي ٌٍشه ثأْ اٌّزغ١واد اٌّ

(، وّب رٛػؼ ِظفٛفخ 3ِورجطخ ثجؼؼٙب اٌجؼغ ٚ٘ٛ ِب ٠ٛػؾٗ اٌغلٚي )

الاهرجبؽ ِلٜ لٛح اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١و اٌزبثغ )الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو( 

 ٚاٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ )ِؾلكاد الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو(.

 (6خذول )

 مصفوفت الارتباط بيه انمتغيراث

Correlation 

t-Statistic 
      

Variables FDI INFRA INF ICRG GDP POPU XM 

FDI 1.000000       

 -----       

INFRA 0.269043 1.000000      

 7.241404 -----      

        

INF 
-

0.042547 
0.042189 1.000000     
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-

1.103934 
1.094642 -----     

        

ICRG 
-

0.137280 
0.215545 -0.055166 1.000000    

 
-

3.592708 
5.722071 -1.432256 -----    

        

GDP 0.711028 0.195545 -0.040922 
-

0.215406 
1.000000   

 26.21288 5.168899 -1.061712 
-

5.718190 
-----   

        

POPU 0.370496 
-

0.107333 
-0.030488 

-

0.310092 
0.515028 1.000000  

 10.34022 
-

2.798543 
-0.790700 

-

8.455279 
18.69964 -----  

        

XM 0.060437 0.058162 0.009477 0.014638 
-

0.080387 

-

0.030202 
1.000000 

 1.569579 1.510287 0.245677 0.379496 
-

2.090623 

-

0.783288 
----- 

        

 تفسير انىمورج 

٠زؼؼ ِٓ إٌّٛمط اٌّمله أْ وً ِٓ ِؼلي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ 

اٌّؼجو ػٓ ؽغُ اٌَٛق، ّٚٔٛ ػلك اٌَىبْ وّإشو فوػٝ ٌؾغُ اٌَٛق ولاّ٘ب 

ِؼٕٜٛ اؽظبئ١بً ِٚٛعت اٌزأص١و ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٝ أْ ى٠بكح ِؼلي ّٔٛ وً ِٓ إٌبرظ 

ٌلاٍزضّبه الأعٕجٝ  اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ ٚػلك اٌَىبْ ٠ؼزجو ِٓ اٌّزغ١واد اٌغبمثخ

اٌّجبشو، وللاٌٗ ػٍٝ ؽغُ اٌَٛق. وّب ارؼؼ ِٓ إٌّٛمط اٌزغ١و إٌَجٝ فٝ اٌج١ٕخ 

شقض ٌٗ رأص١و ِؼٕٜٛ  000الأٍب١ٍخ ِؼجواً ػٕٙب ثؼلك فطٛؽ اٌٙبرف ٌىً 

ِٛعت ػٍٝ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، ثؾ١ش ٠زورت ػٍٝ ى٠بكح اٌج١ٕخ الأٍب١ٍخ 
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% ٚمٌه ػٕل ,0706ضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ثَٕجخ % ئٌٝ ى٠بكح الاٍز0ثَٕجخ 

%، ٚػٍٝ اٌوغُ ِٓ رٛاػغ َٔجخ اٌزغ١و فٝ الاٍزضّبه الأعٕجٝ 65كهعخ صمخ 

، ٠ّٚىٓ أْ رزيا٠ل ٘نٖ إٌَجخ ثؼل فزواد ِٓ الإثطبء، ئلا أْ tاٌّجبشو فٝ اٌفزوح 

 رأو١ل مٌه ٠ؾزبط ئٌٝ ِي٠ل ِٓ اٌجؾش. 

وّب أْ الأفزبػ الالزظبكٜ ِؼجواً ػٕٗ ثّؼلي ّٔٛ ِغّٛع اٌظبكهاد 

ٚاٌٛاهكاد وَٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ ٌٗ رأص١و ِؼٕٜٛ ػٍٝ الاٍزضّبه 

، وّب 0.72الأعٕجٝ اٌّجبشو، ؽ١ش رجٍغ اٍزغبثخ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ؽٛاٌٝ 

عنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ ٠إول إٌّٛمط ِؼ٠ٕٛخ الاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ ٚكٚهٖ فٝ 

اٌّجبشو ٠ٚٛػؼ أْ ػلَ الاٍزمواه ا١ٌَبٍٝ ٠إصو ٍٍجبً ػٍٝ الاٍزضّبه الأعٕجٝ 

% ٠إكٜ ئٌٝ ى٠بكح الاٍزضّبه الأعٕجٝ 0اٌّجبشو، في٠بكح الاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ ثَٕجخ 

%، ٚ٘ٛ ِب ٠لًٌ ػٍٝ أ١ّ٘خ الاٍزمواه ا١ٌَبٍٝ ٚأصوٖ ػٍٝ 07526اٌّجبشو ثَٕجخ 

الأعٕجٝ، أِب وً ِٓ ِؼلي اٌظوف ِٚؼلي اٌزؼقُ ٘ٝ ِزغ١واد عنة الاٍزضّبه 

% ِٓ 6,ِغ١و ِؼ٠ٕٛخ فٝ ػ١ٕٗ اٌلهاٍخ. ٚعل٠و ثبٌنوو أْ ٘نا إٌّٛمط ٠فَو 

 اٌزجب٠ٓ فٝ الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو.

٠ٕٚجغٝ الإشبهح ئٌٝ أٔٗ رُ اٍزجؼبك ِؼلي اٌظوف ِٓ إٌّٛمط ٌؼلَ 

و ػٍٝ ٔزبئظ إٌّٛمط مٌه أْ ث١بٔبد ِؼلي ِؼ٠ٕٛزٗ ٚرَججٗ فٝ ِشبوً ل١ب١ٍخ رإص

اٌظوف ث١بٔبد ِغّؼخ ٚرقض اٍؼبه اٌظوف الا١ٍّخ ثبٌلٚي ِؾً اٌلهاٍخ ٚ٘ٛ 

 ِب ٠ظؼت ِؼٗ اٍزقلاَ اٌّؼللاد اٌؾم١م١خ لأٍؼبه اٌظوف. 

 :انىتائح وانتوصياث 

 أولاً:  انىتائح

 رٛطٍذ اٌلهاٍخ ئٌٝ ػلح ٔزبئظ رزّضً فٝ ِؼ٠ٕٛخ ِؼلي إٌّٛ اٌَىبٔٝ

ّٚٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٝ وأؽل اٌّؾلكاد اٌزٝ رٍؼت كٚهاً عبمثبً ٌلاٍزضّبه 

الأعٕجٝ اٌّجبشو، ثاػزجبه٘ب اٌّؾلك اٌوئ١َٝ ٌؾغُ اٌَٛق اٌلافٍٝ ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٝ 
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٠ّضً شوؽبً ػوٚه٠بً ٌغنة  -ؽغُ اٌَٛق-ػ١ّٕبً أْ اهرفبع ِؼللاد ّٔٛ إٌبرظ 

٘نا الاٍزضّبه ٠ووي ػٍٝ الزظبك٠بد  الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، ٔظواً لاْ

اٌؾغُ. ِٚٓ صُ فبٔقفبع إٌّٛ اٌَىبٔٝ لل ٠ؼل أؽل الأٍجبة اٌزٝ رضجؾ ِٓ رلفمبد 

 Paulo]الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو ٚ٘ٛ ِب ٠زٛافك ِغ ِب رٛطٍذ ئ١ٌٗ كهاٍخ 

Elicha Tembe, Kangning Xu, 2012] وّب أصجزذ اٌلهاٍخ ِؼ٠ٕٛخ اٌج١ٕخ ،

٘ٛ ِب أشبهد ئ١ٌٗ أغٍت اٌلهاٍبد اٌزطج١م١خ اٌزٝ رٛطٍذ ئٌٝ ٔفٌ الأٍب١ٍخ، ٚ

إٌز١غخ اٌزٝ رإول ػٍٝ أْ ػؼف اٌج١ٕخ الأٍب١ٍخ ٠ؼل أؽل اٌؼٛاًِ اٌطبهكح 

ٌلاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، ٘نا ثبلإػبفخ ئٌٝ ِؼ٠ٕٛخ الأفزبػ الالزظبكٜ فٝ 

ػٍٝ ؽغُ اٌزغبهح  عنة الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو، فٙنا الأفزبػ ٠ؼل كلاٌخ

ٚاٌزجبكي اٌٍَؼٝ ِٓ آلاد ِٚؼلاد ٍٍٚغ ١ٍٚطخ ٍٍٚغ ٔٙبئ١خ ٌٍزظل٠و، وّب ٠ًَٙ 

ئٌٝ ؽل وج١و ٔمً اٌزىٌٕٛٛع١ب، وّب ٚعلد اٌلهاٍخ أْ وً ِٓ ٍؼو اٌظوف 

ػٍٝ  -غ١و ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١بً  –الأعٕجٝ ِٚؼلي اٌزؼقُ ٘ٝ ِزغ١واد غ١و ِإصوح 

 الاٍزضّبه الأعٕجٝ اٌّجبشو.

 : انتوصياثثاوياً 

٠زؾزُ ػٍٝ طٕبع اٌمواه ِٚظّّٝ ا١ٌَبٍبد اٌى١ٍخ ثبٌلٚي إٌب١ِخ ٌغنة 

ِي٠ل ِٓ الاٍزضّبهاد الاعٕج١خ ٌلٌُٚٙ ٚرؼظ١ُ الاٍزفبكح ِٓ رٍه الاٍزضّبهد ِٓ 

فلاي كِغٙب ػّٓ ِٕظِٛخ شبٍِخ ٌزؾم١ك ا٘لاف اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ اٌَّزلاِخ 

ٚاٌشؼبهاد اٌؤبٔخ لا رظٍؼ ٚؽل٘ب ٌقٍك ثزٍه اٌلٚي، ؽ١ش اْ اٌغٙٛك اٌّزٕبصوح 

ث١ئخ َِزموح َِزلاِخ ٌغنة الاٍزضّبهاد الاعٕج١خ، ث١ل أْ فٍك هؤ٠خ اٍزوار١غ١خ 

 ِزىبٍِخ ٌغنة الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ ٠غت أْ ٠َزٕل اٌٝ اٌّورىياد اٌزب١ٌخ:

ث١ئخ ١ٍب١ٍخ ٚرشو٠ؼ١خ عبمثخ رَزٕل ئٌٝ اٍزمواه ١ٍبٍٝ ٚإِٔٝ ِٚىبفؾخ  -0

ٚرلػ١ُ ٌلأؽو اٌّإ١ٍَخ ٚاػلاءاً ٌٍم١ُ ١ٍٚبكح اٌمبْٔٛ، ٚاٌمؼبء ػٍٝ ٌٍفَبك 

 اٌج١وٚلواؽ١خ ٚرلػ١ُ ا١ٌّىٕخ ٚاٍزقلاَ اٌزىٌٕٛٛع١ب.
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١ٍبٍبد الزظبك٠خ و١ٍخ رَزٕل ئٌٝ هؤ٠خ اٍزوار١غ١خ ٚاػؾخ ِٚؼٍٕخ، ٠زُ  -2

رٕف١ن٘ب ِٓ فلاي ثواِظ ٚآ١ٌبد ِزىبٍِخ ِٚإشواد أكاء رواػٝ ِزطٍجبد 

 زلاِخ.اٌز١ّٕخ اٌَّ

رؼي٠ي ٚر٠ٕٛغ أؽو اٌزىبًِ ٚاٌزؼبْٚ الالزظبكٜ اٌلٌٚٝ: ؽ١ش أْ الألِبط فٝ  -6

رىزلاد الزظبك٠خ لا ٠ؼل فمؾ ػبِلاً ٘بِبً ٌز١ٍٛغ ؽغُ اٌَٛق اٌّؾٍٝ ٚػبِلاً 

ٌزؾف١ي إٌّٛ ِٓ فلاي اٌزغبهح اٌج١ٕ١خ فؾَت، ٌٚىٓ ٘نا اٌزىبًِ ثأشىبٌٗ 

افٝ ٠ؼٕٝ ِي٠لاً ِٓ الأفزبػ اٌّقزٍفخ فبطخ اٌَّزٕل اٌٝ اٌغٛاه اٌغغو

الالزظبكٜ اٌنٜ أصجزذ اٌلهاٍخ ِؼ٠ٕٛزٗ ٚأ١ّ٘زٗ عٕجبً ئٌٝ عٕت ِغ ػبٍِٝ 

 إٌّٛ الالزظبكٜ ٚػلك اٌَىبْ فٝ عنة ِي٠ل ِٓ الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ .

اٍزضّبهاد ػقّخ فٝ اٌج١ٕخ الاٍب١ٍخ ٚرلػ١ُ وفبءرٙب ثبػزجبه٘ب أؽل اٌشوٚؽ  -6

٠ٚفؼً أْ ٠ىْٛ مٌه ِٓ فلاي اٌّشبهوخ ث١ٓ اٌؼوٚه٠خ ٚاعجخ اٌزٛافو، 

اٌمطبػ١ٓ اٌؼبَ ٚاٌقبص اٌّؾٍٝ ٚالأعٕجٝ ؽ١ش ٠ّضً ٘نا ؽلاً ٌّشبوً اٌز٠ًّٛ 

ٚالإكاهح ٚػبِلاً عبمثبً ٌلاٍزضّبهاد الاعٕج١خ فٝ ٘نا اٌمطبع ٔفَٗ اٌّؾفي 

 ٌجبلٝ لطبػبد الالزظبك اٌمِٛٝ.

ف اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ فٝ رٍه اٌزوو١ي ػٍٝ ٘لف إٌّٛ اٌَّزلاَ وأؽل أُ٘ أ٘لا  -5

اٌلٚي ٚاٌَّزٕل ئٌٝ رؾم١ك ِؼللاد ّٔٛ ِورفؼخ ِغ ِواػبح لؼب٠ب اٌزفبٚد فٝ 

 رٛى٠غ اٌلفً ٚرؾم١ك اٌؼلاٌخ الاعزّبػ١خ.

 

  



362 

 

 
 2016العدد الثالث                                                                    سابعالمجلد ال    

 محددات الاستثمار الأجنبى المباشر: دراسة مق ارنة على الدول النامية
 عمرو محمد محمود سليمان

 انمراخع

ِؾلكاد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ػظو (، " 2002هػب ػجل اٌَلاَ ) .0

ٚعٕٛة شوق آ١ٍب ٚأِو٠ىب اٌؼٌّٛخ : كهاٍخ ِمبهٔخ ٌزغبهة وً ِٓ شوق 
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