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 دساسخ رطجيقئ - عيى خسبئش الائزَبُ اىَز٘قعخ 99-م٘فيذ َّ٘رط ٍقزشػ ىقيبط اصش

 عيى قطبع اىجْ٘ك

 سؾش صجؾي ٍؾَذ ٍ٘سى اىط٘يو

 ٍذسط ثقسٌ اىَؾبسجخ ثَعٖذ اىعج٘س اىعبىي ىلإداسح ٗاىؾبسجبد

 :اىذساسخٍيخص 

٣زٔضَ ٛدذف اُذساعدخ كد٢ رٞ د٤ؼ ا٥صدبس أُؾبعدج٤خ اُزد٢ رزؼدشب ُٜدب اُج٘دٞى 

ُٔؼ٤ددبس  ٝكوددب ػِدد٢ اغددبلاش االازٔددبٕ أُزٞهؼددخ31أُصددش٣خ ٗز٤غددخ اصٓددٚ رلشدد٢ ًٞك٤ددذ 

اغدبلاش االازٔدبٕ  ثب٩ بكخ اُد٠ ربج٤دن ٗٔدٞرط ٓؼبُغدٚ .IFRS 9أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ سهْ

ٓصدش   -ػ٠ِ عذ ث٘ٞى ٓصش٣خ ٢ٛٝ ث٘ي اُزؼ٤ٔدش ٝا٩عدٌبٕ ٝث٘دي اُجشًدخ  أُزٞهؼخ

ٝث٘ددي ا٩عددٌ٘ذس٣خ  ث٘ددي ه٘ددبح اُغدد٣ٞظ  ث٘ددي اُوددبٛشح  ث٘ددي ًش٣ددذ١ اعش٣ٌددٍٞ ٓصددش 

CAE . ٝرٞصدِذ اُذساعدخ اُد٠ 31ٝرُي ُِؾذ ٖٓ أُخبطش اُ٘برغخ ػٖ رلش٠ ًٞك٤ذ  

 Covid 19ٕ ؽدذس اٗٚ ٖٓ الاٍ اٗخلدبب ااػزٔدبد ػِد٠ أُؼِٞٓدبد اُزبس٣خ٤دخ ٝا

ؽذس كش٣ذ ٖٓ ٗٞػٚ ك٤غت ػ٠ِ أُ٘شآد إٔ رغٔغ ٓؼِٞٓبد ٝرضغ رٞهؼبد ُٔب  ٣ؼزجش

ٝرٞصد٠ اُجبؽضدخ ثؤٗدٚ ٣غدت ػِد٠ . هذ ٣ؾدذس هجدَ ؽغدبة اُخغدبلاش االازٔب٤ٗدخ أُزٞهؼدخ

 1اُج٘ٞى ًٝزُي اُششًبد اُو٤بّ ثغ٤ٔغ ا٩عشاءاد اُز٢ ػبُغٜب أُؼ٤بس أُؾبعج٢ سهْ 

٤ش ٌَُ ث٘ي ٝششًٚ ٝرُي ُِزو٤َِ ٓدٖ ؽغدْ ا٩ دشاس اُزد٢ هدذ ر٘دزظ ٝؽغت طج٤ؼخ اُزؤص

ٖٓ ث٤بٗبد ٓب٤ُٚ ا رؼٌظ ؽو٤وخ اُٞ غ ٝثبُزب٢ُ كبٕ ااػزٔبد ػ٤ِٜب عدٞف ٣دئدٟ اُد٠ 

 .ارخبر هشاساد ؿ٤ش صؾ٤ؾخ

 . IFRS 9 - Covid 19 - اغبلاش االازٔبٕ أُزٞهؼخ :اىنيَبد الافززبؽيخ

Abstract: 

The Aim Of The Study Is To Clarify The Accounting 

Effects That Egyptian Banks Are Exposed To As A result Of 

The Outbreak Of Covid 19 On Expected Credit Losses In 

Accordance With International Accounting Standard 9.In 
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Addition To Applying The Expected Credit Loss Ttreatment 

Model To Three Egyptian Banks,  Namely The Housing And 

Development Bank Al Baraka- Egypt Bank And The Bank OF 

Alexandria .In Order To Reduce The Risks Resulting From The 

Outbreak Of Covid-19.The Researcher Recommends That Banks 

And Companies Should Carry Out The Procedures Addressed 

By The Standard.  

0pening Words: Expected Credit Losses - IFRS 9 - Covid 19. 

 

 :ٍقذٍٔ

ٗز٤غدخ ُزلشد٠  رٞاعٜٚ ث٤ئدخ ا٧ػٔدبٍ ؽب٤ُدب ؽبُدٚ ٓدٖ ؽدباد ػدذّ اُزؤًدذ اُج٤ئد٢

ٓدٖ ااٛزٔدبّ أُٜ٘د٢ ٓٔدب صاد ( Covid 19)31عبلاؾخ ًٞسٝٗب ٝأُؼشٝكخ ثبعْ ًٞك٤ذ 

ٝا٧ًبد٢ٔ٣ ثضشٝسح ٓٞاعٜٚ اُغبلاؾدخ ػِد٠ ٓخزِدق اُ٘دٞاؽ٢ ااهزصدبد٣خ ٝأُؾبعدج٤خ 

  4242  اثددشا٤ْٛ ٝٓؾٔددذ 4242اُغجددَ ١) ٝكدد٢ ٛددزا اُصددذد أشددبس اُددجؼ  ٝؿ٤شٛددب.

ُٞعددٞد اُؼذ٣ددذ ٓددٖ  ( yam et al 2020  yash2020  4242ٝٓؾٔددٞد ٝاثددشا٤ْٛ

  ب ٝاُز٢ ٖٓ أٜٛٔب:اُزذاػ٤بد ااهزصبد٣خ ُغبلاؾخ ًٞسٝٗ

 .اٗخلبب اُ٘برظ أُؾ٢ِ ا٩عٔب٢ُ  ا٤ٜٗبس ٓؼظْ أعٞام سأط أُبٍ -

 ا٤ٜٗبس أعْٜ ٓؼظْ اُششًبد  رذٛٞس اُزص٤٘ق االازٔب٢ٗ ُِششًبد. -

 .رلبهْ ٓغز٣ٞبد ا٩ٗلبم ااعزٜلا٢ً ثشٌَ ِٓؾٞظ  -

ع ٓؼذاد دٝسإ اٗخلبب ٓغز٣ٞبد ا٩ٗزبط ٝٝصُٜٞب ُِٔغز٣ٞبد اُذ٤ٗب  اسرلب  -

 ثبُششًبد  ص٣بدح ٓؼذاد ه٤بّ اُششًبد ثؼ٤ِٔبد اػبدٙ ا٤ٌُِٜخ.ؼب٤ِٖٓ اُ

 .رو٤٤ذ ٝرؼ٤ِن ٓؼظْ اُؼ٤ِٔبد اُزغبس٣خ ث٤ٖ اُششًبد ٝػٔلالاٜب ٝٓٞسد٣ْٜ  -

ا٩ؿلام اُزبّ ُٔؼظْ ابٞط ا٩ٗزبط ثبُششًبد ٝاُزٞهق اُغضلا٢ أٝ اٌُبَٓ ُجؼ    -

 .ا٧ٗشبخ
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ٝثبُ٘ظش ا٠ُ رِي اُزذاػ٤بد ٗغدذ اٜٗدب اٗؼٌغدذ ثبُزجؼ٤دخ عدِجب ػِد٢ أُٔبسعدبد    

أُؾبعددج٤خ ؽ٤ددش ارضددؼ رُددي ٓددٖ رؾ٤ِددَ اُذساعددبد اُغددبثوخ   ٝٓددٖ ٓ٘ظددٞس أُؾبعددجخ 

أُب٤ُددخ كوددذ ربشهددذ اٌُزبثددبد ٓددٖ ه٤ددبط ا٧صددش أُؾبعددج٢ ػِدد٢ اُٞظددبلاق ا٧عبعدد٤خ 

ٝؽِِدذ دساعدبد أادش١ اصدش ٛدزٙ ًٔب ٗبهشذ ( ااػزشاف  اُو٤بط  اُؼشب  ا٩كصبػ)

 -:اُغبلاؾخ ػ٢ِ ػذٙ ٗٞاؽ٢ ٖٓ أٜٛٔب

 . ه٤بط اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٝٓذٟ ٓصذاه٤زٜب -

 .ػذّ ٓلالأخ طشم رو٤٤ْ أُخضٕٝ -

 .     ٓشبًَ اُو٤بط اُلاؽن ٨ُصٍٞ -

 .اُزؾون ٖٓ ٓذٟ اكزشاب ااعزٔشاس٣خ -

 .ص٣بدح اُؾبعخ ا٠ُ ربج٤ن ٓؾبعجٚ اُزؾٞط -

ء ٓددب رددْٝاعددزٌٔبا ُِذساعددبد  اصددذاسٙ ٓددٖ هجددَ ٓغِددظ ٓؼددب٤٣ش  اُغددبثوخ ٝكدد٠  ددٞ

أُؾبعددجخ اُذ٤ُٝددخ ثشددبٕ ااػزجددبساد اُزدد٢ ٣غددت اُ٘ظددش ك٤ٜددب ػ٘ددذ أُؾبعددجخ ػددٖ اُخغددبلاش 

ّ اُجبؽضددخ ثذساعددخ ٝرٞ دد٤ؼ ا٥صددبساالازٔب٤ٗددخ أُزٞهؼددخ  ػِدد٢  31ٞك٤ددذًُزلشدد٢  أُؾبعددج٤خ روددٞ

 .ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ( IFRS: 9)اُذ٢ُٝ سهْ ٝكوب ُٔؼ٤بس أُؾبعجخ اغبلاش االازٔبٕ أُزٞهؼخ

 :ٍشنئ اىجؾش

اُوضددب٣ب  ٓٞ ددٞػبد اؽددذ أٛددْ رؼزجددش أُؾبعددجخ ػددٖ اغددبلاش االازٔب٤ٗددخ أُزٞهؼددخ

 أُؼبصددشح كدد٢ اُلٌددش أُؾبعددج٢ اُؾددذ٣ش ٗظددشا ٤ٔٛ٧ددخ ٓخصددي اغددبلاش اُوددشٝب كدد٢

اُج٤بٗدبد  ٓغدزخذ٢ٓؽ٤دش اصدؤس اُؼذ٣دذ ٓدٖ . اُزؾٞط  ذ اغبلاش االازٔبٕ ٝا٧صٓبد أُب٤ُدخ 

أُب٤ُددخ اُدد٠ إٔ أٛددْ أعددجبة ااصٓددٚ أُب٤ُددخ ػددذّ رِٔددي أُئعغددبد أُب٤ُددخ كدد٢ رُددي اُٞهددذ 

ٓخصصبد ك٢ ٓوبثَ اُزٔد٣ٞلاد اُزد٢ رؼضدشد اؽودب   ؽ٤دش ًبٗدذ رؼزجدش اُزٔد٣ٞلاد ًِٜدب 

ع٤ذٙ ُٝزُي ثذا اُزل٤ٌش ك٢  شٝسح رؾذ٣ذ ٓخصصبد ؽز٠ ػِد٢ اُدذ٣ٕٞ اُغ٤دذح ٗظدشا إ 

ٌدٖ إٔ ٣زؼضدش ؽزد٠ كد٢ ؽبُدٚ ٓدب ارا ًدبٕ رٔد٣ٞلا ع٤دذا   ٝٛ٘دب عد٤زْ رو٤د٤ْ أ١ ر٣َٞٔ ٖٓ أُٔ

 ". 4232ث٘ي هبش اُٞط٢٘   "أُخبطش ثشٌَ أكضَ 
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   586 
 

  

ثغدجت ٓزبِجبردٚ أُؼودذح " "IAS39ٝٗز٤غخ ُلاٗزوبداد أُٞعٚ ُِٔؼ٤دبس اُدذ٢ُٝ

اُدد٢ اداددبٍ رؼددذ٣لاد عزس٣ددٚ ػِدد٠  IASBدكددغ رُددي ٓغِددظ ٓؼددب٤٣ش أُؾبعددجخ اُددذ٢ُٝ 

رزؼِددن ثبُٔؼبُغددخ أُؾبعددج٤خ ُدد٨دٝاد أُب٤ُددخ  IFRSأُؼددب٤٣ش اُذ٤ُٝددخ ُِزوددبس٣ش أُب٤ُددخ 

ٝا٩كصبػ ػٖ أُخبطش اُ٘برغخ ػٖ أُؼبٓلاد اُخبصخ ثب٧دٝاد أُب٤ُخ   ٝث٘دبء ػ٤ِدٚ 

اُدذ٢ُٝ  اُ٘غخخ اٌُبِٓخ ٓدٖ أُؼ٤دبس IASBكوذ اصذس  ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ 

  ٓدغ آٌب٤ٗدٚ  ٣ٝ4232بجدن ٛدزا أُؼ٤دبس اػزجدبسا ٓدٖ ػدبّ  IFRS: 9ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ 

٣ٝزضددٖٔ ( 4232ٓؾٔددذ ُبلدد٢ ؽغددٞٗخ )اُزبج٤ددن أُجٌددش ثشددشٝط ا٩كصددبػ ػددٖ رُددي 

ا٩صذاس اُغذ٣ذ ُِٔؼ٤بس ٜٓ٘ظ عذ٣ذ اؽزغبة ٓخصصبد اغبلاش االازٔبٕ ػ٠ِ أعدبط 

 .ػ٢ِ أعبط اُخغبلاش اُلؼ٤ِخ اُخغبلاش أُزٞهؼخ ثذا ٖٓ اؽزغبثٜب 

ٝثبُزب٢ُ ر٘ؾصش ٓشٌِٚ اُجؾش ك٢ رٞ ٤ؼ أْٛ ا٥صبس أُؾبعج٤خ اُزد٢ ٝاعٜدذ 

اُج٘ٞى أُصشك٤خ كد٢ ظدَ اصٓدٚ ًشٝسٗدب ٝاُزد٢ ٜٓ٘دب اغدبلاش االازٔدبٕ أُزٞهؼدخ ٝاُزد٢ 

 اٗخلدببأدد ا٢ُ ص٣بدح دسعٚ أُخبطش اُز٢ رزؼدشب ُٜدب اُج٘دٞى أُصدشك٤خ ٓضدَ كد٢ 

ا٧ٓدش اُدز١ هدذ .٣ذ اُوشٝب   ٓٔب أصش ػ٢ِ اُغ٤ُٞخ ًٝلب٣خ سأط أُدبٍ اُوذسح ػ٢ِ رغذ

ٝٓؾددبٝاد اُزلاػددت اُزدد٢ هددذ ر٘شددب ػددٖ ٓؾددبٝاد . ٣ِودد٢ ثظلاُددٚ ػِدد٢ اُوددٞالاْ أُب٤ُددخ 

ٓٔددب أصددجؼ ٓددٖ اُضددشٝس١ .داسٙ ا٧سثددبػ ااُخددشٝط ٓددٖ ااصٓددٚ ٝثبُزددب٢ُ اُؼٔددَ ػِدد٢ 

 (.(9أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ سهْ ٝثشٌَ ًج٤ش ٗؾٞ .اارغبٙ ٗؾٞ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ

أُزجؼدخ  ٝا٩عدشاءادُٝزُي رغؼ٢ اُذساعدخ اُد٢ رؾ٤ِدَ اصٓدٚ ك٤دشٝط ًشٝسٗدب 

ُٔٞاعٜددٚ رِددي ااصٓددٚ ٓددٖ ٓ٘ظددٞس ٓؾبعددج٢ ُِٞهددٞف ػِدد٢ أٛددْ ا٥صددبس أُؾبعددج٤خ ُزِددي 

 . IFRS: 9ااصٓٚ ػ٢ِ اغبلاش االازٔبٕ أُزٞهؼخ ٝكوب ُِٔؼ٤بس اُذ٢ُٝ سهْ 

 -: ٓشٌِٚ اُجؾش ك٢ اُزغبإٍ اُزب٢ُٝك٢  ٞء رُي ٣ٌٖٔ ص٤بؿخ 

رددئصش ػِدد٠  اغددبلاش االازٔددبٕ  ٝاُزدد31٢ٓددب ٛدد٢ ا٥صددبس أُؾبعددج٤خ ُزلشدد٢ ًٞك٤ددذ  - 

 . 1اُذ٢ُٝ سهْ  أُزٞهؼخ ٝكوب ُٔؼ٤بس أُؾبعجخ
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 :َٕئ اىجؾش أ

 ر٘جغ أ٤ٔٛٚ اُجؾش ٖٓ اُ٘وبط اُزب٤ُخ :

ػِددد٢ اغدددبلاش االازٔدددبٕ ٝابصدددخ ا٧صدددش  31اثددشاص ا٥صدددبس أُؾبعدددج٤خ ُزلشددد٢ ًٞك٤دددذ  -

 أُزٞهؼخ .

ربج٤ن ٗٔٞرط ُٔؼبُغدٚ اغدبلاش االازٔدبٕ أُزٞهؼدخ ػِد٠ ٓخدبطش اُودشٝب ٝ رٞ د٤ؼ  -

أصددشٙ ػِدد٢ ٓئشددشاد ا٧داء أُددب٢ُ ٓددغ ربج٤وددٚ كدد٢ اُج٤ئددخ أُصددش٣خ "ػِدد٢ اُج٘ددٞى 

 أُصشك٤خ". 

 .٤31ذ رـب٤ٚ اُلغٞح اُجؾض٤خ ثشبٕ ٓؼبُغٚ اغبلاش االازٔبٕ أُزٞهؼخ ك٢ ظَ رلش٠ ًٞك -

 : اىجؾش  إٔذاف

ٖٓ الاٍ رغبإاد ٓشٌِٚ اُجؾدش ٗغدذ إٔ اُجؾدش ٣غدؼ٠ اُد٠ رؾو٤دن ا٧ٛدذاف 

 :اُزب٤ُخ

ٓدغ  31رٞ ٤ؼ ا٥صبس أُؾبعج٤خ اُز٢ رؼش ذ ُٜب اُج٘ٞى ك٢ ظَ اصٓٚ رلش٢ ًٞك٤ذ  -

إٔ ٣ض٣دذ أٝ ٣وِدَ ٓدٖ ؽدذٙ رِدي اُزدؤص٤شاد ػِد٠  1ث٤بٕ ٤ًق ٣ٌٖٔ ُِٔؼ٤دبس اُدذ٢ُٝ سهدْ 

 .أُب٤ُخ ثبُج٘ٞى أُصشك٤خاُوٞالاْ 

ُِؾذ ٖٓ أُخبطش اُ٘برغدخ ػدٖ رلشد٠  اغبلاش االازٔبٕ أُزٞهؼخ ربج٤ن ٗٔٞرط ٓؼبُغٚ -

 .31ًٞك٤ذ 

 :فشٗض اىجؾش

 :بس اُلشب اُزب٢ُُزؾو٤ن أٛذاف اُجؾش ٣غؼ٢ ٛزا اُجؾش ا٠ُ اازج

 ػِدد٢ اغددبلاش االازٔددبٕ  31ُزلشدد٢ ًٞك٤ددذ  ا ٣ٞعددذ رددؤص٤ش ٓؼ٘دد١ٞ ٨ُصددش أُؾبعددج٢

 .ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ IFRS 9اُذ٢ُٝ سهْ  ٝكوب ُٔؼ٤بس أُؾبعجخ أُزٞهؼخ

 :ٍْٖظ اىجؾش

ٓددٖ اددلاٍ ارجددبع  عددئا٣ُٚغددؼ٠ ٛددزا اُجؾددش ُزؾوددن أٛددذاف اُجؾددش ٝاُددشد ػِدد٢ 

ر٘بُٝددذ ػ٘بصددش اُجؾددش ٝاازجددبس أُددٜ٘ظ اُٞصددل٢ ااعددزوشالا٢ ٧ٛددْ اُذساعددبد اُزدد٢ 

 ب ٖٓ الاٍ أُٜ٘ظ ااعز٘جبط٢.اُلش
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 :ّطبق اىجؾش ٗؽذٗدٓ 

 31ُزلشد٢ ًٞك٤دذ  أُؾبعدج٤خ ث٤دبٕ ا٥صدبس ػِد٠ؽذٝد ٜٓ٘غ٤ٚ اُجؾش: ٣وزصش اُجؾدش  -

 أُؼ٤دبس أُؾبعدجخ ٖٓ الاٍ اُزش٤ًدض ػِد٠ ٓزبِجدبد ػ٠ِ اغبلاش االازٔبٕ أُزٞهؼخ

 (IFRS:9) ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ 1سهْ  اُذ٢ُٝ

 أُصدش١ ثبُوبدبع أُصدشك٢رزٔضَ ؽذٝد اُجؾش ك٢ ػذد عذ ث٘دٞى رغبس٣دٚ ػبِٓدٚ  -

ٝٛٔددب ث٘ددي اُزؼ٤ٔددش ٝا٩عددٌبٕ  ث٘ددي اُجشًددخ ٓصددش   ث٘ددي ا٩عددٌ٘ذس٣خ   ث٘ددي ه٘ددبٙ 

 .CAEاُغ٣ٞظ   ث٘ي اُوبٛشح   ث٘ي ًش٣ذ١ اعش٣ٌٍٞ ٓصش 

ٓدٖ  ثو٤بط اغبلاش االازٔبٕ أُزٞهؼدخ اُخبصخاُج٤بٗبد رؾ٤َِ  ك٢ اُض٤٘ٓخ رزٔضَ اُلزشح -

 .4244 -4231ُِؼبّ أُب٢ُ  ى ٓؾَ اُذساعخاُج٘ٞ ُٜزٙ ٝاهغ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ

 :خطٔ اىجؾش 

 ع٤زْ روغ٤ْ اُجؾش ا٠ُ اُ٘وبط اُزب٤ُخ:

ٝاٗؼٌبعٜب ػ٢ِ عٞدٙ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ كد٢ ظدَ 31ا٥صبس أُؾبعج٤خ ُزلش٢ ًٞك٤ذ  -اٝاً:

 ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ. 1ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ سهْ 

 1أُزٞهؼدخ ٝكودب ُٔؼ٤دبس أُؾبعدجخ اُدذ٢ُٝ سهدْ أُؾبعجخ ػِد٢ اغدبلاش االازٔدبٕ  -صب٤ٗبً:

 ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ.

 ُِزودبس٣ش 1ٓؼبُغٚ اغبلاش االازٔبٕ أُزٞهؼخ ٝكودب ُٔؼ٤دبس أُؾبعدجخ اُدذ٢ُٝ سهدْ  -صبُضبً:

 .أُب٤ُخ

 :اىذساسبد اىسبثقخ

ر٘بٍٝ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعدبد اُغدبثوخ رؾِد٤لاد ٓخزِلدخ ُزدؤص٤ش ك٤دشٝط ًٞسٝٗدب   

اُذساعددبد روددّٞ اُجبؽضددخ ثؼددشب ٝرؾ٤ِددَ اُذساعددبد اُغددبثوخ ٓددٖ ؽ٤ددش ٝاعددزٌٔبا ُٜددزا 

اسرجبطٜددب ثٔزـ٤ددشاد اُذساعددخ ُِزؤ٤ًددذ ػِدد٠ عددٞٛش أُشددٌِخ   ٝرؾذ٣ددذ اُلغددٞح اُجؾض٤ددخ 

 ًٔشرٌض ٧ػذاد اُذساعخ اُؾب٤ُخ.

 دساسبد رْبٗىذ اصش عبئؾٔ م٘سّٗب عيى اىقطبع اىَصشفي : -اٗلاً:

ػِدد٠ ه٤ددبط  Covid -19صددبس اVumani : (2023 ) اٗضححؾذ اىذساسححخ 

٧ػدذاد اُزودبس٣ش أُب٤ُدخ .ٓدغ  1اُخغبلاش االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ   ٝكوب أُؼ٤دبس اُدذ٢ُٝ سهدْ 
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اُزش٤ًدددض ػِددد٠ اُج٘دددٞى أُذسعدددخ كددد٢ ع٘دددٞة اكش٣و٤دددب   ٝرٞصدددِذ ٓدددٖ ادددلاٍ ربج٤دددن 

ا٠ُ ٝعٞد سهبثٚ ًبك٤ٚ ك٤ٔب ٣زؼِن ثبؽزغبة ٓخصي اُخغبلاش االازٔب٤ٗدخ   ECLٗٔٞرط

أُزٞهؼخ   ٝاٝصذ اُذساعخ ثبٗٚ ا ٣ٌٔدٖ ربج٤وٜدب ػِد٠ ٓٞاهدغ عـشاك٤دخ اادشٟ .ػِد٠ 

 اُشؿْ ٖٓ إ اُؼ٤٘خ ًبك٤ٚ ٝرٔضَ اُوببع أُصشك٢ اُؼبّ ك٢ ع٘ٞة اكش٣و٤ب. 

صدي اغدبلاش االازٔدبٕ اُجؾش كد٢ ٓخ Tristan (2021)دساسخ :ًٔب اعزٜذكذ  

ذ اُد٠ إ   COVID -19ٝااكصبؽبد اُخبصخ ثٜب ُِج٘ٞى اُؼب٤ُٔخ ك٢ ظَ اصٓٚ  ٝرٞصدِ

ٛ٘بى اازلاف ػ٤ٔن ك٢ ص٣دبدٙ ٓخصدي اغدبلاش االازٔدبٕ أُزٞهؼدخ ثد٤ٖ اُج٘دٞى اُزد٢ رودذّ 

(  ثبُ٘غدددجخ GAAP( ٝأُؼددب٤٣ش ا٧ٓش٤ٌ٣دددخ )IFRSروبس٣شٛددب ثٔٞعدددت أُؼددب٤٣ش اُذ٤ُٝدددخ )

وذّ روبس٣ش ثٔٞعدت ٓجدبدٟ أُؾبعدجخ أُوجُٞدخ ػٔٞٓدب كد٢ اُٞا٣دبد أُزؾدذح   ُِج٘ٞى اُز٢ ر

% كوظ ُِج٘ٞى 54كبٕ ٓخصي اغبلاش االازٔبٕ ٣ض٣ذ ثؤًضش ٖٓ اُضؼق  ث٤٘ٔب ٣ض٣ذ ث٘غجٚ 

 اُز٢ روذّ روبس٣ش ثٔٞعت أُؼب٣ش اُذ٤ُٝخ ٧ػذاد اُزوبس٣ش .

٧ٛددْ ا٥صددبس أُزشرجددخ  رؾِدد٤لا(. 0209)إثححشإيٌز صٕححش دساسححخ: ٝاعددزٜذكذ  

ػِدد٠ ٓئشددشاد اُغددلآخ ُِوبددبع أُصددشك٢ أُصددش١   ( 31ًٞك٤ددذ )ُغبلاؾددخ ًٞسٝٗددب 

ٝرٞصِذ اُذساعخ ا٠ُ صدلاثخ ٝهدٞٙ اُوبدبع أُصدشك٢ أُصدش١   ٝعدلآٚ ٓئشدشارٚ 

أُب٤ُخ   ٝأٝصذ ثضشٝسح ه٤بّ اُج٘ي أُشًض١ ٝاُج٘ٞى اُؼبِٓخ ثٞ غ ابظ ٓغزوج٤ِٚ 

 ثؼذ عبلاؾٚ ًٞسٝٗب . ٝاعزشار٤غ٤خ كؼبُٚ ُٔب

د٤ُلا ػٖ اصش اُزدذاث٤ش ا٩ؿبص٤دخ أُزخدزح ٓدٖ ( 0209)دساسخ: سؾشًٔب هذٓذ  

ػِدد٠ اُؼلاهددخ ثدد٤ٖ أُؾبعددجخ ػددٖ اغددبلاش االازٔددبٕ  Covid 19اعددَ ٌٓبكؾددٚ عبلاؾددٚ 

أُزٞهؼخ ًَٝ ٓدٖ اداسٙ ا٧سثدبػ ٓدٖ ٗبؽ٤دخ   ٝ اداسٙ سأط أُدبٍ اُز٘ظ٤ٔد٢ ٓدٖ ٗبؽ٤دخ 

ٔؾبعجخ ػٖ اغدبلاش االازٔدبٕ أُزٞهؼدخ كد٢ ظدَ ٝعدٞد ردذاث٤ش أاش  ٝرٞصِذ ا٠ُ إٔ اُ

ُٜددب رددؤص٤شا ا٣غبث٤ددب ػِدد٠ اداسٙ ا٧سثددبػ ُِج٘ددي ثبعددزخذاّ  Covid 19ٌٓبكؾددٚ عبلاؾددٚ 

 االازٔب٤ٗخ   ٝرٞص٠ اُذساعخ ثؤٗٚ ٣غت ػِد٠ اداسٙ اُج٘دي ٓشاػدبٙ ٓخصصبد اُخغبلاش

 . شٝسح ا٩كصبػ ػٖ اصش اُغبلاؾخ ػ٠ِ ا ٔؾلاٍ ا٧صٍٞ أُب٤ُخ 

ثزو٤د٤ْ كؼب٤ُدخ ا٩ؽٌدبّ Martin & Hermann (2021 ):دساعدخهبٓذ  ًٔب 

اُؾددذ ٓددٖ اُزددؤص٤ش  ٩ػددذاد اُزوددبس٣ش أُب٤ُددخ كدد٢ 1ااٗزوب٤ُددخ ُزددؤص٤ش أُؼ٤ددبس اُددذ٢ُٝ سهددْ 
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ػ٠ِ اُج٘ٞى ٝرؼض٣دض هبػدذٙ سأط ٓدبٍ اُج٘دٞى   ٝرٞصدِذ اُد٠ إ  31أُؾزَٔ ٌُٞك٤ذ 

رض٣ذ ثشٌَ كؼبٍ ٖٓ آٌب٤ٗٚ ٓ٘ؼ اُج٘دٞى هشٝ دب ُلاهزصدبد  1ااٗزوبٍ ا٠ُ أُؼ٤بس سهْ 

٣ٞ ؼ إٔ اُج٘ٞى ٣غدت  1اُؾو٤و٢ اص٘بء ٝثؼذ اصٓٚ ًٞك٤ذ ٝإ ااٗزوبٍ ا٠ُ أُؼ٤بس سهْ 

إٔ رلددد٢ ثبُ٘غدددت اُز٘ظ٤ٔ٤دددخ ًٝدددزُي رٞهؼدددبد أُغدددزضٔش٣ٖ ٝأُشدددبس٤ًٖ ا٥ادددش٣ٖ كددد٢ 

 .ا٧عٞام أُب٤ُخ 

ٔدددددٞرط ُخغدددددبلاش االازٔدددددبٕ ٗ(. 0202. )دساسحححححخ :اىَٖحححححذ ًٔدددددب ر٘بُٝدددددذ  

 Covid-19  ٝرٞصددِذ اُدد٠ إٔ ا٥صددبس ااهزصددبد٣خ ا٤ُٝ٧ددخ اصٓددٚ (ECL)أُزٞهؼددخ

أصجزذ ؽبعٚ أُغزضٔش٣ٖ ٝأصؾبة أُصِؾخ ا٠ُ ٓؼِٞٓبد ٓب٤ُٚ ٝٓؾبعج٤ٚ راد عدٞدٙ 

ٝٓٞصٞه٤خ ػب٤ُخ ٝدسعٚ اكصبػ ٓلالأخ ؽز٠ ٣ٌٖٔ ااػزٔدبد ػ٤ِٜدب ػ٘دذ رودذ٣ش اُخغدبلاش 

ٝرٞص٠ اُذساعخ ثؤ٤ٔٛخ أُشٝٗخ ػ٘ذ ربج٤ن ٜٓ٘غ٤ٚ روذ٣ش اغدبلاش .هؼخ االازٔب٤ٗخ أُزٞ

 االازٔبٕ أُزٞهؼخ ٝرص٤٘ق ٝرو٤٤ْ ٓخبطش االازٔبٕ ٨ُدٝاد أُب٤ُخ.

اُد٠ ٓ٘بهشدٚ اُزؾدذ٣بد اُزد٢ رٞاعدٚ Ferdy (2020 .) : ٜذكذ دساعدخٝاعدز   

اصٓدٚ اُؾب٤ُدخ ػ٘ذ ربج٤وٚ ُؾغبة اُخغبلاش أُزٞهؼخ الاٍ ا ECLاُج٘ٞى ُز٘ل٤ز ٗٔٞرط 

ػِدد٠ أُؾبعددجخ أُب٤ُددخ   Covid -19ٝ اُزبددٞساد اُؾب٤ُددخ ك٤ٔددب ٣زؼِددن ثآصددبس عبلاؾددٚ 

  ٝرٞصددِذ اُذساعددخ اُدد٠ إ ا٤ُٜئددبد اُز٘ظ٤ٔ٤ددخ   4231ٝاػددذاد اُزوددبس٣ش اُغدد٣ٞ٘خ ُؼددبّ 

شددغؼذ اُج٘ددٞى ػِدد٠ اُزو٤ِددَ ٓددٖ أصددبس اُٞثددبء ٓددٖ اددلاٍ اُزؤ٤ًددذ ػِدد٠ إ ٓخصصددبد 

  .أُزٞهؼخ ٣غت إٔ رغز٘ذ ا٠ُ اُزٞهؼبد ثشبٕ أُذٟ اُب٣َٞاُخغبلاش االازٔب٤ٗخ 

 دساسبد رْبٗىذ رأصيش عبئؾٔ م٘سّٗب عيى ثيئخ اىزقبسيش اىَبىيخ : -صبّيب:

 Covidآصدبساُزبٞساد اُؾب٤ُخ ك٤ٔب ٣زؼِن ثJing (2022 ): دساعخاٝ ؾذ  

  ٝاٗؼٌدبط رُدي ػِد٠ 4231ػ٠ِ أُؾبعجخ أُب٤ُدخ ٝاػدذاد اُزودبس٣ش اُغد٣ٞ٘خ ُؼدبّ  19

ا٩ دبك٤خ  ااكصدبؽبد  هضب٣ب ااعزٔشاس٣خ ٝأؽذاس ا٤ُٔضا٤ٗدخ اُؼ٤ٓٞٔدخ ؿ٤دش أُؼذُدخ 

  ٝرٞصدِذ اُد٠ أٗدٚ ٣غدت ػِد٠ اُج٘دٞى ٓٞاعٜدٚ  أصددبس 4242كد٢ رودبس٣ش اُزدذه٤ن ُؼدبّ 

Covid 19  ٕالاٍ اُزؤًذ ػ٠ِ إ ٓخصصبد اُخغبلاش االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ ٣غت أ ٖٓ

 ٔغزوج٤ِخ.رذػْ اُزٞهؼبد اُ
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ػِدد٠  31-اصددبس ك٤ددشط ًٞك٤ددذ ه٤ددبط ( 0200) :رمححى: دساعددخاعددزٜذكذ  ًٔددب 

أعب٤ُت ا٩كصبػ ػٖ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ك٢ اُوٞالاْ أُب٤ُخ  ٝرٞصِذ اُد٠ 

أصشد ثصٞسٙ ٓجبششٙ ػ٠ِ ٗزبلاظ أػٔبٍ اُشدشًبد ٓدب  31-إٔ ٓٔبسعبد ٌٓبكؾٚ ًٞك٤ذ

ثزلؼ٤دَ ربج٤دن هٞاػدذ ؽًٞٔدٚ اُشدشًبد ٝٓدب ٝاٝصذ اُذساعدخ . ؽز٠ اإ 4231ثؼذ 

٣شرجظ ثٜب ٖٓ ااُزضاّ ثٔجبدة اُشلبك٤خ ٝا٩كصبػ ػدٖ ؽغدْ ا٧ػٔدبٍ ٝٝ دغ ػوٞثدبد 

 . سادػٚ ُؼذّ ااُزضاّ ثٜب

ػدددشب ٝرؾ٤ِدددَ ٨ُصدددبس اُؾب٤ُدددخ  (0209: ٍ٘سحححى ) ًٔدددب اعدددزٜذكذ دساعدددخ  

أُب٤ُدخ   ًٝشدلذ  ٝأُؾزِٔخ ُزدذاػ٤بد عبلاؾدٚ ك٤دشٝط ًشٝسٗدب أُغدزغذ ثجئدٚ اُزودبس٣ش

ػٖ ٝعٞد رؤص٤ش رٝ داُٚ ٓؼ٣ٞ٘ٚ ث٤ٖ ااكصبػ ػٖ ٓؼِٞٓدبد عبلاؾدٚ ًشٝسٗدب أُغدزغذ 

ٝاُو٤ٔددخ اُغددٞه٤خ اعددْٜ اُشددشًبد أُو٤ددذح ثبُجٞسصددخ أُصددش٣خ. ٝاٝصددذ اُذساعددخ 

ثضددشٝسح اكصددبػ اُشددشًبد ػددٖ اُخبددظ ٝاُغ٤بعددبد اُزدد٢ رزج٘بٛددب ُٔٞاعٜددٚ اُغبلاؾددخ 

 ٝرذاػ٤برٜب . 

اػزجدددبساد أُؾبعدددجخ ٝأُشاعؼدددخ ( 0209:ٍصحححط)ى )دساعدددخ  ذًٔدددب ر٘بُٝددد 

ُغبلاؾددٚ ك٤ددشٝط ًشٝسٗددب ٝاصبسٛددب ػِدد٠ اػددذاد اُزوددبس٣ش أُب٤ُددخ ٝاعددشاءاد ٓشاعؼزٜددب 

ثٜذف كْٜ ٝٓ٘بهشٚ اُوضب٣ب أُؾبعج٤خ اُز٢ رزؼِن ثزؤص٤ش عبلاؾٚ ًٞسٝٗب ػِد٠ ٓزبِجدبد 

ردددؤص٤ش  ٓؼ٘ددد١ٞ اُو٤دددبط ٝاعدددشاءاد ٓشاعؼدددٚ اُزودددبس٣ش أُب٤ُدددخ  ٝاِصدددذ اُددد٠ ٝعدددٞد 

ُزددذاػ٤بد عبلاؾددٚ ًشٝسٗددب ػِدد٠ ًبكددٚ اثؼددبد اُو٤ددبط ٝااكصددبػ أُؾبعددج٢ كدد٢ اُزوددبس٣ش 

 .  أُب٤ُخ ًٝزُي اعشاءاد ٓشاعؼٚ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ

اُزؼدشف ػِد٠ ا٥صدبس اُؾب٤ُدخ ٝأُؾزِٔدخ ( 0202)اىطؾحبُ اعزٜذكذ دساعدخ :  

 ٔؾبعجخ اُذ٤ُٝخ ٝأُصدش٣خ ُزلش٠ ًٞسٝٗب ػ٠ِ ث٤ئخ اُزوش٣ش أُب٢ُ ك٢  ٞء ٓؼب٤٣ش اُ

ٝرٞصِذ ا٠ُ إٔ رلش٠ ك٤شٝط ًٞسٝٗب ع٤ٌٕٞ ُٚ اُؼذ٣ذ ٖٓ ا٥صدبس أُؾبعدج٤خ اُؾب٤ُدخ 

ٝأُؾزِٔددخ ػِدد٠ ٓزبِجددبد اُو٤ددبط ٝا٩كصددبػ أُؾبعددج٢ ٝرٞصدد٠ اُذساعددخ ثؤٗددٚ ٣ٌٔددٖ 

اُزـِت ػ٠ِ ٛزٙ اُزؾذ٣بد ٖٓ الاٍ اُزٞاصَ أُغزٔش ثد٤ٖ اداساد أُ٘شدآد ٝٓغدئ٠ُ 

 . ُٔذ٣ش٣ٖ أُب٤٤ُٖ ٝأُشاعؼ٤ٖاُؾًٞٔٚ ٝا
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اُد٠ اُزؼدشف ػِد٠ ا٥صدبس اُ٘بعٔدخ ٓدٖ  (.0202سيف ) ٛذكذ دساعخك٢ ؽ٤ٖ  

ٝٓؼشكدٚ أُؼبُغددخ . 4231ك٤دشٝط ًٞسٝٗددب ػِد٠ ااهزصددبد ٝػِد٠ اُوددٞالاْ أُب٤ُدخ ُؼددبّ 

أُؾبعج٤خ ُِزؤص٤شاد اُز٢ ٗغٔذ ٖٓ ك٤شٝط ًٞسٝٗب ػ٠ِ اُوٞالاْ أُب٤ُخ ُ٘لظ اُؼبّ ك٢ 

ٝرٞصِذ اُذساعخ ا٠ُ إٔ ٛ٘بى رؤص٤ش ًج٤ش ػ٠ِ ااهزصبد 32ا٩هشاس أُب٢ُ  ظَ ٓؼ٤بس

اُؼب٢ُٔ ٖٓ عٜخ ٝػ٠ِ اهزصبد اُؼشام ٖٓ عٜدخ أادشٟ   ٝاٝصدذ اُذساعدخ ثؤٗدٚ ػِد٠ 

اُششًبد اُو٤بّ ثغ٤ٔغ ا٩عشاءاد اُز٢ ػبُغٜب أُؼ٤بس أُؾبعج٢ ٝؽغت طج٤ؼخ اُزؤص٤ش 

  .ٌَُ ششًٚ

رو٤دد٤ْ اُزددذاػ٤بد اُغددِج٤خ  Roman & Nina (2020) ٝاعددزٜذكذ :دساعددخ 

ُغبلاؾٚ ًشٝسٗب ػ٠ِ أُٔبسعبد أُؾبعج٤خ ٝث٤ئخ اُزوش٣دش أُب٤ُدخ   ٝرٞصدِذ اُذساعدخ 

ػ٤ِٜددب ا٤ُددبد  رشححزَواُدد٠ إ اُوددٞالاْ ٝاُزوددبس٣ش أُب٤ُددخ رؼددذ اؽددذ اُغٞاٗددت أُٜٔددخ اُزدد٢ 

 ٔبٕ شلبك٤خ ااػٔبٍ ٣ٝ٘جـ٢ ٓشاعؼٚ ااعدظ ٝاُلدشٝب ٝأُجدبدة اُزد٢ ٣ودّٞ ػ٤ِٜدب 

ُج٘بء ٗظدبّ ٓؾبعدج٢ ٓلالادْ ٣شدَٔ أُٔبسعدبد ٝاُضدٞاثظ ُو٤دبط ردذاػ٤بد ٛدزٙ ااصٓدٚ 

 ٝرؾ٤ِِٜب ٝااكصبػ ػٜ٘ب ٨ُطشاف أُغزل٤ذح.

عدج٤ٖ ٝٓ٘ظٔد٢ اُزؾدذ٣بد اُزد٢ رٞاعدٚ أُؾب( 2020)طٔ  : ًٔب ر٘بُٝذ دساعخ 

  ٝرٞصِذ اُذساعخ ا٠ُ ( Covid - 19)أُٜ٘خ ػ٘ذ ٓؼبُغٚ اصؤس رلش٠ عبلاؾٚ ك٤شٝط 

 ٛ٘بى ردؤص٤ش ُغبلاؾدخ ًٞسٝٗدب ػِد٠ اُٞؽدذاد ااهزصدبد٣خ ٝٓدٖ صدْ ػِد٠ اُج٤بٗدبد أُب٤ُدخ

ٝرٞصد٠ اُذساعدخ ثؤٗددٚ ػِد٠ اُٞؽددذاد ااهزصدبد٣خ اػددبدٙ اُ٘ظدش كدد٢ ٓزبِجدبد اُو٤ددبط  

 .ُو٤ٔخ اُؼبدُخٝروذ٣ش اغبلاش اٗخلبب ا

كؾي ردؤص٤ش اُزـ٤دشاد اُز٘ظ٤ٔ٤دخ Toni   (2020)ك٢ ؽ٤ٖ اعزٜذكذ دساعخ:   

ك٤ٔب ٣زؼِن ثؤػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُدخ ثغدجت عبلاؾدٚ ًشٝسٗدب  ٝرٞصدِذ اُد٠ إ اُزـ٤دشاد 

اُغٞٛش٣خ ك٢ ااطبس اُز٘ظ٤ٔد٢ ُِشدشًبد ٣دئصش ثشدٌَ ا٣غدبث٢ ػِد٠ اُؼلاهدخ ثد٤ٖ اداسٙ 

وددبس٣ش أُب٤ُددخ ًٝغددلذ اُذساعددخ ػِدد٠ إ ٛ٘ددبى رددؤص٤ش عددِج٠ ااسثددبػ ٝرددؤاش اػددذاد اُز

ُِزـ٤شاد اُز٘ظ٤ٔخ ٓٔب ٣ش٤ش ا٠ُ ه٤بّ اُششًبد ثزؼذ٣َ ٓؼِٞٓبرٜب أُب٤ُخ ٝكودب ُِزٞهؼدبد 

 ااهزصبد٣خ ُزخل٤ق رذٛٞس ااسثبػ أُغزوج٤ِخ.
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ك٤دشٝط ًشٝسٗدب ٝاٗؼٌبعدبد اٗزشدبسٙ  (0202دساسخ : ٍزح٘ىى )ًٔب ر٘بُٝذ   

ػ٠ِ سثؾ٤ٚ أُ٘شآد ٝاصشٛب ػ٠ِ اُزوبس٣ش أُب٤ُدخ كد٢  دٞء ٓؼدب٤٣ش أُؾبعدجخ اُذ٤ُٝدخ 

ٝاًددذد اُذساعددخ ػِدد٠  ددشٝسح ااكصددبػ ٝاُز٘جددئ ٝأُوبسٗددخ ثدد٤ٖ ٓغددز٣ٞبد ااسثددبػ 

ُودذس ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٝأُؼِٞٓبد أُب٤ُخ أُغزوج٤ِخ   ٣ٝغت ػ٠ِ أُ٘شدبح ااكصدبػ ثب

اٌُدددبف كددد٢ ؽبُدددٚ ردددٞاكش ٓؼِٞٓدددبد ػدددٖ طج٤ؼدددخ ا٧ٗشدددبخ ٝأُغدددبػذاد ٝااػبٗدددبد 

ٝاُزغ٤ٜلاد ٖٓ هجَ اُذُٝخ ٝاعٜضرٜدب أُخزِلدخ ابصدٚ ك٤ٔدب ٣زؼِدن رغد٤ٜلاد اُودشٝب 

 ٝطشم اُغذاد.

ػِددد٠ 31ردددؤص٤ش ًٞك٤دددذ رٞ ددد٤ؼ Grant (2020 ): دساعدددخًٔددب اعدددزٜذكذ   

عخ ا٠ُ رصد٤ْٔ ِٓخدي ُِزبدٞساد اُغذ٣دذح أُؾبعجخ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ  ٝرٞصِذ اُذسا

ُٔؼبُغددٚ ثؼدد  ااػزجددبساد أُؾبعددج٤خ ٝاػددذاد اُزوددبس٣ش أُب٤ُددخ ثٔددب كدد٢ رُددي اُزددؤص٤ش 

ٝربشهذ ُلاػزجبساد راد اُصِخ . أُؾزَٔ ػ٠ِ ػ٤ِٔبد ا٩كصبػ ٝاُضٞاثظ اُذاا٤ِخ 

 أُزؼِوخ ثب٩ؽذاس اُلاؽوخ ٝه٤بط اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٝؿ٤شٛب. 

 عيى اىذساسبد اىسبثقخ:رعييق اىجبؽضخ 

ٖٓ الاٍ ٓ٘بهشٚ ٝرؾ٤َِ اُذساعبد اُغبثوخ ٣ٌٖٔ ُِجبؽضخ اعدزخلا  إ ٛ٘دبى رضا٣دذ 

اٛزٔبّ ٖٓ عبٗت ٓؼظْ اُذساعبد ثزو٤د٤ْ ااصدبس اُؾب٤ُدخ ٝأُؾزِٔدخ ُزدذاػ٤بد ك٤دشٝط ًٞسٝٗدب 

َ ػددبّ   دٕٝ اُزش٤ًددض ػِدد٠ رو٤دد٤ْ    أُؾبعددج٤خ ا٥صددبسػِدد٠ ٜٓ٘ددٚ أُؾبعددجخ ٝأُشاعؼددخ ثشددٌ

ُزُي رٞصِذ اُجبؽضخ ٖٓ الاٍ اُذساعخ اُزؾ٤ِ٤ِدخ ٝاعدزوشاء اٛدذاف  خغبلاش االازٔبٕ أُزٞهؼخُ

اُغدبثوخ ػِد٠  اُذساعدبدٝٗزبلاظ اُذساعبد اُغبثوخ إ ٛ٘بى كغٞٙ ثؾض٤ٚ رزٔضدَ كد٢ ػدذّ رش٤ًدض 

ٓؾبُٝددٚ روددذ٣ْ ٗٔٞرعددب ربج٤و٤ددب ٓددٖ شددبٗٚ رؾو٤ددن اُزٞاكددن ثدد٤ٖ أُؼددب٤٣ش اُز٘ظ٤ٔ٤ددخ ٝأُؼددب٤٣ش 

  ُٝؼدَ ٛدزا 31-ؾبعج٤خ ك٤ٔب ٣زؼِن ثو٤بط ٝرو٤٤ْ أُخبطش أُصشك٤خ ك٢ ظدَ اصٓدٚ ًٞك٤دذ أُ

ػِدد٢  31ُزلشد٢ ًٞك٤دذ  أُؾبعددج٤خ ا٥صدبسٓدب ٤ٔ٣دض اُذساعدخ اُؾب٤ُددخ ٛدٞ رش٤ًضٛدب ػِدد٠ ر٘دبٍٝ 

ٓددغ  ُِزوددبس٣ش أُب٤ُددخ IFRS 9اُددذ٢ُٝ سهددْ  ٝكوددب ُٔؼ٤ددبس أُؾبعددجخ اغددبلاش االازٔددبٕ أُزٞهؼددخ

بج٤و٤ٚ ثٔب رغْٜ ك٢ دهٚ اُو٤بط ٝااػزدشاف أُؾبعدج٢ ُِٔخدبطش أُصدشك٤خ كد٢ روذ٣ْ دساعخ ر

اكش دساعدبد ربج٤و٤دٚ  رؼض٣ض آٖ ٝعلآٚ اُج٘ٞى ٝاُوببع أُصشك٢ ٝاع٤ٔب ك٢ ظَ ػدذّ ردٞ

 ثبُج٘ٞى اُزغبس٣خ أُصش٣خ .
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ٗاّعنبسٖب عيي ع٘دٓ اىزقبسيش اىَبىيحخ  فحي 99ىز)شي م٘فيذ  اىَؾبسجيخ الآصبس -صبّيب:

 .اىَبىيخ ىيزقبسيش 9اىذٗىي سقٌ  ٍعيبس اىَؾبسجخ ظو

ثغددشػخ ٓٔددب ٣زغددجت كدد٢ اغددبلاش كبدؽددٚ كدد٢ ا٧سٝاػ  ٣31زبددٞس رددؤص٤ش ًٞك٤ددذ 

اُجشش٣خ ٝؽذٝس روِجبد ك٢ أعٞام سأط أُبٍ اُؼب٤ُٔخ   ٝرضبش اُؼذ٣ذ ٖٓ اُشدشًبد 

ثٔدب كد٢ رُدي ا٥صدبس أُزشرجدخ ػِد٢ أُؾبعدجخ ٝاػدذاد . ا٠ُ ٓؼبُغٚ اُزؤص٤ش ػ٠ِ أػٔبُٜدب 

  31اُزوبس٣ش أُب٤ُخ  ٝثبُزب٢ُ رزبشم اُجبؽضخ ا٠ُ ٓ٘بهشٚ أْٛ ا٥صدبس أُؾبعدج٤خ ٌُٞك٤دذ 

ٝٓؼبُغٚ ثؼ  ااصبسأُؾبعدج٤خ ثٔدب كد٢ رُدي اُزدؤص٤ش أُؾزٔدَ ػِد٠ ػ٤ِٔدبد ا٩كصدبػ 

 ٝاُضٞاثظ اُذاا٤ِخ ٝؿ٤شٛب ٝرُي ًٔب ٠ِ٣:

 Events After The Reporting Period.ىلاؽقخ الأؽذاس ا -9

ا٧ؽذاس اُلاؽوخ اُز٢ روغ ثؼذ اُلزشح أُب٤ُخ ٢ٛ رِي ا٧ؽذاس اُز٢ رؾدذس ثد٤ٖ ردبس٣  

الاْ أُب٤ُدخ   ٝثبُ٘غدجخ ُِٔ٘شدآد اُزد٢ هدذ  ٜٗب٣خ اُلزشح أُب٤ُخ ٝاُزبس٣  اُدز١ ٣دزْ ك٤دٚ اصدذاس اُودٞ

كش دُد٤لا ػِد٢ ؽبُدٚ  ٢ ًٞك٤ذ أٝ ثبُزذاث٤ش أُزخزح ٖٓرزؤصش ثزلش هجَ اُؾٌٞٓدبد كدبٕ رُدي هدذ ٣دٞ

د )  ًبٗذ ٓٞعٞدح ك٢ ٜٗب٣خ اُلزشح أُب٤ُخ غ كٔدض( 4242اُبؾبٕ  ٓؾٔدٞ لا ارا ردْ اؿدلام ٓصد٘

ثغجت رذاث٤ش اُؾغدش اُصدؾ٢ كدزُي ٣شد٤ش اُد٠ ؽدباد 4231ربثغ ٩ؽذٟ اُششًبد ثؼذ ٜٗب٣خ 

الاْ أُب٤ُددخ ٌُٝددٖ هددذ رزبِددت ٗشددؤد ثؼددذ رددبس٣  ٜٗب٣ددخ اُلزددشٙ أُب٤ُددخ ٝا رزبِددت رؼددذ٣َ  اُوددٞ

ٕ ا٩كصدبػ ػدٖ طج٤ؼدخ اُؾدذس ٝرودذ٣ش أصدشٙ أُدب٢ُ ٝارا رؼدزس  ا٩كصبػ ػٜ٘ب ٣ٝغدت إٔ ٣ٌدٞ

ٓؼ٤دبس أُؾبعدجخ أُصدش١ . )اعشاء ٛزا اُزوذ٣ش كبٕ أُ٘شبح ِٓضٓٚ ثب٩كصبػ ػدٖ ٛدزا اُزؼدزس

 (.IAS 10 2003Para 3-7  2-5  اُلوشاد 4237أُؼذٍ  2سهْ 

  Going Concernٔ اىَششٗع ثَب في رىل الإعذاد.اسزَشاسي -0

ػددشب اُوددٞالاْ أُب٤ُددخ اعددشاء رو٤دد٤ْ ُوددذسٙ  ٣3زبِددت أُؼ٤ددبس أُؾبعددج٢ سهددْ 

ٓ٘بعدجب أّ ا  ااعزٔشاس٣خأُ٘شبح ػ٠ِ ااعزٔشاس ًٔ٘شبح ٓغزٔشح ٝٓب ارا ًبٕ اكزشاب 

اثذ ٖٓ اُزؤًذ ٖٓ إٔ اكزشاب ااعدزٔشاس٣خ ٓ٘بعدجب ٗظدشا  31  ٝك٠ ظَ اٗزشبس ًٞك٤ذ 

ُؼذّ اُوذسح ػ٠ِ اُز٘جئ ثبُزؤص٤ش أُؾزَٔ ُزلش٠ ٛزا اُل٤دشٝط . كودذ رٌدٕٞ ٛ٘دبى ؽدباد 

ًج٤شٙ رض٤ش شًٌٞب ًج٤شٙ ػ٠ِ هذسٙ أُ٘شدبح ػِد٠ اُؼٔدَ ٝكودب اكزدشاب ااعدزٔشاس٣خ   

اػددذاد اُوددٞالاْ أُب٤ُددخ كبٗددٚ ٣زؼدد٤ٖ ػِدد٠ اُشددشًخ اٌُشددق ػددٖ أٝعددٚ اُشددي ُددزُي ػ٘ددذ 
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   525 
 

  

اُغٞٛش٣دخ ٓدٖ اعدَ اُزٞ د٤ؼ إٔ اكزدشاب ااعدزٔشاس٣خ اُدز١ ٝ دؼزٚ ا٩داسح ٣خضددغ 

 ُٔضَ ٛزٙ اُشٌٞى.

 Impairment Ofاضححححَؾلاه قيَححححٔ الأصحححح٘ه ثَححححب فححححي رىححححل اىشححححٖشح. -3 

Nonfinancial Assets ز Including Goodwill  

عٜٚ اُؼذ٣ذ ٓدٖ اُشدشًبد اٗخلب دب كد٢ اُبِدت ػِد٠ ٓ٘زغبرٜدب ٝادذٓبرٜب هذ رٞا  

ُٜدزٙ  أُزجو٤دخٝاؿلام ٝؽذاد ا٩ٗزبط ٓٔب ٣دئصش ػِد٢ اُؼٔدش ا٩ٗزدبع٢ أُزٞهدغ ٝاُو٤ٔدخ 

اُدد٠ ٓشاعؼددٚ روددذ٣ش اُؼٔددش ا٩ٗزددبع٢ ٝاُو٤ٔددخ أُزجو٤ددخ  ا٧صددٍٞ ٝٓددٖ صددْ رؾزددبط ا٩داسح

اُغ٤بعددبد  2ُِٔؼ٤ددبس اُددذ٢ُٝ سهددْ  ٝاُزـ٤ددشاد إ ٝعددذد ٝاُزدد٢ ٣غددت ؽغددبثٜب ٝكوددب

 أُؾبعج٤خ ٝاُزـ٤شاد ك٢ اُزوذ٣شاد أُؾبعج٤خ ٝا٧اببء

 Expected Credit Losses(ECL).ٍخصص خسبئش الائزَبُ اىَز٘قعخ -4

٨ُدٝاد أُب٤ُخ ٖٓ أُ٘شبح اعزخذاّ ٓؼِٞٓبد  ٣1زبِت أُؼ٤بس أُؾبعج٢ سهْ 

ؽددٍٞ ا٧ؽددذاس أُب دد٤خ ٝاُظددشٝف اُؾب٤ُددخ ٝاُزٞهؼددبد أُغددزوج٤ِخ كدد٢ رو٤دد٤ْ اغددبلاش 

أٝ  ا٧سثدبػاالازٔبٕ أُزٞهؼخ ٨ُصٍٞ أُب٤ُخ  اُز٢ ا رودبط ثبُو٤ٔدخ اُؼبدُدخ ٓدٖ ادلاٍ 

ٜدب ٓدٖ أُئعغدبد اُخغبلاش ٓضَ اسصذٙ اُؼٔلاء ٝاُوشٝب اُزد٢ رٔ٘ؾٜدب اُج٘دٞى ُؼٔلالا

ٝا٧كدددشاد ٣ٝغدددت إٔ ٣غدددز٘ذ ٛدددزا اُزو٤ددد٤ْ اُددد٠ أُؼِٞٓدددبد كددد٢ ردددبس٣  ٜٗب٣دددخ اُلزدددشٙ 

ُدزُي ٣غدت  .ٝرؼذ٣ِٜب ُِؾصٍٞ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد اُلاؽودخ أُزبؽدخ ػ٘دذ ااهزضدبء.أُب٤ُخ

ػ٠ِ أُ٘شبح رو٤٤ْ ٓب ارا ًبٕ ع٤ٞصش ك٤دشٝط ًٞسٝٗدب ثشدٌَ ًج٤دش ػِد٠ رودذ٣ش اُخغدبلاش 

 .ُٔب٤ُخأُزٞهؼخ ٨ُصٍٞ ا

 Fair Value Measurement.قيبط اىقيَخ اىعبدىخ -5

٣غت رؾذ٣ذ اُو٤ْ اُؼبدُدخ ػِد٠ اُ٘ؾدٞ أُ٘صدٞ  ػ٤ِدٚ كد٢ ٓؼدب٤٣ش ٓؼ٤٘دٚ ٓضدَ 

أُٔزٌِددبد ٝا٥اد 38ا٧دٝاد أُب٤ُددخ  ٝٓؼ٤ددبس أُؾبعددجخ اُددذ٢ُٝ  1أُؼ٤ددبس اُددذ٢ُٝ 

ه٤بط اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٝكوب ُِٔؼ٤بس اُدذ٢ُٝ . ٝ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ 35ٝأُؼذاد ٝأُؼ٤بس سهْ 

٣ؼزٔذ ػ٠ِ رؾذ٣ذ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ػِد٠ عدؼش اُغدٞم أُِؾدٞظ أٝ ربج٤دن رو٤٘دبد  35سهْ 

ًبٕ ٛ٘بى اٗخلبب ًج٤ش كد٢ أعدؼبس اُغدٞم ُد٨دٝاد أُب٤ُدخ  31ٝثغجت ًٞك٤ذ .اُزو٤٤ْ 

هدذ أدٟ ًٝزُي اٗخلدبب كد٢ ٓغدزٟٞ اُ٘شدبط كد٢ سأط أُدبٍ اُؾدب٢ُ ٝاُغدٞم أُدب٢ُ ٝ
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ُو٤دبط اُودد٤ْ اُؼبدُدخ ٓضدَ ٓؼدذاد اُخصددْ  أُغدزخذٓخ رُدي اُد٠ رـ٤دش كدد٢ ااكزشا دبد

 . ٝاٗزشبس االازٔبٕ ٝٓخبطش االازٔبٕ ُِبشف أُوبثَ

 Government Grants.اىَْؼ اىؾنٍ٘يخ -6

رؾزبط ا٩داسح ا٠ُ ٓشاهجٚ اُزشش٣ؼبد اُؾ٤ٌٓٞخ ُزو٤٤ْ ٓدب ارا ًبٗدذ أُغدبػذاد 

  ًددزُي رؾزددبط  اُؾ٤ٌٓٞددخرزٞاكددن ٓددغ رؼش٣ددق أُدد٘ؼ  31أُوذٓددخ ٝعددظ رلشدد٢ ًٞك٤ددذ 

اُششًبد اُد٠ اُ٘ظدش كد٢ ااكصدبؽبد اُخبصدخ ثبُغ٤بعدبد أُؾبعدج٤خ ُِٔد٘ؼ اُؾ٤ٌٓٞدخ 

 .ٝأُغبػذاد ا٧اشٟ ٝرؤصشٛب ػ٠ِ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ُِٔ٘شبح

 Modification To Lease Contracts.رعذيلاد الإيغبس  -7

ُزؼدذ٣لاد أص٘بء اؽزغبة ػوٞد ا٣٩غبس ك٢ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ٣غدت ٓشاػدبح ردؤص٤ش ا

ؽ٤ددش هددذ ٣ٔدد٘ؼ  ا٣٩غددبسكدد٢ رشر٤جددبد ا٣٩غددبس ثغددجت اُزـ٤ددشاد كدد٢ شددشٝط رشر٤جددبد 

ٝهدذ اصدذس . كزشاد ا٣٩غبس أُغب٤ٗدخ ٝٓدب اُد٠ رُدي /أُغزؤعش ر٘بصاد ُغذاد ا٣٩غبس 

ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ أُب٤ُخ رؼذ٣لا ػ٠ِ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ ٩ػذاد اُزودبس٣ش أُب٤ُدخ سهدْ 

ٔ٘ؼ ٖٓ الاُٚ أُغزؤعش ا٤بسا ثؼذّ اُزوذّ ثبِدت ُِؾصدٍٞ ػِد٠ ٣ 4242ك٢ ٓب٣ٞ  38

أؽٌدبّ رؼددذ٣َ ػوددذ ا٣٩غددبس ؽ٤ددش رٌددٕٞ آز٤دبصاد ا٣٩غددبس ٗز٤غددخ ٓجبشددشٙ ُٞثددبء ًٞك٤ددذ 

 . ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش اُصبدسح31

 .الأؽنبً -8

ُِخغددددبلاش  ٓخصصددددبدٛ٘ددددبى ؽبعددددٚ ٓبعددددٚ كدددد٢ رٌدددد٣ٖٞ  31ثغددددجت ًٞك٤ددددذ 

 ؽ٤دش رزغدبٝص رٌِلدٚ اُٞكدبء ثباُزضآدبد ٝأُزبِجبد  ٝهذ رصجؼ ثؼد  اُؼودٞد ٓشٛودٚ

اُدد   ٣ٝغددت ---اُلٞالاددذ ااهزصددبد٣خ ٝرُددي ثغددجت اٗخلددبب ا٩ٗزددبط ٝص٣ددبدح اُزٌددب٤ُق 

 أُخصصددبد ٝااُزضآددبد) 52اؽزغددبة ٛددزٙ اُؼوددٞد ٝكوددب ُٔؼ٤ددبس أُؾبعددجخ اُددذ٢ُٝ 

ًٔب رؾزبط ا٩داسح اُد٠ اٌُشدق ػٔدب ارا ًدبٕ رو٤د٤ْ اُؼودٞد (. اُببسلاخ ٝا٧صٍٞ اُببسلاخ

ك٤غدت اٌُشدق ػدٖ ٗلدظ اُشد٠  31كشِذ ك٢ اُزو٤د٤ْ ثغدجت ًٞك٤دذ  ٝارااُز٘ل٤ز٣خ ٓشٛوب 

اُخغددبلاش ك٤غددت ااػزددشاف ثٜددب ارا ًددبٕ  ٝارا ًددبٕ ُددذٟ ا٤ٌُبٗددبد ثددٞاُي رددب٤ٖٓ رـبدد٠

 (. ( 52Grant Thornton , 2020اعزشددٛب ٓئًذا ٝكوب ُِٔؼ٤بس اُذ٢ُٝ 



 

 طبيقيه على قطاع البنوكدراسة ت -على خسائر الائتمان المتوقعة   91-نموذج مقترح لقياس اثر كوفيد
 سحر صبحي محمد موسى الطويلد/  

 ٤ُٞ٣4245ٞ  -اُؼذد اُضبُش                                      أُغِذ اُشاثغ ػشش                                       
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ٝك٤ٔب ٢ِ٣ اطبس ٓوزشػ ٧ْٛ ا٥صبس اُؾب٤ُدخ ٝأُؾزِٔدخ ُزلشد٠ ك٤دشٝط ًٞسٝٗدب 

ػ٠ِ ٓزبِجبد اُو٤بط ٝا٩كصبػ أُؾبعج٢ كد٢  دٞء أُؼدب٤٣ش اُذ٤ُٝدخ ُِزوش٣دش أُدب٢ُ 

ٝٓب ٣وبثِٜب ٖٓ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ أُصدش٣خ ٓدغ اهزدشاػ ػدذد ٓدٖ ا٤ُ٥دبد اُزد٢ هدذ رٌٔدٖ 

بس٣ش أُب٤ُدخ ػِد٠ اُزـِدت ػِد٠ ٛدزٙ اُزؾدذ٣بد  ٝرُدي ػِد٠ اداساد أُ٘شبح ٝٓؼذ١ اُزود

 (4242اُبؾبٕ  ٓؾٔٞد ) :اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ

إطبس ٍقزشػ لإٌٔ الآصبس اىؾبىيخ ٗاىَؾزَيخ ىز)شى فيشٗط م٘سّٗب ٗالآىيبد اىَقزشؽخ 

 .ىيزغيت عييٖب
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ٝأُشرجبدخ Deloitte ٝرش١ اُجبؽضخ إٔ ٖٓ أْٛ اُغٞاٗت اُز٢ ر٘بُٝزٜب دساعدخ 

ثٔٞ ددٞع اُذساعددخ رزٔضددَ كدد٢ رددؤص٤ش ٓخصددي اغددبلاش االازٔددبٕ أُزٞهؼددخ ػِدد٠ هددذسٙ 

أُوزش دد٤ٖ عددٞاء ًددبٗٞا اكددشاد أّ شددشًبد ػِدد٠ اُٞكددبء ثبُزضآددبرْٜ ثٔٞعددت اُؼلاهددبد 

اُزؼبهذ٣خ ؽغت رؤص٤ش اُوببػبد ااهزصبد٣خ ٝاُغـشاك٤خ ثزلشد٢ اُٞثدبء ٝص٣دبدح اؽزٔب٤ُدٚ 

 ٗغدجٚٝهذ رضداد اغبلاش االازٔبٕ ٓغ اٗخلبب هد٤ْ اُضدٔبٗبد ػذّ هذسرْٜ ػ٠ِ اُغذاد   

اٗخلبب أعؼبس أُٞعٞداد  ًٝزُي ٣ٔضَ اُو٤بط ٝكوب ُِو٤ٔخ اُؼبدُخ ٝاؽذ ٓدٖ ا٧عدظ 

أُزؤصشح ثٜدزٙ اُغبلاؾدخ ؽ٤دش ٣غدت رؾذ٣دذ اُو٤ٔدخ اُؼبدُدخ ٨ُصدَ اٝ ااُزدضاّ كد٢ ردبس٣  

ٓب رغددز٘ذ اُو٤ٔددخ اُؼبدُددخ اُدد٠ عددؼش اُزوش٣ددش ٝكوددب ُِٔؼددب٤٣ش اُذ٤ُٝددخ أُؼٔددٍٞ ثٜددب   ٝػ٘ددذ

  اُغددٞم اُددز١ ٣ٌٔددٖ ٓلاؽظزددٚ ٣غددت اعددزخذاّ اُغددؼش أُؼددشٝب كدد٢ رددبس٣  اُزوش٣ددش 

ٝرؼٌددظ اُو٤ٔددخ اُؼبدُددخ ٨ُصددَ ٓؼبِٓددٚ اكزشا دد٤ٚ كدد٢ رددبس٣  اُزوش٣ددش ٝثبُزددب٢ُ كددبٕ 

اُزـ٤شاد ك٢ أعؼبس اُغٞم ثؼذ ردبس٣  اُزوش٣دش ا رد٘ؼٌظ ػ٘دذ رو٤د٤ْ ا٧صدٍٞ ٝثبُزدب٢ُ 

٧عؼبس ك٢ ا٧عٞام أُخزِلخ ٗز٤غخ اٗزشبس اُٞثبء سثٔدب ردئصش ػِد٠ ه٤بعدبد اُو٤ٔدخ كبٕ ا

اُؼبدُددخ. ٝعدد٤لشب اُٞاهددغ ػِدد٠ أُ٘شددآد اُ٘ظددش ك٤ٔددب ٣٘جـدد٢ إٔ روددّٞ ثددٚ ا٩داسح ٝكددن 

 .(pwc 2020 ): ا٧ؽذاس أُزٞهؼخ اار٢

ػ٤ِٜدب ٓدٖ اُزدذكوبد ٝاُزذاث٤ش أُزخزح ُِغ٤بشح   covid-19 ٖٓ أُؾزَٔ إٔ روَ اصؤس عبلاؾخ -

 .اُ٘وذ٣خ أُغزوج٤ِخ اٝ رض٣ذ ٖٓ رٌب٤ُق اُزشـ٤َ ٝ أ١ رٌب٤ُق ا بك٤ٚ أاشٟ

سثٔددب رددئصش ٛددزٙ ا٧ؽددذاس كدد٢ اٗخلددبب عددؼش أعددْٜ أُ٘شددآد   ثؾ٤ددش رٌددٕٞ اُو٤ٔددخ  -

اُغٞه٤خ اهَ ٖٓ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ٝٛزا ٓئشش ػ٠ِ اٗخلبب اُو٤ٔخ اُز١ ٣زبِدت اازجدبس 

 .أُِٔٞعخاُشٜشح ٝا٧صٍٞ ؿ٤ش 

غزخذٓخ  - ٘وذ٣خ أُ زذكوبد اُ شرجبخ ثزوذ٣ش اُ ز٘جئاد أُ اُٝ ٘شآد رؾذ٣ش ااكزشا بد  ٣غت ػ٠ِ أُ

ِٔخ ٖٓ رلش٠ عبلاؾخ  ؾز زؤص٤شاد أُ و٤ٔخ ُزؼٌظ اُ  .covid-19 اازجبس اٗخلبب اُ

ا٧اددشٟ ٓددٖ رددبس٣  اازجددبس اٗخلددبب  ٝااكزشا ددبدٓشاعؼددٚ ا٤ُٔضا٤ٗددبد ٝاُز٘جددئاد  -

اُو٤ٔددخ اُغددبثن اُددز١ رددْ اعددزخذآٚ ُزؾذ٣ددذ أُجِددؾ اُوبثددَ ُلاعددزشداد ٨ُصددَ ُدد٤ؼٌظ 

اُظددشٝف ااهزصددبد٣خ كدد٢ رددبس٣  ا٤ُٔضا٤ٗددخ اُؼ٤ٓٞٔددخ   ػِدد٠ ٝعددٚ اُزؾذ٣ددذ ٓؼبُغددٚ 

 .covid-19 أُخبطش أُزضا٣ذح ٝاُشٌٞى أُؾزِٔخ ٖٓ رلش٠ اُغبلاؾخ 
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 اُخصددْ ُزؾذ٣ددذ أُجِددؾ اُوبثددَ ُلاعددز٤شاد ٓؼددذٍُٔغددزخذٓخ ُزؾذ٣ددذ ٓشاعؼددٚ اُؼٞآددَ ا -

 .ٝاُزذاث٤ش أُزخزح ُِغ٤بشح ػ٤ِٜب ٤ُcovid-19ؼٌظ رؤص٤ش عبلاؾخ 

٣ِخي اُغذٍٝ اُزب٢ُ اُزؤص٤شاد أُؾبعج٤خ ع٘جدب اُد٠ ع٘دت ٓدغ ا٩عدشاءاد أُؾزِٔدخ 

 etal .2020). (Gladie lui , اُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ ٣زخزٛب أُذ٣ش أُب٢ُ ُِزؼبَٓ ٓغ ًَ هض٤ٚ

 ثْ٘د عَو اىَذيش اىَبىي اىزأصيشاد اىَؾبسجيخ

ٛددَ ٣ددئصش ًٞك٤ددذ ػِدد٠ ا٧ؽددذاس  -

 هجَ ٝثؼذ ٜٗب٣خ كزشٙ اُزوش٣ش.

٣ٌٖٔ إ ٣ٌٕٞ ًٞك٤ذ ثشدٌَ ػدبّ ؽدذس ؿ٤دش هبثدَ ُِزؼدذ٣َ أٝ اُزـ٤دش  ٌُدٖ ثغدجت 

 روش٣ش ا٩داسح.ا٤ٔٛ٧خ اُ٘غج٤خ ٝاُبج٤ؼ٤خ ٦ُصبس أُزشرجخ ػ٤ِٚ ٣غت إٔ ر٘بهش ك٢ 

ٓجددددذأ  ٛددددَ ٣ددددئصش ًٞك٤ددددذ ػِدددد٠ -

 .ااعزٔشاس٣خ ك٢ اُششًخ

٤ٓضا٤ٗزٜب ٝاببٜب ُِج٘دٞد ٝ اُؾغدبثبد ٝرو٤د٤ْ ده٤دن  ٓشاعؼٚرؾزبط اُششًبد ا٠ُ 

٦ُصبس أُزشرجخ ػ٤ِٚ ٖٓ ؽ٤ش اُغ٤ُٞخ ٝأُلاءح ٝاُشثؾ٤خ   ٝك٢ ؽبُدٚ ػدذّ ا٤ُود٤ٖ 

 .شٌٞى عٞٛش٣ٚ٣غت رًش إٔ اكزشاب ااعزٔشاس٣خ هذ ٣ٌٕٞ ػش ٚ ُ

ه٤بعددبد  ٛددَ ٣ددئصش ًٞك٤ددذ ػِدد٠ -

اُو٤ٔددددددددخ اُؼبدُددددددددخ ُِٔٞعددددددددٞداد 

 .ٝأُبِٞثبد

كوددذ رزددؤصش اُو٤ٔددخ اُؼبدُددخ   ٝثددبكزشاب ا٧عددٞام  اُغددٞمًددٕٞ اُو٤ددبط ٣ؼزٔددذ ػِدد٠ 

ثذهددٚ   ًٔددب ٣غددت سصددذ ااٗزٜبًددبد أُؾزِٔددخ ُؼٜددٞد  اُ٘شددبخ ٣غددت رؾذ٣ددذ اُزو٤دد٤ْ

 .أُؾزِٔخاُوشٝب ثؼ٘ب٣خ ٝرُي ٓ٘ؼب ُِٔشبًَ 

اغدددبلاش  ٛددَ ٣دددئصش ًٞك٤ددذ ػِددد٠ -

 . االازٔبٕ أُزٞهؼخ 

اؽزٔب٤ُٚ روص٤ش اُؼذ٣ذ ٖٓ أُوزش ٤ٖ ٖٓ اعدَ  روذ٣ش٣زؼ٤ٖ ػ٠ِ اُششًبد اػبدٙ 

رٞهددغ اُخغددبسح  ٣IFRS9زبِددت ٜٗددظ . اُزو٤دد٤ْ ُغ٤ٔددغ ٓغددزؾوبرْٜ ثشددٌَ صددؾ٤ؼ

 .  أُزٞهؼخ ُِلزشح اُؾب٤ُخ

اٗخلددبب  ٛددَ ٣ددئصش ًٞك٤ددذ ػِدد٠ -

 .صٍٞ ؿ٤ش أُب٤ُخه٤ٔٚ ا٧

إ اٗدددذاع ًٞك٤دددذ عددد٤ئصش ػِددد٠ ع٤ٔدددغ اُؼ٘بصدددش أُشدددبسًخ كددد٢ اعدددشاء اازجدددبس 

أُجِددؾ اُوبثددَ ُلاعددزشداد  اُزددذكوبد اُ٘وذ٣ددخ أُغددزوج٤ِخ أُوددذسح :  اُو٤ٔددخا ددٔؾلاٍ 

 .   ٓؼذٍ اُخصْ  ٝؽز٠ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ٨ُصٍٞ ؿ٤ش أُب٤ُخ ؿ٤ش أُزذاُٝخ

ًٞك٤دددذ اكصدددبؽبد  ٛدددَ ٣زبِدددت -

 ث٤بٗبد أاشٟ 

٣زؼدد٤ٖ ػِدد٠ اُشددشًبد روددذ٣ْ روش٣ددش ػددٖ اُج٤بٗددبد ٝأُؼِٞٓددبد أُب٤ُددخ اُزدد٢ رٌٔددٖ 

اُلْٜ ُٔغزخذ٢ٓ  اُزوبس٣ش ٓضَ ٓؼِٞٓدبد ؽدٍٞ ردؤص٤ش اٗدذاع ًٞك٤دذ ػِد٠ أُشًدض 

أُدب٢ُ ٝا٧داء ًٝدزُي ٓؼِٞٓددبد ا دبك٤ٚ ٓضدَ اُزؼددشب ُِٔخدبطش  ٝٓخصصددبد 

 .ِخ ٝاُزـ٤شاد ك٢ أٛذاف اُششًخ ٝع٤بعبرٜب ٝؿ٤شٛباُؼوٞد ٝابظ اػبدٙ ا٤ٌُٜ

ٛددَ ٣ددئصش ًٞك٤ددذ ثشددٌَ اددب   -

ػِددددد٠ اُصددددد٘بػبد ٝاُوببػدددددبد 

 ا٧اشٟ اُز٢ ُذ٣ٜب الاؾخ ابصخ

ابصدخ  31ٛ٘بى ص٘بػبد ٓؾذدٙ ٓضَ ششًبد اُزب٤ٖٓ رزؤصش ثشٌَ ٓجبشش ثٌٞك٤ذ 

 (٢ُ32 ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذٝ)ك٢ ُؾظٚ ااٗزوبٍ ٖٓ الاٍ ٓؼ٤بس ٓؾبعجٚ عذ٣ذ 

ٓؾبعددجٚ  ٛددَ ٣ددئصش ًٞك٤ددذ ػِدد٠ -

 ػوٞد ا٣٩غبس

ػذّ ا٤ُود٤ٖ رٌدٕٞ اُشدشًبد ثؾبعدٚ اُد٠ عدذاٍٝ دكدغ ا٣٩غدبس ٓٔدب ٣دئدٟ  ؽبُٚك٢ 

ٌُددٖ ٓغِددظ .ا٣٩غددبس ٝٓؾبعددجٚ ٓددذكٞػبد ا٣٩غددبس أُزـ٤ددشح  ٓؾبعددجٚاُدد٠ رؼددذ٣َ 

اصددذس رؼددذ٣لاد ثشددبٕ أُؾبعددجخ  4242ٓؼددب٤٣ش أُؾبعددجخ اُذ٤ُٝددخ ثؾِددٍٞ ٓددب٣ٞ 

 . ػوٞد ا٣٩غبسػ٠ِ 
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 ىيزقبسيش 9اىذٗىي سقٌ  اىَؾبسجخ عيي خسبئش الائزَبُ اىَز٘قعخ ٗفقب ىَعيبس اىَؾبسجخ -:صبىضب

 .اىَبىيخ

اصددذس ٓغِددظ ٓؼددب٤٣ش أُؾبعددجخ اُذ٤ُٝددخ ٗشددشٙ ثشددبٕ ااػزجددبساد اُزدد٢ ٣غددت    

اُ٘ظددش ك٤ٜددب ػ٘ددذ أُؾبعددجخ ػددٖ اُخغددبلاش االازٔب٤ٗددخ أُزٞهؼددخ ٝكوددب ُٔزبِجددبد أُؼ٤ددبس 

كد٢ ظدَ ظدشٝف ػدذّ اُزؤًدذ اُ٘بشدئخ ( ا٧دٝاد أُب٤ُدخ) 1اُذ٢ُٝ ُِزودبس٣ش أُب٤ُدخ سهدْ 

٢ ٗشدشرٚ اُد٠ اٗدٚ ػِد٠ اُدشؿْ ٓدٖ إٔ ثغدجت رلشد٢ ك٤دشٝط ًشٝسٗدب  أشدبس أُغِدظ كد

٣زبِت إٔ ٣زْ اصجبد اُخغبلاش االازٔب٤ٗدخ أُزٞهؼدخ ػِد٠  1أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ ُِزوش٣ش أُب٢ُ 

اا اٗدٚ .ٓذ١ اُؼٔش ػ٘ذٓب رؾذس ص٣بدح ًج٤شٙ ك٢ أُخبطش االازٔب٤ٗدخ ػِد٠ ا٧داح أُب٤ُدخ

بلاش ػِد٢ ٓدذٟ اُؼٔدش ُْ ٣ضغ ابٞطب ده٤وٚ أٝ ٜٓ٘غب أ٤ُب ُزؾذ٣ذ ٓز٠ ٣ِضّ اصجدبد اُخغد

ٝا ٣٘ي أُؼ٤دبس أ٣ضدب ػِد٢ ا٧عدبط اُدز١ ٣٘جـد٢ ػِد٢ أُ٘شدآد إٔ رؾدذد ث٘دبء ػ٤ِدٚ 

اُزصٞساد أُغزوج٤ِخ اُز٢ عز٘ظش ك٤ٜب ػ٘ذ روش٣ش اُخغبلاش االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ ٣ٝزبِت 

ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ ٓٔبسعٚ ااعزٜبد ٣ٝزبِت أ٣ضدب ٓدٖ أُ٘شدآد ٣ٝزد٤ؼ  1أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

. ٕ رؼددذٍ ٜٓ٘غددب ُزؾذ٣ددذ اُخغددبلاش االازٔب٤ٗددخ أُزٞهؼددخ كدد٢ ظددَ اُظددشٝف أُخزِلددخُٜددب أ

ُٝزو٤دد٤ْ ؽددذٝس ص٣ددبدح ًج٤ددشٙ كدد٢ اُخغددبلاش االازٔب٤ٗددخ أُزٞهؼددخ ٣زبِددت أُؼ٤ددبس إٔ روددّٞ 

أُزٞهدغ  اُؼٔدشأُ٘شآد ثزو٤٤ْ اُزـ٤شاد ك٢ ٓخبطش ؽذٝس رؼضش ك٢ اُغدذاد ػِد٢ ٓدذٟ 

ٖٓ رود٤ْ اُض٣دبدح اٌُج٤دشح كد٢ ٓخدبطش االازٔدبٕ ٝه٤دبط  ُلاداٙ أُب٤ُخ ٣ِٝضّ إٔ ٣غز٘ذ ًَ

اُخغدبلاش االازٔب٤ٗدخ أُزٞهؼدخ اُد٠ أُؼِٞٓددبد أُؼوُٞدخ ٝأُئ٣دذح أُزبؽدخ ُِٔ٘شدبح ثددذٕٝ 

٣ٝزؼ٤ٖ ػِد٢ أُ٘شدآد إٔ رخضدغ رودذ٣شارٜب ث٘دبء ػِد٢ أكضدَ . رٌِلٚ ٝعٜذ ا ٓجشس ُٜب

اُظدددشٝف ااهزصدددبد٣خ ٓؼِٞٓدددبد ٓزبؽدددخ ػدددٖ ا٧ؽدددذاس اُغدددبثوخ ٝا٧ٝ دددبع اُؾب٤ُدددخ ٝ

أُزٞهؼخ  ٝػ٘ذ رو٤٤ْ اُظشٝف أُزٞهؼخ ٣٘جـ٢ اُ٘ظش ك٢ ًَ ٓدٖ اصدؤس ك٤دشٝط ًٞسٝٗدب 

ٝثددبُشؿْ ٓددٖ صددؼٞثخ اُظددشٝف . ٝاُزددذاث٤ش اُذاػٔددخ ٝأُٜٔددخ اُزدد٢ رزخددزٛب اُؾٌٞٓددخ

٣غددزب٤غ إٔ ٣وددذّ ( 1)اُشاٛ٘ددخ ٝرغددججٜب كدد٢ اسرلددبع ٓغددز٣ٞبد ػددذّ اُزؤًددذ كددبٕ أُؼ٤ددبس

٣ؼزجش ٗٔٞرط اغبلاش االازٔبٕ . أُب٤ُخ اُشلبك٤خ اُز٢ رغ٘ذ اُؾبعخ ا٤ُٜب ُٔغزخذ٢ٓ اُوٞالاْ

ٗٔٞرعب اعزششاك٤ب أًضدش ٓ٘دٚ ٓشرجبدب  1اُخب  ثبُٔؼ٤بس اُذ٢ُٝ سهْ ( ECL) أُزٞهؼخ

ٖٓ اُج٘دٞى رؾدذ٣ش ٓجِدؾ ااػزدشاف ثبُخغدبلاش كد٢ ردبس٣   ٣زبِتثبُٞاهغ اُؾب ش ؽ٤ش 
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سح ٝا دؾب ٌُٝدٖ أ٣ضدب ٓدغ ٓشاػدبح ع٤ٔدغ ًَ روش٣ش ٤ُظ كوظ ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ د٤َُ اُخغدب

ؽ٤ددش ًبٗددذ اُج٘ددٞى رؾددزل  . أُؼِٞٓددبد أُزددٞكش كدد٢ أُب دد٢ ٝاُؾب ددش ٝأُغددزوجَ 

ثٔخصصبد ٓؾذدٙ ك٢ ؽبُٚ رٌجذٛب ُِخغبلاش كوظ أٝ ػ٘ذٓب ٣ؼغدض اُبدشف أُوبثدَ ػدٖ 

  ٣ٝشددٞة ٛددزا اُ٘ٔددٞرط أٝعددٚ هصددٞس ًض٤ددشح اعدد٤ٔب اددلاٍ كزددشاد  اُٞكددبء ثبُزضآبرددٚ

ثؼدذّ هدذسٙ ػدذد ًج٤دش ٓدٖ اُؼٔدلاء  ػبدٙؽ٤ش رزغْ كزشاد اُشًٞد . اهزصبد١ اُشًٞد ا

أُب٤ُخ   ٓٔب ٣ئدٟ ػٔٞٓب ا٠ُ ص٣دبدح كد٢ اؽز٤بعدبد اُج٘دٞى ٓدٖ  ػ٠ِ اُٞكبء ثبُزضآبرْٜ

أُخصصبد رصَ كد٢ ثؼد  ا٧ؽ٤دبٕ اُد٠ دسعدٚ رؾزدبط ك٤ٜدب اُج٘دٞى اُد٠ عٔدغ سأط 

ٛدزٙ ا٧ٝعدٚ ٓدٖ اُوصدٞس ٓدٖ ادلاٍ  ٝثبُزدب٢ُ عدبء ٛدزا أُؼ٤دبس ُزصدؾ٤ؼ ٓبٍ ا دبك٢

ٓببُجٚ اُج٘ٞى ثباؽزلبظ ثٔخصصبد ثشٌَ ٓغجن اعز٘بدا اُد٠ رٞهؼدبد اُخغدبسح ُدذ٣ٜب 

 .ػٖ طش٣ن ٓب اعٔبٙ  ث٘ٔٞرط اغبلاش االازٔبٕ أُزٞهؼخ

 :ٍ)ًٖ٘ ٍٗؾذداد اىخسبئش الائزَبّيخ اىَز٘قعخ

شعؼ ُِخغدبلاش رودذ٣ش اؽزٔدبٍ ٓد" ػ٠ِ أٜٗدب .رؼشف اُخغبلاش االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ

ُدلاداٙ أُب٤ُدخ  أُزٞهدغأ١ اُو٤ٔخ اُؾب٤ُخ ٌَُ اُؼغض اُ٘وذ١ ػ٠ِ ٓذٟ اُؼٔش " االازٔب٤ٗخ 

  ٝاُؼغض اُ٘وذ١ ٝاُلشم ث٤ٖ اُزذكوبد اُ٘وذ٣دخ ٝاعجدٚ اُغدذاد ُِٔئعغدخ ٝكودب ُِؼودذ ٝثد٤ٖ 

أُب٢ُ ٓئعغٚ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ُِزوش٣ش .)اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُز٢ رزٞهغ أُئعغخ اعزلآٜب 

 ( 4243  اُجبص ا٤ٓ٧ٖ  كب٣ضح صسهظ 4231

ٝٓؼ٤بس اُزوش٣ش أُب٢ُ اُدذ٢ُٝ ( IAS39)ًٔب ارلن ًَ ٖٓ ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ 

IFRS:9)  ) اُلدشم ثد٤ٖ ًبكددٚ )ػِد٠ ٓلٜددّٞ اُخغدبلاش االازٔب٤ٗدخ أُزٞهؼددخ ثشدٌَ ػدبّ ثبٜٗددب

اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزؼبهذ٣خ أُغزؾوخ ُِٔ٘شبح ٝكوب ُششٝط اُؼودذ   ًٝبكدٚ اُزدذكوبد اُ٘وذ٣دخ اُزد٢ 

أ١ اُؼغدض اُ٘ودذ١ ا٩عٔدب٢ُ ٝرُدي ٓخصدٞٓب ثٔؼدذٍ اُلبلادذح اُلؼ٤ِدخ  رزٞهغ أُ٘شبح اعزلآٜب 

د أُغدددزٟٞ أُؼدددذٍ ثبُٔخدددبطش االازٔب٤ٗدددخ  ٨ُصدددٍٞ أُب٤ُدددخ أُشدددزشاٙ أٝ أُغدددزؾذصخ را

  4232اؽٔددذ )ٝرٞاكوددب ٓددغ اُؼذ٣ددذ ٓددٖ اُذساعددبد ٝاُزوددبس٣ش ا٤ُٜ٘ٔددخ ( االازٔددب٢ٗ أُزددذ٢ٗ 

Novotry 2017  Pwc  Miu Peter 2016  (Farks2015     ٚٝرؤ٤ًدذا ػِد٠ أ٤ٔٛد

 IFRS;9اُ٘ظشح أُغزوج٤ِخ ُو٤بط اُخغبلاش االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ اٗلشد ٓؼ٤دبس ا٧دٝاد أُب٤ُدخ 

ثزؼش٣ددق اُخغددبلاش االازٔب٤ٗددخ   4231أُؼددذٍ ػددبّ ( 62)ٙ أُصددش١ سهددْٝاعدد٤ٔب ٗظ٤ددش
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أُزٞعددظ أُددشعؼ ُِخغددبلاش "ثبٜٗددب  Expected Credit Losses(ECL): أُزٞهؼددخ

اعٔب٢ُ اُؼغدض اُ٘ودذ١ ػِد٠ ٓدذٟ اُؼٔدش أُزٞهدغ ُدلاداٙ أُب٤ُدخ ٝرُدي رؼٌظ االازٔب٤ٗخ اُز٢ 

ٝثٔ٘ظدٞس أًضدش رؾذ٣دذا " أُ٘شدبح اعدزلآٜب  ٖٓ الاٍ اُلشم ث٤ٖ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُز٢ رزٞهغ

 34رؼش٣دق ٓؾدذد ُِخغدبلاش االازٔب٤ٗدخ أُزٞهؼدخ ػِد٠ ٓدذٟ  هذّ أُؼ٤دبس. ٖٓ ؽ٤ش اُزٞه٤ذ 

اُغضء ٓدٖ اُخغدبلاش االازٔب٤ٗدخ أُزٞهؼدخ ػِد٠ ٓدذٟ ػٔدش ا٧داح أُب٤ُدخ ٝاُدز١ " شٜشا ثبٜٗب 

٣ٔضَ اُخغبلاش االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ اُز٢ ر٘زظ ػٖ اؽزٔبٍ ؽذٝس اُزؼضش كد٢ اُغدذاد ٧داٙ ٓب٤ُدٚ 

االازٔب٤ٗدخ أُزٞهؼدخ هدذّ أُؼ٤دبس  اُخغدبلاششٜشا ثؼذ ربس٣  اُزوش٣دش  ٝثشدبٕ ه٤دبط 34الاٍ 

 ( 4243  عؾش IFRS;9 Para.5.5.17كوشرٚ سهْ )

 :اىَؾذداد الأسبسيخ اىزي يغت ٍشاعبرٖب عْذ رقذيش اىخسبئش الائزَبّيخ اىَز٘قعخ 

ؽدذٝصٜب دٕٝ رؾ٤دض ػِد٠ إٔ  اؽزٔدبٍإٔ ٣ؼجش ٓجِؾ اُخغبسح ػٖ أُزٞعظ أُدشعؼ  -

 ٝرو٤ٔٚ ك٢ ٗببم ٖٓ اُ٘زبلاظ أٌُٔ٘خ. ٣زْ رؾذ٣ذٙ 

 .ر٤ٜٔذا ُِٞصٍٞ ُِو٤ٔخ اُؼبدُخٓشاػبح اُو٤ٔخ اُض٤٘ٓخ ُِ٘وٞد  -

ٓجشس ُٜب كد٢ ردبس٣  اُزوش٣دش  عٜذ ارٞاكش أُؼِٞٓبد أُئ٣ذح ُِو٤بط دٕٝ رٌِلٚ أٝ  -

 أُغزوج٤ِخ . اُظشٝفثشبٕ اؽذاس عبثوٚ ٝظشٝف ؽب٤ُٚ ٝاُزٞهؼبد ثشبٕ 

  ٝكدد٠ ٛددزا اُغدد٤بم ٣زبِددت أُؼ٤ددبس ػ٘ددذ ه٤ددبط اُخغددبلاش االازٔب٤ٗددخ أُزٞهؼددخ 

ECL أُب د٤خعِغدِٚ ا٧ؽدذاس : دساعخ ٝٓشاعؼٚ ٓغٔٞػٚ ٖٓ أُؼِٞٓبد رزٔضدَ كد٢ 

ًبُخجشح اُزبس٣خ٤دخ كد٢ رودذ٣ش اُخغدبلاش االازٔب٤ٗدخ أُزٞهؼدخ ُد٨دٝاد أُب٤ُدخ ٝاُظدشٝف 

اُزب٤ُخ كضلا ػٖ اُزٞهؼبد اُز٢ رئصش ػ٠ِ رؾص٤َ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أُغزوج٤ِخ أُزٞهؼدخ 

 .ٖٓ ا٧صٍٞ أُب٤ُخ

 9اىذٗىي سقٌ  عبىغٔ خسبئش الائزَبُ اىَز٘قعخ ٗفقب ىَعيبس اىَؾبسجخٍ -:ساثعب

 .اىَبىيخ ىيزقبسيش

 (Expected Credit Loss.)ٍْٖغئ اؽزسبة اىخسبئش الائزَبّيخ اىَز٘قعخ

ػددٖ اُو٤ٔددخ  1اُددذ٢ُٝ سهددْ  أُؾبعددجخرؼجددش اغددبلاش االازٔددبٕ أُزٞهؼددخ ٝكوددب ُٔؼ٤ددبس 

اُؾب٤ُددخ ُِخغدددبلاش االازٔب٤ٗدددخ أُزٞهؼدددخ ٝاُزددد٢ عز٘شدددؤ كدد٢ ؽبُدددٚ رخِدددق أُدددذ٤٤ٖٗ ػدددٖ اُٞكدددبء 
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ٝردشرجظ .ثبُزضآبرْٜ طٍٞ ٓذٙ أُٞعٞداد أُب٤ُخ  أٝ ردؤاشْٛ ػدٖ اُغدذاد كد٢ اُٞهدذ أُؾدذد 

 .  اُخغبسح االازٔب٤ٗخ ثٔجِؾ ٝرٞه٤ذ اُذكؼبد أ٣ضب إ اُزؤاش ك٢ اُذكغ ٣غجت ٗوصب ك٢ اُ٘وذ

ٖ  اُخغدبلاش٣بجن ٗٔٞرط ه٤دبط  1ٝكوب ُٔزبِجبد أُؼ٤بس سهْ  االازٔدبٕ أُزٞهؼدخ  دٔ

 .ا٩طبس اُزب٢ُ ثبعزض٘بء ٓب رْ ه٤بعٚ ٜٓ٘ب ثبُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٖٓ الاٍ هبلأٚ اُذاَ

 (.أُجبششح ٝؿ٤ش أُجبششح)اُوشٝب ٝاُزغ٤ٜلاد االازٔب٤ٗخ  -

 .أدٝاد اُذ٣ٖ أُغغِخ ثبُزٌِلخ أُبلؤح -

 .اُذ٣ٖ أُغغِخ ثبُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٖٓ الاٍ هبلأٚ اُذاَ اُشبَٓ ا٥اشأدٝاد  -

 .رؼٜذاد ٓ٘ؼ اُوشٝب -

 37أُٞعٞداد اُ٘برغخ ػٖ اُؼوٞد ٝاُز٢ رذاَ  ٖٔ ٗببم أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ سهْ  -

 .1أُؼ٤بس  اببثبد اُضٔبٕ أُ٘صٞ  ػ٤ِٜب ٝكن ًٔزبِجبد -

 .38ٔؼ٤بس اُذ٢ُٝ سهْ اُزْٓ أُب٤ُخ أُشرجبخ ثؼوٞد ا٣٩غبس  ٖٔ ٓزبِجبد اُ -

 (.ػبلاذ -أصَ )ٓ٘زغبد اُز٣َٞٔ ا٩علا٢ٓ اُز٢ رؾَٔ صلبد اُذ٣ٖ  -

ثبعدزض٘بء ا٧سصدذح اُغبس٣دخ )أُببُجبد أُب٤ُخ ػ٠ِ أُصبسف ٝأُئعغبد أُب٤ُخ  -

 (.ٓضَ اُؾٞااد ٝاببثبد اُضٔبٕ ٝااػزٔبداد راد كزشٙ هص٤شٙ عذا

 .اىَز٘قعخ  الائزَبّيخ ىقيبط اىخسبئش 9الإطبس اىعبً ٗفق ٍزطيجبد اىَعيبس سقٌ 

اٗدٚ ٌُدد٢ ٣دزْ ااػزددشاف ثبُخغددبلاش  62ٝٗظ٤دشٙ أُصددش١  IFRS 9طبُدت أُؼ٤ددبس 

ٍ أُب٤ُدخ )أدٝاد اُدذ٣ٖ/اُوشٝب( اُد٠ صدلاس ٓشاؽدَ ؽغدت  ٤ق ا٧صدٞ االازٔب٤ٗخ ٣غت رصد٘

 (.Cerebrum and Sammar,2015,Serrano,2018 عٞدرٜب االازٔب٤ٗخ.          )

 اىَشؽيخ الأٗىى                 اىَشؽيخ اىضبّيخ               اىَشؽيخ اىضبىضخ        

 

 

 

 IFRS 9ٗفقب ىيَعيبس  ٍشاؽو ؽسبة ٍخصصبد اىخسبئش الائزَبّيخ:اىَصذس 

صيححبدح عٕ٘شيححٔ فححي ٍخححبطش الائزَححبُ  -

SICR 

رؾسححت اىخسحححبئش اىَز٘قعححخ عيحححى الأداح 

 اىَبىيخ مئ.

رؾست اى)بئحذح اىَسحزؾقخ عيحى إعَحبىي 

 اىقيَخ اىَشؽيخ ىلادآ اىَبىيخ. 

 

 ٍخبطش الائزَبُ ىٌ رزغيش -

 90رؾسححححت اىخسححححبئش اىَز٘قعححححخ عيححححى 

رححبسيا الاعزححشاف الأداح  شححٖشا فقححظ ٍححِ

 .اىَبىيخ

رؾسححت اى)بئححذح اىَسححزؾقخ عيححى إعَححبىي 

 . اىقيَخ اىَشؽيخ ىلادآ اىَبىيخ

اضَؾلاه الأداح اىَبىيخ ؽذٗس خسبئش  -

 ائزَبّيخ فعيئ

رؾسححت اىخسححبئش اىَز٘قعحححخ عيححى عَحححش 

 الأداح اىَبىيخ مئ.

رؾسححت اى)بئححذح اىَسححزؾقخ عيححى صححبفي 

 اىقيَخ اىَشؽيخ ىلادآ اىَبىيخ. 
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 :اىَز٘قعخ الائزَبّيخ ٍزطيجبد رطجيق الإطبس اىعبً ىقيبط اىخسبئش

رٞع٤ٜددبد ٝاسشددبداد ؽددٍٞ ا٧عددب٤ُت ٓددٖ  ٣1غددت ااُزددضاّ ثٔددب ٝسد ثبُٔؼ٤ددبس سهددْ  -

( كضدلا ػٔدب ٝسد ؽدٍٞ ECLأٌُٖٔ اعزخذآٜب ُو٤بط اُخغبلاش االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼدخ)

 أعب٤ُت اُو٤بط ٝأُٜ٘غ٤خ أُغزخذٓخ ٝاُز٢ رزضؼ ٖٓ الاٍ ا٩طبس اُغبثن:

٣زبِددت ربج٤ددن ا٩طددبس اُؼددبّ اؽزغددبة اُخغددبلاش االازٔب٤ٗددخ أُزٞهؼددخ هددذس ًج٤ددش ٓددٖ  -

٤ٌٔددٚ ٝاُ٘ٞػ٤ددخ عددٞاء ًبٗددذ ربس٣خ٤ددٚ أّ رٔضددَ اُٞ ددغ اُوددبلاْ أٝ ؽددٍٞ أُؼِٞٓددبد اُ

اُز٘جددئاد أُغددزوج٤ِخ   اٝ ؽددٍٞ ٓئشددشاد ااهزصددبد اٌُِدد٢ . ُددزُي ٣غددت ػِدد٢ اُج٘ددٞى 

 اُؼَٔ ػ٢ِ رب٣ٞش ا٧ٗظٔخ اُلاصٓخ ُزٞك٤ش اُج٤بٗبد ٝأُؼِٞٓبد اٌُبك٤خ .

٧ٗظٔدخ ااٌُزش٤ٗٝدخ كد٢ ٣زبِت أ٣ضب اؽزغبة اُخغبلاش االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼدخ ربد٣ٞش ا -

اُج٘ي ثؾ٤ش ٣ٌٖٔ ااػزٔبد ػ٤ِٜب عٞاء ٓدٖ ٗبؽ٤دخ أُدذالاد اٝ ػ٤ِٔدبد اُزشدـ٤َ اٝ 

 اُ٘زبلاظ أُغزخشعخ.

ػ٘دددذ اػزٔدددبد ٜٓ٘غ٤دددبد ٓزؼدددذدح ٣دددزْ رٞص٤دددن أُٜ٘غ٤دددخ ٌُدددَ ٗدددٞع اٝ ٓغٔٞػدددٚ راد  -

اصبلاي ٓشزشًٚ ٖٓ ا٧دٝاد أُب٤ُخ ٖٓ ؽ٤ش عجت ااز٤بس ٜٓ٘غ٤ٚ ه٤بط اُخغدبلاش 

ٝ أُؼِٞٓددبد  لازٔب٤ٗددخ أُزٞهؼددخ ٌُددَ ٗددٞع ٓددٖ أُٞعددٞداد اٝ أُبِٞثددبد أُب٤ُددخ.اا

 ٝ اُلش ٤بد أُؼزٔذح. أُغزخذٓخ ٝٓصبدسٛب.

٣ز٠ُٞ ٓشاهت اُؾغبثبد ٓغئ٤ُٚ اُزؾو٤ن ٖٓ صؾخ طشم ااؽزغبة أُؼزٔدذح  ٝدهدٚ   -

اُؾغددبثبد اُ٘برغددخ ػددٖ ٛددزٙ اُ٘ٔددبرط ٝرشددَٔ أُؼِٞٓددبد اُزدد٢ ٣غددت اُزؾوددن ٜٓ٘ددب " 

 أعِٞة ااؽزغبة   أُؼِٞٓبد أُغزؼِٔخ   ٗزبلاظ ااؽزغبة ".

٣خضغ هدشاس رصد٤٘ق أُٞعدٞداد ٝااُزضآدبد أُب٤ُدخ ػِد٢ ٓخزِدق أُشاؽدَ اُد٠   -

 ٓٞاكوخ ُغ٘ٚ ٓزخصصخ ػ٠ِ ٓغزٟٞ ا٩داسح اُؼ٤ِب اُز٘ل٤ز٣خ.

رخضددغ اُبددشم أُؼزٔددذح اؽزغددبة اُخغددبلاش االازٔب٤ٗددخ أُزٞهؼددخ اُدد٠ ٓٞاكوددخ اُغٜددخ   -

 أُ٘بعجخ ػ٢ِ ٓغزٟٞ ا٩داسح اُؼ٤ِب اُز٘ل٤ز٣خ.

٣ئاز ك٢ ااػزجبس ثب٩ بكخ ا٠ُ ٓب ٝسد ك٢ أُؼ٤بس ا٩سشدبداد اُصدبدسح ػدٖ ُغ٘دٚ    -

لازٔدددبٕ ثدددبصٍ ُِشهبثدددخ أُصدددشك٤خ ثٔٞعدددت اُٞسهدددخ اُصدددبدسح ثبعدددْ د٤ُدددَ ٓخدددبطش اا
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 http.www.bis.org/ bcbsٝاؽزغدبة ٝرغدغ٤َ اُخغدبلاش االازٔب٤ٗدخ أُزٞهؼدخ. .)

/pub/d350bdf ) 

٣ؾظش ادساط أُٞعٞداد ٝأُبِٞثبد أُب٤ُدخ أُشدزشاٙ ثؼدذ ؽصدٍٞ ردذٕ كد٢ ه٤ٔزٜدب  -

االازٔب٤ٗخ اٝ رِي اُز٢ ٓ٘ؾدذ أعبعدب ٓدغ ردذٕ كد٢ ه٤ٔزٜدب االازٔب٤ٗدخ ًٔدب ٣غدت ربج٤دن 

٤ِخ أُؼذُخ ثٔخدبطش االازٔدبٕ ػِد٠ اُزٌِلدخ أُبلدؤح ُٜدزٙ أُٞعدٞداد ٗغجٚ اُلبلاذح اُلؼ

 ٝأُبِٞثبد . 

 :رؾذيذ ؽسبة اىخسبئش الائزَبّيخ اىَز٘قعخ

رزٞاكدن  اؽزغدبة اُخغدبلاش االازٔب٤ٗدخ أُزٞهؼدخاػزٔبد طش٣وٚ  ٣غت ػ٢ِ اُج٘ي

أُؼزٔدذح ثٔب ٣ز٘بعت ٓدغ اٗظٔدٚ ٝأداسٙ أُخدبطش  1ٓغ ا٧عظ أُؾذدح ك٢ أُؼ٤بس سهْ

ٛد٢  اُخغبلاش االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼخٝثبُشؿْ ٖٓ إٔ اُبش٣وخ اُشبلاؼخ ك٢ اؽزغبة .ك٢ اُج٘ي

 رِي اُز٢ رؼزٔذ ػ٢ِ ػ٘صش١ ٗغجٚ اؽزٔب٤ُدٚ اُزؼضدش ٝٗغدجٚ اُخغدبسح ثدبكزشاب اُزؼضدش

PD/LGD ٝأُج٤٘خ ك٢ أُؼبدُخ اُزب٤ُخ
3

:  

 اىزعشض الائزَبّي(*%PD)اؽزَبىئ اىزعضش(=ECL)اىخسبسح الائزَبّيخ اىَز٘قعخ

 ( .%LGD)ّسجٔ اىخسبسح ثبفزشاض اىزعضش( *EAD)عْذ اىزعضش

ٝٝكوددب ُٜددزا اُ٘ٔددٞرط ٣ددزْ ه٤ددبط ٓخددبطش االازٔددبٕ ٝروددذ٣ش اُخغددبلاش االازٔب٤ٗددخ 

اٝ ػَ أعبط ٓغٔٞػدبد ( أداٙ د٣ٖ/هشٝب ٝرغ٤ٜلاد الازٔب٤ٗخ )أُزٞهؼخ ثشٌَ كشدٟ 

االازٔددب٢ٗ   ٝدسعددٚ اُزصدد٤٘ق  ٗددٞع أُ٘ددزظ)ٓزغبٗغددخ رؾٔددَ ػٞآددَ ٓزشددبثٜخ ٓضددَ 

االازٔب٢ٗ اُدذاا٢ِ ٝاُغدذاسح االازٔب٤ٗدخ   ٝٗٞػ٤دٚ اُضدٔبٗبد  ٝردبس٣  اُزؼبهدذ  ٝأُدذٟ 

 Yang Bill)ٝك٤ٔب ٢ِ٣ ػشب ٓجغظ ٌُٔٞٗبد ٛزا اُ٘ٔٞرط (اُ  ---اُض٢٘ٓ أُزجو٢  

Huajian,2017) ) 

                                                           
 :يقبثو ملا ٍِ اىَصطيؾبد اىزبىيخ- 1

  .              Expected Credit Loss(ECL) اىخسبسح الائزَبّيخ اىَز٘قعخ

   .                           Probability Of Default (%PD)اؽزَبىئ اىزعضش

              Exposure at Default(. EAD)اىزعشض الائزَبّي عْذ اىزعضش

                Loss Given Fault( .%LGD)ّسجٔ اىخسبسح ثبفزشاض اىزعضش
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 د اُزؼضدش٣غدت رؾذ٣دذ ٓؼدذٍ اؽزٔدبا( (PDٓؾذداد ؽغبة ٓؼذٍ اؽزٔبٍ اُزؼضش  -

عد٘ٞاد عدبثوٚ ٓؼذُدٚ ثبُٔؼِٞٓدبد  7:5ػ٠ِ أعبط ٓؼذٍ اُزؼضش اُدذاا٢ِ ُٔدذٟ ٓدٖ 

أُغزوج٤ِخ أُزٞهؼخ ُِٔئششاد ااهزصبد٣خ ثشبٕ اُؼدبّ اُودبدّ ُِودشٝب ٝاُزغد٤ٜلاد 

 ُِوددشٝبأُصدد٘لخ  ددٖٔ أُشؽِددخ ا٧ُٝدد٠ ٝػِدد٠ ٓددذاس ؽ٤ددبٙ ا٧داح أُب٤ُددخ ثبُ٘غددجخ 

ػِدد٠ إٔ ٣ددزْ اُؾصددٍٞ ػِدد٠ .ٝاُزغدد٤ٜلاد أُصدد٘لخ  ددٖٔ أُشؽِددخ اُضب٤ٗددخ ٝاُضبُضددخ 

ٓئشددشاد ااهزصددبد ا٤ٌُِددخ ٓددٖ اُج٤بٗددبد اُؾ٤ٌٓٞددخ ٝاُج٘ددي أُشًددض١ اٝ ًٝددباد 

 .اُذ٢ُٝ االازٔب٢ٗاُزص٤٘ق 

ٝكودب ُٔزبِجدبد أُؼ٤دبس ا ٣شدزشط ( :EAD)اُوشٝب ٝاُزغ٤ٜلاد االازٔب٤ٗخ ػ٘ذ اُزؼضش -

٤لاد االازٔب٤ٗدخ ػ٘دذ  اُودشٝبشص٤ذ اُوبلاْ ُدلاداٙ أُب٤ُدخ ٛدٞ كودظ ه٤ٔدٚ إٔ ٣ٌٕٞ اُ ٝاُزغدٜ

ػبٙ أُجبُؾ اُز٢ هذ ٣زْ اعزخذآٜب ٓغزوجلا ٓدٖ هجدَ اُبدشف أُدذ٣ٖ ااُزؼضش   ٝاٗٔب ٣غت ٓش

 (.اُغضء ؿ٤ش أُغزخذّ ٖٓ اُوشٝب   ٝاُزغ٤ٜلاد االازٔب٤ٗخ)ٓضَ 

ٓؼذٍ اُخغبسح ػ٘ذ اُزؼضش ك٢ أُؼدذٍ ٣زٔضَ ( : LGD)ٓؼذٍ اُخغبسح ػ٘ذ اُزؼضش - 

ٓؼددذٍ ااعددزشداد اُدد٠  ٣ٝشدد٤شأٌُشددٞف ٗز٤غددخ اعددزجؼبد ٓؼددذٍ ااعددزشداد أُزٞهددغ  

أُدب٢ُ عدٞاء ٓدٖ  ا٧صدَاُو٤ٔخ اُؾب٤ُخ ُٔب ٣ٌٖٔ اعدزشدادٙ ٓدٖ ه٤ٔدٚ ااعدزضٔبس كد٢ 

 ددددٔبٗبد اٝ رددددذكوبد ٗوذ٣ددددخ ٓوغددددٞٓب ػِدددد٠ ه٤ٔددددٚ اُوددددشٝب ٝاُزغدددد٤ٜلاد ػ٘ددددذ 

 (.4231شؾبرخ   )اُزؼضش

ٝرًٞددذ اُجبؽضددخ اٗددٚ ثذساعددخ ٝرؾ٤ِددَ اُذساعددبد اُغددبثوخ اُزدد٢ اٛزٔددذ ثصدد٤بؿخ 

ر٤ٜٔدذا ُزبج٤ودٚ  اُغذ٣دذٗٔٞرط اُخغبلاش االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ كد٢ عد٤بم ٓزبِجدبد أُؼ٤دبس 

 Xin Xu ,2016 ;Peter Miu ,22016;Edwards &Gerald)ثشدٌَ كؼدبٍ

زؼضش ٝٓؼدذٍ اُخغدبسح ػ٘دذ اُزؼضدش ٣زضؼ رش٤ًضٛب ػ٠ِ ٤ًل٤ٚ رؾذ٣ذ اؽزٔبٍ اُ( 2016,

ثبكزشاب إٔ ه٤ٔٚ ا٧داح أُب٤ُخ ػ٘ذ اُزؼضش ؿبُجب ٣غَٜ رؾذ٣ذٛب ثشدٌَ ده٤دن ٝهدذ أًدذد 

ػِد٠ إٔ ٗٔدٞرط اُخغدبلاش االازٔب٤ٗدخ أُزٞهؼدخ ٣زضدٖٔ ( Novotany,F,2016)دساعدخ

ٝثدزُي ٣ٌدٕٞ أًضدش  -اا دٔؾلاٍ  -ص٣بدح ٓخصصبد اٗخلدبب ه٤ٔدٚ ا٧صدٍٞ أُب٤ُدخ 

أُجٌدش ثبُخغدبلاش االازٔب٤ٗدخ ٓٔدب ٣وِدَ ٓدٖ  ٓدغ اُخغدبلاش أُزٞهؼدخ ػدٖ ااػزدشاف رٞاكوب

 .رشاًْ اُخغبسح ٝأُجبُـخ ك٢ روذ٣ش سأط أُبٍ اُز٘ظ٢ٔ٤
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هذ ٗي ػ٢ِ آٌب٤ٗدٚ اػزٔدبد طدشم أادش١ ا ردذاَ ك٤ٜدب  1سهْ  ا إٔ أُؼ٤بسا

ٝثبُزددب٢ُ ٣ٌٔددٖ ُِج٘ددي اػزٔددبد أ١ طش٣وددٚ . اؽزٔب٤ُددٚ اُزؼضددش ًؼ٘صددش صددش٣ؼ ُلاؽزغددبة

ٝٝكوب ُبج٤ؼخ اُج٤بٗبد ( . اٝ طشم ٓخزِلخ ثؾغت روغ٤ٔبد ا٧دٝاد أُب٤ُخ )ُلاؽزغبة 

ُذ٣ٚ ٝهذسٙ اُج٘ي ػ٠ِ رشدـ٤َ ٝأداسٙ ٌٓٞٗدبد ػ٤ِٔدٚ ااؽزغدبة ٓدغ  دشٝسح  أُزٞكشح

ٚ ػذّ رؾ٤َٔ أُصشٝف ٧ٟ رٌب٤ُق ا بك٤ٚ ؿ٤دش  دشٝس٣خ ٗبرغدخ ػدٖ اػزٔدبد طش٣ود

ااؽزغبة ػ٠ِ إٔ رٞصن ٓجدشساد ااز٤دبس اُبش٣ودخ ٝاُخصدبلاي أُشدزشًخ اُزد٢ ث٤٘دذ 

اُبدشم اُشدبلاؼخ كد٢ اؽزغدبة اُخغدبلاش  ثد٤ٖٝ. ػ٤ِٜب ٝإ ٣زْ اُضجدبد ػِد٢ رِدي اُبش٣ودخ

ٝأُج٤٘دخ ٝكدن ٓلٜدّٞ اُج٤بٗدبد اُزبس٣خ٤دخ ( Credit loss rate approach)االازٔب٤ٗدخ

اُز٢ رؾذس ك٢ ٓخبطش اُزؼضش ٝث٤ٖ اُزـ٤شاد اُز٢ ٝاُز٢ رزبِت اُلصَ ث٤ٖ أُزـ٤شاد 

 .ا٧اشٟ أُئصشح ػ٠ِ اُخغبلاش االازٔب٤ٗخ رؾذس ك٢ اُؼٞآَ

ى ثبػدذاد  ٝرؤع٤غب ػ٠ِ ٓب عدجن ردشٟ اُجبؽضدخ اٗدٚ ثب٩ دبكخ اُد٠  دشٝسح ه٤دبّ اُج٘دٞ

رط  ٤ٚ رٞ ددؼ ا٩عددشاءاد اُز٘ل٤ز٣ددخ ُزؾذ٣ددذ أُزـ٤ددشاد اُشلا٤غدد٤خ ُِ٘ٔددٞ روددبس٣ش داا٤ِددٚ رلصددِ

أُوزشػ  كبٗٚ ٣غت أ٣ضب اػذاد هبلأٚ رٞ ؼ أُؼِٞٓدبد أُب٤ُدخ ٝؿ٤دش أُب٤ُدخ اُٜبٓدخ أُزؼِودخ 

 ثؼ٤ِٔٚ اُو٤بط أُؾبعج٢ ُٔخبطش االازٔبٕ ثبُج٘ٞى اُزغبس٣خ أُصش٣خ.

 :اىذساسخ اىزطجيقيخ

ك٢ ع٤بم ٓب رْ ػش ٚ ٝرؾ٤ِِٚ ثب٩طدبس اُ٘ظدش١ ُِجؾدش ٝرؾو٤ودب ٧ٛذاكدٚ ٓدٖ 

ٔؾبعددج٤خ ُزلشدد٠ ًٞك٤ددذ ػِدد٠ اغددبلاش االازٔددبٕ أُزٞهؼددخ كدد٢  ددٞء ؽ٤ددش ث٤ددبٕ ا٥صددبس اُ

ٝعددؼ٤ب ٗؾددٞ اازجددبس كددشٝب اُجؾددش ثشددٌَ ( IFRS:9)اُزٞاكددن ثدد٤ٖ ٓزبِجددبد ٓؼ٤ددبس 

رز٘بٍٝ اُجبؽضخ ك٢ اُذساعخ اُزبج٤و٤دخ ًدلا ٓدٖ ٓغزٔدغ ٝػ٤٘دٚ اُجؾدش  رٞصد٤ق .  ػ٢ِٔ

ٝه٤ددبط ٓزـ٤ددشاد اُجؾددش   أدٝاد ٝاعددشاء اُذساعددخ اُزبج٤و٤ددخ ٝأا٤ددشا رؾ٤ِددَ اُ٘زددبلاظ 

 -:ٝٓ٘بهشٚ اازجبساد اُلشٝب ٝرُي ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ 

 : ٍغزَع ٗعئْ اىجؾش -9

 ٢52 ٓصش ٝاُزد٢ ٣جِدؾ ػدذدٛب ٣زٌٕٞ ٓغزٔغ اُجؾش ٖٓ ًبكٚ اُج٘ٞى اُؼبِٓخ ك

ٝرشدزَٔ ػ٤٘دٚ اُجؾدش ػدذد  4232ث٘ي ٖٓ ٝاهغ روش٣ش اُج٘ي أُشًدض١ أُصدش١ ػدبّ 

ٓصدش   ث٘دي ا٩عدٌ٘ذس٣خ    -ث٘دي اُزؼ٤ٔدش ٝا٩عدٌبٕ   ث٘دي اُجشًدخ)عذ ث٘ٞى رغبس٣دٚ 
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  ٝهذ رْ ااز٤بس .(CAEث٘ي ًش٣ذ١ اعش٣ٌٍٞ ٓصش  ه٘بٙ اُغ٣ٞظ  ث٘ي اُوبٛشح   ٝث٘ي

٧ٜٗب رخضغ ٩ششاف اُج٘دي أُشًدض١ أُصدش١ ٝ رودّٞ ثزبج٤دن ٓزبِجدبد ٛزٙ اُج٘ٞى 

ثب٩ بكخ ا٠ُ اٗزظبّ ٗشش اُزوبس٣ش أُب٤ُدخ ػجدش  4232ثشٌَ رغش٣ج٢ ػبّ ( 1)أُؼ٤بس 

 .أُٞاهغ ااٌُزش٤ٗٝخ اُخبصخ ثٜب

 :ر٘صيف ٍٗؤششاد قيبط ٍزغيشاد اىجؾش -0

اعدز٘ذد اُجبؽضدخ كد٢ ث٘دبء ٓئشدشاد ه٤ددبط أُزـ٤دشاد ػِد٠ ًدَ ٓدٖ اُذساعددبد 

  ٓغٔددذ اثددشا٤ْٛ ٝاًشآدد٢ صٛدددش 4243  عدددؾش  4231شددؾبرخ : )ٝاُزوددبس٣ش اُزب٤ُددخ 

  ,Novotny-Farkas  4231  اُج٘ددي أُشًددض١ أُصددش4242١  سعددت  4243

2016 Edwards , 2016 ) ٝاُزدد٢ أًددذد ٝعددٞد صددلاس ٓزـ٤ددشاد أعبعدد٤ٚ ُو٤ددبط

  ٓودددذاس اُودددشٝب ٝاُزغددد٤ٜلاد PDاؽزٔدددبٍ اُزؼضدددش :اُخغدددبلاش االازٔب٤ٗدددخ أُزٞهؼدددخ 

  ًٔدب اػزٔدذد اُجبؽضدخ ػِد٠ LGD   ٝٓؼدذٍ اُخغدبسح ػ٘دذ اُزؼضدش  EAD االازٔب٤ٗدخ

روبس٣ش اُج٘ي أُشًض١ ثشبٕ أعظ رو٤٤ْ ٝرص٤٘ق اُغذاسح االازٔب٤ٗدخ ثدبُج٘ٞى اُزغبس٣دخ 

٣ٝٞ دددؼ اُغدددذٍٝ اُزدددب٢ُ أُزـ٤دددشاد .  IFRS9  ًٝدددزُي ٓزبِجدددبد ٓؼ٤دددبس أُصدددش٣خ

 ( :أُغزوِخ ٝاُزبثؼخ)اُشلا٤غ٤خ ُِذساعخ 

 ٍزغيشاد اىذساسخ ٗطشيقٔ قيبسٖب( :9)عذٗه سقٌ 
 

ً 

 

 ٍؤششاد اىقيبط

 

 

 ر٘صيف اىَزغيشاد

   Xاىَزغيشاد اىَسزقو ح: أٗلا

٘سّٗب
ؾخ م

عبئ
 

TC  ٕٞاعٔب٢ُ اُؾباد ا٩صبثخ ٌَُ ٤ِٓ 

NC    ٕٞؽباد ا٩صبثبد اُغذ٣ذ ٌَُ ٤ِٓ 

TD    ٕٞاعٔب٢ُ ػذد اُٞك٤بد ٌَُ ٤ِٓ 

ND    ٕٞاُٞك٤بد اُغذ٣ذح ٌَُ ٤ِٓ 

 Y                                         ECL=PD*EAD*LGDاىَزغيشاد اىزبثعخ  :صبّيب

 

PD 
 %(2اؽزٔب٤ُٚ اُزؼضش )

اؽزٔب٤ُٚ رؼضش أُوزشب ٝػذّ هذسرٚ ػ٠ِ اُغذاد الاٍ كزشٙ ص٤٘ٓدٚ ٓؾدذدٙ  ٣ٝدزْ رؾذ٣دذٛب ٓدٖ ادلاٍ اُزغشثدخ اُذاا٤ِدخ ُِج٘دي  

 %(322 %2)ٝرزشاٝػ ث٤ٖ 

 

EAD 

ٓوددذاس اُوددشٝب ٝاُزغدد٤ٜلاد االازٔب٤ٗددخ ػ٘ددذ 

 اُزؼضش

ظ ثبُضشٝسح إٔ ٣ٌٕٞ اُو٤ٔخ ااع٤ٔخ ُِوشب اٝ ػجبسح ػٖ أُجِؾ اُز١ هذ ٣خغشٙ اُج٘ي ك٢ ؽبُٚ رؼضش اُؼ٤َٔ ػٖ اُغذاد  ٤ُٝ

 .أُجِؾ ا٧عبع٢ ُِوشب ؽ٤ش ٣زْ اؽزغبثٚ ٖٓ الاٍ ه٤ٔٚ اُوشب ثؼذ اعزجؼبد ه٤ٔٚ اُضٔبٗبد أُب٤ُخ

 

LGD 
 %(2ٓؼذٍ اُخغبسح ػ٘ذ اُزؼضش )

رغدزخذّ اُج٘دٞى أُصدش٣خ اُ٘غجخ اُزوذ٣ش٣خ ُِغضء أُغزخذّ ٖٓ اُوشب ثٞاعبخ اُؼ٤َٔ ٝاُز٢ ٣صؼت اعدزشددٛب ػ٘دذ اُزؼضدش ٝ

 .ٖٓ ه٤ٔٚ أُذ٤ٗٞ٣خ% 72ٝثزُي رٌٕٞ %( 22%:52)ٓزٞعظ أُئششاد اُز٢ أهشرٜب ًٝباد اُزص٤٘ق االازٔب٢ٗ اُذ٤ُٝخ 
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 :أدٗاد ٗإعشاءاد اىذساسخ اىزطجيقيخ  -3

هبٓذ اُجبؽضخ ثزغ٤ٔغ اُج٤بٗبد اُز٢ رخذّ ٓزـ٤دشاد اُذساعدخ ٓدٖ ٝاهدغ اُزودبس٣ش 

اُغ٣ٞ٘خ ُِج٘ٞى اُزغبس٣دخ ٓؾدَ اُذساعدخ ٝرُدي ٓدٖ ادلاٍ أُٞهدغ ااٌُزشٝرد٠ ٌُدَ ث٘دي 

ٝهددذ  4244- 4231ٝرزٔضدَ كزددشٙ اُذساعدخ ٝاُزؾ٤ِددَ كدد٢ اُزودبس٣ش أُب٤ُددخ ُِؼدبّ أُددب٢ُ 

ٝؽغبة اُخغدبلاش االازٔب٤ٗدخ أُزٞهؼدخ ػِد٠ ثشٗدبٓظ  اػزٔذد اُجبؽضخ ك٢ رغ٤ٔغ اُج٤بٗبد

Excel  ٓدٖ ٝاهددغ ااكزشا ددبد ٝأُئشدشاد اُزدد٢ رددْ اعدزخذآٜب ٓددٖ اُزوددبس٣ش اُذاا٤ِددخ

(ًؤؽددذ GMMُِج٘ددٞى ٝأُزؼِوددخ ثبُٔخددبطش االازٔب٤ٗددخ. ًددْ رددْ ااػزٔددبد ػِدد٠ ٗٔددٞرط )

 .13اصذاس EViews ا٧عب٤ُت ا٩ؽصبلا٤خ أُزؼِوخ ثجشٗبٓظ.

 :بئظ ٗاخزجبساد اى)شٗض اىجؾضيخرؾييو اىْز -6

رغددؼ٠ اُجبؽضددخ كدد٢ ٛددزا اُغددضء اُدد٠ اازجددبس كددشٝب اُذساعددخ ٝرُددي ٓددٖ اددلاٍ 

ٝاُز٢ عززْ ػ٠ِ اُج٤بٗبد اُخبصخ ثدبُج٘ٞى ثبُجؾدش ٝأُزٔضِدخ كد٢ هد٤ْ  اُذساعخ اُزبج٤و٤خ

ٝؽزددد٠ ػدددبّ  4231أُزـ٤دددشاد أُخزِلدددخ ادددلاٍ كزدددشح اُذساعدددخ اُغددد٣ٞ٘خ ٓدددٖ ػدددبّ 

ػِد٢ اغدبلاش االازٔدبٕ  31ُزلش٢ ًٞك٤ذ  أُؾبعج٤خ ا٥صبس.ٝرُي ٖٓ اعَ ٓؼشكخ 4243

ُٝدزا عد٤زْ اُو٤دبّ  س٣ش أُب٤ُدخ.ُِزودب IFRS 9اُذ٢ُٝ سهْ  ٝكوب ُٔؼ٤بس أُؾبعجخ أُزٞهؼخ

ثزؾ٤ِدددَ رِدددي اُج٤بٗدددبد ٝاعدددزخلا  ٗزدددبلاظ اُؼ٤ِٔدددبد ااؽصدددبلا٤خ اُخبصدددخ ثٔزـ٤دددشاد 

 اُذساعخ: ٝك٤ٔب ٣زصَ ثبُذساعخ اُزبج٤و٤خ ٗزًش اُ٘وبط اُزب٤ُخ:

  ُزلشد٢ ًٞك٤دذ  أُؾبعدج٤خ ا٥صدبس٣زْ اعشاء رؾ٤َِ ااسرجبط ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ

ب٢ُ اُؾددباد ٌُددَ ٤ِٓددٕٞ  اعٔددب٢ُ اُؾددباد اُغذ٣ددذح ٌُددَ أُٔضِددخ كدد٢ ) اعٔدد 31

٤ِٕٓٞ  اعٔب٢ُ ػذد اُٞك٤بد ٌَُ ٤ِٕٓٞ  اُٞك٤بد اُغذ٣ذح ٌَُ ٤ِٕٓٞ ػ٠ِ أُزـ٤دش 

اُزبثغ أُٔضَ ك٢ اُخغبسح االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ ٨ُداح أٝ ا٧دٝاد أُب٤ُخ ُِج٘ٞى ٓؾَ 

  ث٘ددي ا٩عددٌ٘ذس٣خ   ث٘ددي اُذساعددخ أُٔضددَ كدد٢ )ث٘ددي اُوددبٛشح   ث٘ددي ه٘ددبح اُغدد٣ٞظ 

 اُزؼ٤ٔش ا٩عٌبٕ   ث٘ي اُجشًخ   ث٘ي ًش٣ذ١ اعش٣ٌٍٞ(.

  ( ٖعدد٤زْ اازجددبس ٓؼبٓددَ رضددخْ اُزجددب٣VIF )Variance inflation factors 

  ُِزضجددذ ٓددٖ ػددذّ ٝعددٞد اسرجددبط ابدد٢ 32ُغ٤ٔددغ أُزـ٤ددشاد ارا ًبٗددذ روددَ ػددٖ 

 ٓشرلغ ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ.
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  كشباازجبس ( اُذساعخ: رؼزٔذ اُجبؽضخ ػِد٠ ٗٔدبرطPanel data.)  ٝٛدٞ ٗٔدٞرط

(GMM )generalized method of moments ّٝ٣ؼزجددش ٗٔددٞرط اُؼددض  

أُؼٔٔخ ٖٓ ٗٔبرط اُجبَٗ اُؾش٢ً راد ااعدزخذاّ اُٞاعدغ  ٛدزٙ اُبش٣ودخ رغدزغ٤ت 

ٗظ ُٔزبِجددبد ٗٔددبرط اُجبٗددَ ه٤ٔددب ٣زؼِددن ثٔؼبُغددخ أُشددبًَ اُو٤بعدد٤خ ٓضددَ ػددْ اُزغددب

عدد٤ًِٞبد ٓلددشدح اُؼ٤٘ددخ  ٓؼبُغددخ اؽزٔددبٍ إٔ رٌددٕٞ أُزـ٤ددشاد داا٤ِددخ أ١ ٝعددٞد 

ٓزـ٤شاد داا٤ِخ ٓجبئخ  ٖٔ أُزـ٤شاد اُزبثؼخ  ٝاُؼلاهدخ اُغدج٤خ راد اارغدب٤ٖٛ 

 ث٤ٖ أُزـ٤شاد.  

 : اىَْ٘رط اىقيبسي اىَسزخذٍخ ىقيبط فشضيبد اىذساسخ. اٗلا

 ردؤص٤ش ٝروذ٣ش اُجؾش اُلش ٤بد اازجبس ٓ٘بعت ه٤بع٢ ٗٔٞرط ا٠ُ اُزٞصَ ثٜذف  

أُٔضِددخ كدد٢ ) اعٔددب٢ُ  31 ًٞك٤ددذ ا٥صددبس أُؾبعددج٤خ ُزلشدد٢أُزـ٤ددشاد أُغددزوِخ 

اُؾباد ٌَُ ٤ِٕٓٞ  اعٔب٢ُ اُؾدباد اُغذ٣دذح ٌُدَ ٤ِٓدٕٞ  اعٔدب٢ُ ػدذد اُٞك٤دبد 

ٌَُ ٤ِٕٓٞ  اُٞك٤بد اُغذ٣ذح ٌُدَ ٤ِٓدٕٞ ػِد٠ أُزـ٤دش اُزدبثغ أُٔضدَ كد٢ اُخغدبسح 

 إٔ لازٔب٤ٗددخ أُزٞهؼدددخ ُددد٨داح أٝ ا٧دٝاد أُب٤ُدددخ ُِج٘دددٞى ٓؾدددَ اُذساعدددخ   ٝثٔدددباا

 عِغدِخ ث٤بٗدبد ػِد٠ اػزٔدذد ٓدٖ اُج٘دٞى اُزغبس٣دخ ُدزُيث٘دٞى  8 ر٘بُٝدذ اُذاسعخ

 اُزؾ٤ِددَ رغددزخذّ عددٞف اُذساعددخ ٛددزٙ كددبٕ  4244 اُدد٠ 4231 ٓددٖ عدد٣ٞ٘خ ص٤٘ٓددخ

(  ٝاُزدد٢ Panel Dataث٤بٗددبد اُجبٗددَ) ثبعددْ أُؼددشٝف أُغددزؼشب  اُوبددبػ٢

رغزخذّ ػدبدح كد٢ اُؼ٤٘دبد اُزد٢ ا ٣زدٞاكش ثٜدب ػدذد ٓشدبٛذاد ٓ٘بعدت  ٝػ٘دذٓب ا 

رزٞاكش ث٤بٗبد ًبك٤خ ػٖ ٗٞع اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ  أٗٞع اُج٤بٗبد أُوبؼ٤خ  ؽ٤ش رٞكش 

ػذد ًج٤دش ٓدٖ أُشدبٛذاد ٓٔدب ٣ض٣دذ دسعدبد اُؾش٣دخ  ٣ٝؾغدٖ ٓدٖ ًلدبءح اُزودذ٣ش 

  ٝثدزُي اصدجؼ ػدذد أُشدبٛذاد كد٢  ( (Econometric Estimationاُو٤بعد٢

( Panel Dataعد٘ٞاد(  ؽ٤دش رغٔدغ ) 6×  ث٘دي 8ٓشدبٛذح )  46ٛدزٙ اُذساعدخ 

 -cross)( ٝاُج٤بٗدبد أُوبؼ٤دخTime series dataث٤بٗدبد اُغلاعدَ اُض٤٘ٓدخ )

section data)  ٝرُي ُلاثزؼبد ػٖ أُشبًَ ا٠ُ رؼب٠ٗ ٜٓ٘دب اُج٤بٗدبد أُوبؼ٤دخ  

َٛ ػ٘صش اُضٖٓ ٝااازلاف ك٢ اصبلاي اُشدشًبد ٝهِدخ أُشدبٛذاد  ٓضَ: رغب

ٝااثزؼبد أ٣ضب ػٖ أُشبًَ اُز٢ رؼب٢ٗ ٜٓ٘ب اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ  ٓضَ اٛٔبٍ ث٤بٗدبد 
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اُغِغِخ اُض٤٘ٓدخ أصدش اُزـ٤دش كد٢ عدِٞى أُزـ٤دش ٓدٖ شدشًخ اُد٠ ضادش  رلزدشب إٔ 

 اُششًبد رزصشف ٝرغزغ٤ت ث٘لظ اُبش٣وخ أٓبّ ٓٞهق ٓب.

 أُٔضَ ك٢ اُخغبسح االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ ػٖ  ٤َِ ٝاازجبس ا٧صش ُِ٘ٔٞرط ا٧ٍٝٝ ُزؾ

طش٣ددن روددذ٣شاد ثددبُٔزـ٤شاد أُوبعددخ ُٜددزا أُئشددش أُٔضددَ كدد٢ اؽزٔددبٍ اُزؼضددش   

ٓوذاس اُوشٝب ٝاُزغ٤ٜلاد االازٔب٤ٗخ ػ٘ذ اُزؼضش   ٓؼذٍ اُخغبسح ػ٘ذ اُزؼضش.  صْ 

أُٔضِددخ كدد٢ ) اعٔددب٢ُ  31 ًٞك٤ددذ ُزلشدد٢ا٥صددبس أُؾبعددج٤خ  ثؼددذ رُددي ٣ددزْ اازجددبس

اُؾباد ٌَُ ٤ِٕٓٞ  اعٔب٢ُ اُؾدباد اُغذ٣دذح ٌُدَ ٤ِٓدٕٞ  اعٔدب٢ُ ػدذد اُٞك٤دبد 

ٌَُ ٤ِٕٓٞ  اُٞك٤بد اُغذ٣ذح ٌُدَ ٤ِٓدٕٞ ػِد٠ أُزـ٤دش اُزدبثغ أُٔضدَ كد٢ اُخغدبسح 

 االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ ٨ُداح أٝ ا٧دٝاد أُب٤ُخ ُِج٘ٞى ٓؾَ اُذساعخ

  ا٧ٍٝ أُزٔضِخ كد٢ ٓئشدشاد اثؼدبد اُخغدبسح االازٔب٤ٗدخ أُزٞهؼدخ )اؽزٔدبٍ ُِ٘ٔٞرط

اُزؼضش  ٓوذاس اُوشٝب ٝاُزغ٤ٜلاد االازٔب٤ٗخ  ٓؼذٍ اُخغبسح ػ٘ذ اُزؼضش( ٣ٌٖٝٔ 

 ا٩شبسح ا٠ُ رُي ك٢ أُؼبدُخ اُزب٤ُخ:

          ∑     

 

   

        

 ؽيش أُ:

      =  . tز في اى)زشح اىضٍْيخ iاىخسبسح الائزَبّيخ اىَز٘قعخ  ىيَ)شدح  اىَزغيشاد اىزبثع 

 =    اىقبطع أٗ اىغضء اىضبثذ. 

 =  اىَعبٍلاد اىَطي٘ة رقذيشٕب.

اىَزغيححشاد اىزقذيشيححخ اىَزَضيححخ فححي ) اؽزَححبه اىزعضححش ز ٍقححذاس اىقححشٗض ٗاىزسححٖيلاد 

 اىزعضش (.الائزَبّيخ عْذ اىزعضش ز ٍعذه اىخسبسح عْذ 
   = 

 =     اىخطبء اىعش٘ائي ىيَْ٘رط.

 =i رَضو اىَ)شدح أٗ اى٘ؽذح اىَقطعيخ) اىجْ٘ك ٍؾو اىذساسخ(.

 =T رعجش عِ اىضٍِ) سْ٘اد ٕزٓ اىذساسخ(
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 ُٝزصجؼ أُؼبداد أُشاد  روذ٣ش ٓؼِٔبرٜب ُِ٘ٔٞرط ا٧ٍٝ ًٔب ٢ِ٣: 

ٓئششاد اُ٘ٔٞرط أُٔضِخ ك٢ ) اؽزٔدبٍ اُزؼضدش   ٓودذاس اُودشٝب ٝاُزغد٤ٜلاد 

االازٔب٤ٗددخ ػ٘ددذ اُزؼضددش  ٓؼددذٍ اُخغددبسح ػ٘ددذ اُزؼضددش( ٝرُددي ُزوددذ٣ش اُخغددبسح االازٔب٤ٗددخ 

 أُزٞهؼخ ٨ُداح اٝ ا٧دٝاد أُب٤ُخ. 

                                                                        

ECL اُخغبسح االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ ٨ُداح أٝ ا٧دٝاد أُب٤ُخ = 

  PD   اؽزٔبٍ اُزؼضش = 

= EAD     ٓوذاس اُوشٝب ٝاُزغ٤ٜلاد االازٔب٤ٗخ ػ٘ذ اُزؼضش 

LCDٓؼذٍ اُخغبسح ػ٘ذ اُزؼضش = 

أُٔضِخ  31 ًٞك٤ذ أُؾبعج٤خ ُزلش٢ا٥صبس أُزـ٤شاد أُغزوِخ  ٝاازجبس رؤص٤ش

ك٢ ) اعٔب٢ُ اُؾباد ٌَُ ٤ِٕٓٞ  اعٔب٢ُ اُؾباد اُغذ٣ذح ٌَُ ٤ِٓدٕٞ  اعٔدب٢ُ ػدذد 

ػِدد٠ أُزـ٤ددش اُزددبثغ أُٔضددَ كدد٢  )اُٞك٤ددبد ٌُددَ ٤ِٓددٕٞ  اُٞك٤ددبد اُغذ٣ددذح ٌُددَ ٤ِٓددٕٞ

  ٣ٌٔددٖ اُخغددبسح االازٔب٤ٗددخ أُزٞهؼددخ ُدد٨داح أٝ ا٧دٝاد أُب٤ُددخ ُِج٘ددٞى ٓؾددَ اُذساعددخ

 ااػزٔبد ػ٠ِ أُؼبدُخ اُزب٤ُخ: 

          ∑     

 

   

        

 ؽيش أُ:

ز فحي اى)زحشح اىضٍْيحخ iاىخسبسح الائزَبّيخ اىَز٘قعخ ىلأداح أٗ الأدٗاد اىَبىيخ ىيَ)حشدح  اىَزغيشاد اىزبثع 

t .  
=      

 =    اىقبطع أٗ اىغضء اىضبثذ. 

 =  اىَطي٘ة رقذيشٕب.اىَعبٍلاد 

اىَزغيشاد اىز)سيشيخ اىَزَضيخ في) إعَبىي اىؾبلاد ىنحو ٍييحُ٘ز أعَحبىي اىؾحبلاد اىغذيحذح ىنحو ٍييحُ٘ز 

 إعَبىي عذد اى٘فيبد ىنو ٍييُ٘ز اى٘فيبد اىغذيذح ىنو ٍييُ٘( 
   = 

 =     اىخطبء اىعش٘ائي ىيَْ٘رط.

 =i ٍؾو اىذساسخ(. اىجْ٘ك رَضو اىَ)شدح أٗ اى٘ؽذح اىَقطعيخ)

 =T رعجش عِ اىضٍِ) سْ٘اد ٕزٓ اىذساسخ(
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 ُٝزصجؼ أُؼبداد أُشاد  روذ٣ش ٓؼِٔبرٜب ُِ٘ٔٞرط اُضب٢ٗ ًٔب ٢ِ٣:  

أُزـ٤ددشاد اُزلغددد٤ش٣خ أُزٔضِدددخ كددد٢) اعٔددب٢ُ اُؾدددباد ٌُدددَ ٤ِٓدددٕٞ  أعٔدددب٢ُ 

اُٞك٤دبد اُغذ٣دذح ٌُدَ اُؾباد اُغذ٣ذح ٌُدَ ٤ِٓدٕٞ  اعٔدب٢ُ ػدذد اُٞك٤دبد ٌُدَ ٤ِٓدٕٞ  

٤ِٓددٕٞ( ُٔؼشكددخ ا٧صددش أُؾبعددج٢ ػِدد٠ اُخغددبسح االازٔب٤ٗددخ أُزٞهؼددخ ُدد٨داح أٝ ا٧دٝاد 

  .أُب٤ُخ

       

    
                       
                      
                         

ECL اىَز٘قعخ= اىخسبسح الائزَبّيخ 

TC ُ٘إعَبىي اىؾبلاد الإصبثخ ىنو ٍيي = 

= NC    ُ٘ؽبلاد الإصبثبد اىغذيذ ىنو ٍيي 

TD   ُ٘اعَبىي عذد اى٘فيبد ىنو ٍيي = 

ND   ُ٘اى٘فيبد اىغذيذح ىنو ٍيي = 

 

 صبّيبً: الإؽصبء اى٘ص)ي ىَزغيشاد اىذساسخ اىزطجيقيخ. 

هجَ اعشاء رؾ٤َِ اُلش ٤بد ٣غدت ٝصدق ث٤بٗدبد اُذساعدخ ٝرٞ د٤ؼ ٓؼبُٜٔدب  

اُشلا٤غدد٤خ  ٝرُددي ثبعددزخذاّ رؾ٤ِددَ ااؽصددبءاد اُٞصددل٤خ ا٧ًضددش هجددٞا ٝٛدد٢ اُٞعددظ 

سهدْ  اُغدذٍٝ ٣ٞ ؼاُؾغبث٢ ٝااٗؾشاف أُؼ٤بس١ ٝأد٠ٗ ٓشبٛذح ٝأػ٠ِ ٓشبٛذح ًٔب 

٢ ا٥صبس أُؾبعدج٤خ ُزلشد٢ ًٞك٤دذ ( ااؽصبءاد اُٞصل٤خ  أُزـ٤ش أُغزوِخ أُٔضِخ ك1)

ٝرزضددٖٔ) اعٔددب٢ُ اُؾددباد ٌُددَ ٤ِٓددٕٞ   اعٔددب٢ُ اُؾددباد اُغذ٣ددذح ٌُددَ ٤ِٓددٕٞ   31

ػِدد٠ أُزـ٤ددش اُزددبثغ  )اعٔددب٢ُ ػددذد اُٞك٤ددبد ٌُددَ ٤ِٓددٕٞ  اُٞك٤ددبد اُغذ٣ددذح ٌُددَ ٤ِٓددٕٞ

رُدي  أُٔضَ ك٢ اُخغبسح االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ ٨ُداح أٝ ا٧دٝاد أُب٤ُدخ   ٣ٌٝٔدٖ ا٣ضدبػ

 ك٢ اُغذاٍٝ اُزب٤ُخ:
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 صبىضبً: رؾييو الاسرجبط ثيِ اىَزغيشاد ىيذساسخ اىزطجيقيخ ىيَْ٘رط الأٗه .

٣زْ اعشاء رؾ٤َِ ااسرجبط ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ أُٔضِخ ك٢ ا٥صبس أُؾبعدج٤خ  

ٝرزضٖٔ) اعٔب٢ُ اُؾباد ٌَُ ٤ِٕٓٞ   اعٔب٢ُ اُؾباد اُغذ٣ذح ٌَُ  31ُزلش٢ ًٞك٤ذ 

ػِد٠ أُزـ٤دش  )اعٔب٢ُ ػدذد اُٞك٤دبد ٌُدَ ٤ِٓدٕٞ  اُٞك٤دبد اُغذ٣دذح ٌُدَ ٤ِٓدٕٞ ٤ِٕٓٞ 

اُزددبثغ أُٔضددَ كدد٢ اُخغددبسح االازٔب٤ٗددخ أُزٞهؼددخ ُدد٨داح أٝ ا٧دٝاد أُب٤ُددخ  ٣ٝؼش ددٜب 

(  ٝرُي ٖٓ أعَ رؾذ٣ذ طج٤ؼخ ػلاهخ ااسرجبط ث٤ٖ أُزـ٤دشاد أُغدزوِخ 4اُغذٍٝ سهْ )

 .اصدٝاط اُخب٠  ٝث٤ٖ أُزـ٤ش اُزبثغ أ٣ضبٝثؼضٜب اُجؼ   ثٜذف اُؾذ ٖٓ ا
 

علاقخ الاسرجبط ثيِ اىَزغيشاد ىيذساسخ اىزطجيقيخ خلاه اى)زشح :  (0عذٗه سقٌ )

(0299-0209) 

Correlation ECL  NC  ND  TC  TD  

ECL  1.000     

SIG -----     

NC  -0.1351 1.000    

SIG 0.0000 -----    

ND  0.1227- 0.7736 1.000   

SIG 0.0000 0.0562 -----   

TC  -0.1884 -0.9871 -0.8650 1.000  

SIG 0.0000 0.0985 0.0845 -----  

TD  0.1482- -0.9633 -0.9151 0.9938 1.000 

SIG 0.0000 0.0560 0.0810 0.0854 ----- 

 .13إصذاس EViewsاىَصذس: ٍخشعبد اىجشّبٍظ الإؽصبئي 

 ٣زضؼ ٖٓ ٗزبلاظ اُغذٍٝ اُغبثن ٓب ٢ِ٣: 

 (.ECL)اُخغبسح االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ ٨ُداح أٝ ا٧دٝاد أُب٤ُخ  : اىزبثعش اىَزغي .9

٣زضؼ ٖٓ اُغذٍٝ اُغبثن إ ٓوذاس اُخغبسح االازٔب٤ٗدخ أُزٞهؼدخ ٝعدٞد ػلاهدخ 

اسرجبط ػٌغ٢ راد داُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ اعٔب٢ُ اُؾباد ٌَُ ٤ِٕٓٞ  ٝ ا٩صبثبد اُغذ٣ذح 
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ٌُددَ ٤ِٓددٕٞ  اعٔددب٢ُ ػددذد اُٞك٤ددبد ٌُددَ ٤ِٓددٕٞ  اُٞك٤ددبد اُغذ٣ددذ ٌُددَ ٤ِٓددٕٞ  ثـِددذ 

ٓٔب ٣ًٞدذ رُدي إ ًِٔدب صاد اٗزشدبس اُٞثدبء  (  2.36-  2.32-  2.34-  2.35-اُو٤ٔخ)

 ًِٔب ًبٕ ُٚ صادد ٓوذاس اُخغبسح االازٔب٤ٗخ.

  :اىَزغيشاد اىَسزقيخ ٍع ثعضٖب .0

٣ظٜش اُغذٍٝ اُغبثن  ٗزبلاظ ٓصلٞكخ ااسرجبط ث٤ٖ ٓزـ٤دشاد اُذساعدخ  اُزد٢ 

رج٤ٖ إٔ ؿبُج٤خ ٓؼبٓلاد ااسرجبط ث٤ٖ ٛزٙ أُزـ٤دشاد  ؿ٤دش ٓؼ٣ٞ٘دخ   ٓٔدب ٣دذٍ ػِد٠ 

ػذّ ٝعٞد اسرجبط ػدب٢ُ ثد٤ٖ أُزـ٤دشاد ٝٗغدز٘زظ ٓدٖ رُدي اِدٞ اُج٤بٗدبد ٓدٖ ٓشدٌِخ 

 ٝرُي ُِ٘ٔٞرط اُذساعخ اُضب٢ٗ. Multicollinearity) ااسرجبط  أُزؼذد ) 

 ( ىلاسرجبط اىخطى ىيذساسخ اىزطجيقيخ.VIFساثعبً: اخزجبس ٍعبٍو رضخٌ اىزجبيِ )

د اسرجدددبط ٓزؼدددذد )  د أٝ ػدددذّ ٝعدددٞ ثددد٤ٖ   Multicollinearity)اُزؤًدددذ ٓدددٖ ٝعدددٞ

 Variance Inflation( VIFأُزـ٤شاد اُزلغ٤ش٣خ ثبعزخذاّ اازجبس ٓؼبَٓ رضخْ اُزجدب٣ٖ )

factors ؽ٤ددش رشدد٤ش ًض٤ددش ٓددٖ اُذساعددبد ٝا٧ثؾددبس اُدد٢ إٔ ػبٓددَ رضددخْ اُزجددب٣ٖ اُددز١  

ِخ اسرجددبط ٓزؼددذد ثدد٤ٖ أُزـ٤ددشاد اُزلغدد٤ش٣خ ٣10غددب١ٝ  د ٓشددٌ  أٝ أًضددش ٣ددذٍ ػِدد٠ ٝعددٞ

(Gujarati &  Porter., 2009, P 610) ( ْٗزددبلاظ ٛددزا 5&   ٣ؼددشب اُغددذٍٝ سهدد )

 ٗزبلاظ اازجبس ٗٔٞرط اُذساعخ. (6ٝكوبً ُٔزـ٤شاد اُذساعخ ٝاُغذٍٝ سهْ ) ااازجبس

 ىلاسرجبط اىَزعذد ثيِ ٍزغيشاد َّبرط اىذساسخ   (VIFّزبئظ اخزجبس ):  (3عذٗه سقٌ )

Variance inflation factors (VIF) Variable 

 اىَزغيشاد اىزجبيٍِعبٍو رضخٌ 

5.565336 ECL 

3.049843 TC 

2.894017 NC 

2.107181 TD 

3.697031 ND 

 . 93 إصذاس   EViewsاىَصذس: ٍخشعبد اىجشّبٍظ الاؽصبئي 

٣زضؼ ٖٓ اُغدذٍٝ اُغدبثن  إٔ ع٤ٔدغ أُزـ٤دشاد اُزلغد٤ش٣خ )اعٔدب٢ُ اُؾدباد  

ٌَُ ٤ِٕٓٞ  ٝ ا٩صبثبد اُغذ٣ذح ٌَُ ٤ِٕٓٞ  اعٔب٢ُ ػذد اُٞك٤بد ٌَُ ٤ِٕٓٞ  اُٞك٤بد 
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ٝثبُزدب٢ُ ٗغدزب٤غ اُودٍٞ (  VIF<32اُغذ٣ذ ٌُدَ ٤ِٓدٕٞ( راد ٓؼبٓدَ رضدخْ اُزجدب٣ٖ )

 ثبٕ ا ٣ٞعذ ُذ٣٘ب ٓشٌِخ ااسرجبط أُزؼذد ث٤ٖ أُزـ٤شاد اُزلغ٤ش٣خ.

( ىَْحح٘رط  Panel Dataخبٍسححبً: اخزجححبس اسححزقشاس اىجيبّححبد اىضٍْيححخ اىَقطعيححخ )

 اىذساسخ.

( ٓدٖ ٣Panel Dataؼزجش اازجبساد ااعزوشاس ٝاُزٌبَٓ أُزدضآٖ ُِج٤بٗدبد ) 

رط ااهزصددددبد١ اُو٤بعدددد٢  ُٝددددزا اػزٔددددذ اُجبؽددددش ػِدددد٠ أٛددددْ ٓشاؽددددَ ث٘ددددبء اُ٘ٔددددٞ

( ٝٛددزٙ ااازجددبساد ٛدد٢ ا٧ًضددش Fisher-ADF&) (IPS) &(LLC)ااازجددبس

شدد٤ٞػبً ٝاعددزخذآبً ُٔؼشكددخ ٓددب ارا ًددبٕ ٛ٘ددبى ٝعددٞد ُغددزس اُٞؽددذح )اُغددٌٕٞ( كدد٢ 

( رٌدٕٞ ُدٚ ٗزدبلاظ Panel Dataاُج٤بٗبد أّ ا؟ ٧ٕ ٝعدٞد عدزس اُٞؽدذح كد٢ ث٤بٗدبد )

زٟٞ ااؽصبلا٢ ًٞعٞد اٗؾذاس صالاق ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط  ٝارا ُدْ رٌدٖ ػ٠ِ أُغ

أُزـ٤شاد ٓغزوشح ك٢ أُغزٟٞ  ك٤زْ اػبدح ااعزوشاس ػ٘ذ اُلدشم ا٧ٍٝ  ٣ٝزجد٤ٖ إٔ 

 اُج٤بٗبد ٓغزوشح ػ٘ذ أُغزٟٞ أُبِٞة  ًٝبٗذ اُ٘زبلاظ ًٔب ٠ِ٣:

 Panelىذساسخ اسزقشاسئ  IPS زADFز LLCعذٗه اخزجبس :  (4عذٗه سقٌ )

Data ىَزغيشاد اىذساسخ 

 اىَزغيش

 

LLC)) 

Liven,lin and 

chu2002 

(Fisher-ADF) 

Fisher and 

Dickey, Fuller 

(IPS) 

Im, Pesaram and 

Shin2003 

Variable Prob.
**

 Statistic Prob.
**

 Statistic Prob.
**

 Statistic 

ECL 0.0328 -1.1087 0.0328 16.427 0.0455 0.3941 

TC 0.0199 -0.4680 0.0155 14.204 0.0671 0.7292 

NC 0.0633 1.4516 0.0029 38.967 0.0108 -2.2975 

TD 0.0077 -2.4241 0.0001 48.572 0.0004 -3.3301 

ND 0.0328 -1.1087 0.0328 16.427 0.0455 0.3941 

 . 93إصذاس EViewsاىَصذس: ٍخشعبد اىجشّبٍظ الاؽصبئي 
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 Liven,lin and chu, 2002(LLC) &Fisher (F-ADF) ث٘بء ػ٠ِ اازجبس

and Dickey, Fuller Im, Pesaram and Shin,2003 (IPS) ٕ٣ٌٖٔ ٓلاؽظدخ أ  

ع٤ٔغ أُزـ٤شاد أُغزخذٓخ ك٢ اُذساعخ ثؼذ ربج٤ن ااازجبساد اُضلاصدخ رزبدبثن ك٤ٔدب ث٤ٜ٘دب  

ٟ أُزـ٤شا د أُذسٝعخ ٝأُزٔضِخ ك٢ ًَ ٖٓ أثؼبد ٝرش٤ش ا٠ُ ؿ٤بة عزس اُٞؽذح ػ٠ِ ٓغزٞ

ٕ  اعٔدب٢ُ ػدذد اُٞك٤دبد ٌُدَ ( اعٔب٢ُ اُؾباد ٌَُ ٤ِٕٓٞ  ٝ ا٩صبثبد اُغذ٣ذح ٌَُ ٤ِٓدٞ

 ٕ   Prob < 0.05))   ٝرؼزجش أُزـ٤شاد ٓغزوشح ارا ًبٕ )٤ِٕٓٞ  اُٞك٤بد اُغذ٣ذ ٌَُ ٤ِٓٞ

 ٝرُي رؼزجش ٓزـ٤شاد اُذساعخ أُغزوِخ ٝاُزبثؼخ ٓغزوشح.

  اخزجبس َّ٘رط خسبئش الائزَبُ اىَز٘قعخ 

٣زْ اازجبس اُ٘ٔٞرط أُغزخذّ ك٢ اُذاسعخ ٝاُزؼشف ػ٠ِ هذسد اثؼبدٙ ك٢ اُز٘جئ ٓدٖ  

ٝٝاهغ اُج٤بٗبد اُلؼ٤ِدخ أُغٔؼدخ ٓدٖ اُزودبس٣ش أُب٤ُدخ ؽ٤دش إٔ  اُخغدبلاش االازٔب٤ٗدخ أُزٞهؼدخ 

٤خ ػ٘دذ اُزؼضدش  ٓؼدذٍ اُخغدبسح رغب١ٝ اؽزٔبٍ اُزؼضش   ٓوذاس اُوشٝب ٝاُزغ٤ٜلاد االازٔبٗ

َ ا٠ُ اُ٘زبلاظ اُز٢ ٖٓ الاُٜب ٣زْ رلغ٤ش  ػ٘ذ اُزؼضش. اازجبس ٛزا اُ٘ٔٞرط ٖٓ اُذساعخ ٝاُزٞص

( ٓدٖ Panel Dataكوذ رْ اعزخذاّ ٜٓ٘ظ ) (طج٤ؼخ اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤شاد ٝثؼضٜب اُجؼ  

   ًبٗذ اُ٘زبلاظ ًٔب ٢ِ٣:GMMالاٍ ربج٤ن ٗٔٞرط 

ٍعيَبد اىَزغيشاد اىَسزقيخ )اؽزَبه اىزعضشز ٍقذاس اىقشٗض ٗاىزسٖيلاد الائزَبّيخز ٍعذه : ( 5) عذٗه سقٌ

 (GMMاىَقذسح ثبسزخذاً اىَْ٘رط) اىَز٘قعخاىخسبسح عْذ اىزعضش(عيى خسبئش الائزَبُ 

 اىَزغيش   

Variable 

 ( GMMَّ٘رط اىعضًٗ اىَعََخ)

generalized method of moments 

Constant 

(C1) 

Coefficient 
 

t-Statistic 
 

Prob 
 

9.043384 4.854670 0.0001 

PD 69.19295 6.121058 0.0000 

EAD 20.01913 2.119799 0.0467 

LCD 12.51287 3.925615 0.0008 

R-squared 0.805672 

Adjusted R-squared 0.776523 

Durbin-Watson stat 1.951673 

Mean dependent var 2.396792 

S.D. dependent var 29.73257 

J-statisti  
 

76.00000** 

No. of observations 24 
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أُٔضِدخ  ُوذ أظٜشد ٗزبلاظ رودذ٣ش اُ٘ٔدٞرط  اُودذسح اُزلغد٤ش٣خ ُِٔزـ٤دشاد أُغدزوِخ

اُخغدبسح  االازٔب٤ٗدخ ػ٘دذ اُزؼضدش  ٓؼدذٍك٢ اؽزٔبٍ اُزؼضش  ٓوذاس اُوشٝب ٝاُزغ٤ٜلاد 

 ُخغددبلاشإٔ أُزـ٤ددشاد اُ٘ٔددٞرط أُغددزخذّ ُددٚ هددذسح رلغدد٤ش٣خ ػ٘ددذ اُزؼضددش  ٝث٘ددبء ػ٤ِددٚ 

ُِج٘دٞى  أُب٤ُدخ ُِزودبس٣ش IFRS 9 سهدْ أُؾبعدجخ اُدذ٢ُٝ ُٔؼ٤بس ٝكوبً  أُزٞهؼخ االازٔبٕ

R%  ٝٛدٞ ٓدب ٣ظٜدش ٓدٖ ادلاٍ ٓؼبٓدَ اُزؾذ٣دذ) 2207ٓؾَ اُذساعدخ ث٘غدجخ 
2

(  ٝٓدٖ 

٢ٛٝ أهَ  (J-statistic)الاٍ ٗزبلاظ اُزوذ٣ش ٗلاؽ  إٔ ه٤ٔخ أُؼ٣ٞ٘خ أُ٘بظشح ٩ؽصبء

(  ٝٛٞ ٓب ٣ذٍ ػ٠ِ ٝعدٞد داُدخ اؽصدبلا٤خ ُِ٘ٔدٞرط أُودذس 2.27ٖٓ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )

جبؽضددخ ٝأُغدزخذّ كدد٢ اُزلغدد٤ش ٝاُز٘جددئ ثخغددبلاش االازٔددبٕ أُزٞهؼددخ. ٝث٘ددبء ػ٤ِددخ ٣ٌٔددٖ ُِ

 ػ٠ِ ٗٔٞرط اُخغبلاش االازٔبٕ أُزٞهؼخ. اُذساعخ أُج٠٘اازجبس كشٝب 

 ُزلش٢ ًٞك٤ذ  ا ٣ٞعذ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٨ُصش أُؾبعج٢صؾخ كشٝب اُذساعخ:  اازجبس

 IFRS 9اُذ٢ُٝ سهْ  ٝكوب ُٔؼ٤بس أُؾبعجخ ػ٠ِ اغبلاش االازٔبٕ أُزٞهؼخ 31

 .ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ

ُزد٢ ٓدٖ الاُٜدب ٣دزْ رلغد٤ش ُ٘زبلاظ ااازجبس ٛزٙ اُلش ٤خ ٖٓ اُذساعخ ٝاُزٞصَ ا٠ُ ا

اعٔب٢ُ اُؾباد ٌُدَ ٤ِٓدٕٞ  ٝا٩صدبثبد اُغذ٣دذح ٌُدَ  )ػلاهخ أُزـ٤شاد أُغزوِخ"طج٤ؼخ 

  أُزـ٤ددش اُزددبثغ )٤ِٓددٕٞ  أعٔددب٢ُ ػددذد اُٞك٤ددبد ٌُددَ ٤ِٓددٕٞ  اُٞك٤ددبد اُغذ٣ددذ ٌُددَ ٤ِٓددٕٞ 

 Panelُِج٘ٞى ٓؾَ اُذساعخ  كوذ ردْ اعدزخذاّ ٓدٜ٘ظ ) أُزٞهؼخ االازٔبٕ أُزٔضَ ك٢ اغبلاش

Data الاٍ ربج٤ن ٗٔٞرط ٖٓ )GMM:ًبٗذ اُ٘زبلاظ ًٔب ٢ِ٣   
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( 99ىز)شي م٘فيذ  ىلأصش اىَؾبسجيٍعيَبد اىَزغيشاد اىَسزقيخ ): ( 6عذٗه سقٌ )

 (GMM) اىَقذسح ثبسزخذاً اىَْ٘رط خسبئش الائزَبُ اىَز٘قعخعيى 

 اىَزغيش   

Variable 

 ( GMMَّ٘رط اىعضًٗ اىَعََخ )

generalized method of moments 

Constant 

(C1) 

Coefficient 
 

t-Statistic 
 

Prob 
 

0.963012 1.430712 0.0466 

TC 7.509578 2.538431 0.0132 

NC 3.682027 11.77366 0.0000 

TD 2.006105 10.166167 0.0005 

ND 4.559096 1.777234 0.0397 

R-squared 0.648190 

Adjusted R-squared 0.634303 

Durbin-Watson stat 2.269970 

Mean dependent var 2.059000 

S.D. dependent var 8.037098 

J-statistic  
 

76.00000 

No. of observations 24 
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ُودذ أظٜددشد ٗزددبلاظ روددذ٣ش اُ٘ٔددٞرط  اُودذسح اُزلغدد٤ش٣خ ُِٔزـ٤ددشاد أُغددزوِخ ٝث٘ددبء 

 االازٔدبٕ اغدبلاشإٔ أُزـ٤شاد أُغزوِخ   ُٜب هذسح رلغ٤ش٣خ ػ٠ِ أُزـ٤دش اُزدبثغ ) ػ٤ِٚ 

ٓؾدَ  ىيجْح٘ك أُب٤ُدخ ُِزودبس٣ش IFRS 9 سهدْ أُؾبعدجخ اُدذ٢ُٝ ُٔؼ٤دبس ٝكودب( أُزٞهؼدخ

R%  ٝٛٞ ٓب ٣ظٜش ٓدٖ ادلاٍ ٓؼبٓدَ اُزؾذ٣دذ) 8602اُذساعخ  ث٘غجخ 
2

(  ٝٓدٖ ادلاٍ 

ٝٛد٢ أهدَ ٓدٖ  (J-statistic)ٗزبلاظ اُزوذ٣ش ٗلاؽ  إٔ ه٤ٔخ أُؼ٣ٞ٘خ أُ٘دبظشح ٩ؽصدبء

(  ٝٛددٞ ٓددب ٣ددذٍ ػِدد٠ ٝعددٞد داُددخ اؽصددبلا٤خ ُِ٘ٔددٞرط أُوددذس  2.27ٓغددزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ددخ )

أُوبعددخ ثؤعٔددب٢ُ اُؾددباد ٌُددَ ٤ِٓددٕٞ  ٝ  31ٝثبُزددب٢ُ كددبٕ ٓئشددشاد رلشدد٢ ًٞك٤ددذ 

ا٩صبثبد اُغذ٣ذح ٌَُ ٤ِٕٓٞ  أعٔب٢ُ ػدذد اُٞك٤دبد ٌُدَ ٤ِٓدٕٞ  اُٞك٤دبد اُغذ٣دذ ٌُدَ 

 ُٜب هذسح ػ٠ِ اُزلغ٤ش ٝاُز٘جئ اغبلاش االازٔبٕ أُزٞهؼخ.  )٤ِٕٓٞ 
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ٝثبازجبس أُؼ٣ٞ٘خ اُغضلا٤خ ُِٔؼبُْ أُوذسح ٗلاؽد  ٓدٖ ادلاٍ اُغدذٍٝ اُغدبثن إٔ 

ٓؼِٔددبد ٓئشددشاد أعٔددب٢ُ اُؾددباد ٌُددَ ٤ِٓددٕٞ  ٝا٩صددبثبد اُغذ٣ددذح ٌُددَ ٤ِٓددٕٞ  

أعٔب٢ُ ػذد اُٞك٤بد ٌَُ ٤ِٕٓٞ  اُٞك٤بد اُغذ٣ذ ٌَُ ٤ِٕٓٞ ُْٜ داُخ اؽصبلا٤خ ٓؼ٣ٞ٘دخ 

( ػِدددد٠ 6.77  4.22  3.68ز 7.52( ؽ٤ددددش ثِـددددذ )t-Statisticٓ٘ددددبظشح ُو٤ٔددددخ )

( ٝٛدزا ٣دذٍ ػِد٠ ٝعدٞد ػلاهدخ 2.27) اُزٞا٢ُ  ٝٛٔب أهدَ رٔبٓدبً ٓدٖ ٓغدز١ٞ أُؼ٣ٞ٘دخ

  .راد داُخ اؽصبلا٤خ ُٜزٙ أُئششاد ػ٠ِ اغبلاش االازٔبٕ أُزٞهؼخ

 ردؤص٤ش ٣ٞعدذ " ا اُوبلادَ اُؼدذّ ٝث٘بء ػِد٠ اُزؾِد٤لاد اُغدبثوخ  ٣دزْ سكد  كدشب

 ُٔؼ٤دبس أُزٞهؼدخ ٝكودب االازٔدبٕ اغدبلاش ػِد٠ 31 ًٞك٤دذ أُؾبعج٢ ُزلش٢ ٨ُصش ٓؼ١ٞ٘

 ٣ٞعدذ " اُوبلاِدخ اُجذ٣ِدخ اُلش د٤خ أُب٤ُدخ. هجدٍٞ ُِزوبس٣ش IFRS 9 سهْ أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ

 أُزٞهؼدخ ٝكوددب االازٔدبٕ اغددبلاش ػِد٠ 31 ًٞك٤دذ أُؾبعددج٢ ُزلشد٢ ٨ُصدش ٓؼ٘د١ٞ ردؤص٤ش

 أُب٤ُخ. ُِزوبس٣ش IFRS 9 سهْ أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ ُٔؼ٤بس

 :اىْزبئظ ٗاىز٘صيبد

 :اىْزبئظ .9

رٞصِذ اُجبؽضخ ٖٓ الاٍ ٗزبلاظ اُزؾ٤َِ ا٩ؽصبلا٢ ًٝزُي ٗزدبلاظ ه٤دبط اُخغدبلاش 

 االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ ُِج٘ٞى ٓؾَ اُذساعخ ا٠ُ اُ٘زبلاظ اُزب٤ُخ:  

ؽبعٚ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ اُؼبِٓخ ك٢ ٓصش ا٠ُ أُض٣ذ ٖٓ اُٞػ٢ ثبُٔزبِجبد اُغذ٣ذح  -

ثزبج٤وٜددب ٝا٩كصددبػ ػددٖ اٗخلددبب ه٤ٔددٚ ا٧صددٍٞ أُب٤ُددخ ٝاُزدد٢ ٣غددت ااُزددضاّ 

  ٝكوددب  4231ٓخصصددبد اُخغددبلاش االازٔب٤ٗددخ أُزٞهؼددخ كدد٢ اُزوددبس٣ش أُب٤ُددخ ُغدد٘خ 

ُزؼ٤ِٔبد اُج٘ي أُشًض١ أُصش١ .ًٝزُي أ٣ضب ك٤ٔب ٣زؼِن ثضٞاثظ أُؼ٤بس ثشدبٕ 

 ه٤بط ٝرو٤٤ْ ٗغجز٢ رـب٤ٚ اُغ٤ُٞخ ٝصبك٠ اُز٣َٞٔ أُغزوش.

ج٘دٞى أُصدش٣خ ُٝدزا هدذّ اُج٘دي أُشًدض١ ردذاػ٤بد ػِد٠ اُ 31ًبٕ ُزلش٠ ًٞك٤دذ  -

ٓغٔٞػٚ ٖٓ اُزؼ٤ِٔبد ٝا٩عشاءاد ُؾَ ااصٓٚ ًٝدبٕ ٓدٖ  دٜٔ٘ب ربج٤دن أُؼ٤دبس 

 ٝه٤بط اُخغبلاش االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ. 1اُذ٢ُٝ سهْ 
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ًٔب رٞصِذ اُجبؽضخ اُد٠ إٔ ٗٔدٞرط اُخغدبلاش االازٔب٤ٗدخ أُزٞهؼدخ اُغذ٣دذ هدذ اصجدذ  -

ش االازٔب٤ٗخ أًضدش اػلا٤ٓدب ٓٔدب ٣شكدغ ٓدٖ شدلبك٤خ ٗغبؽب ك٢ عؼَ ٓخصصبد اُخغبلا

 أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٢ ظَ ٛزٙ ااصٓٚ.

 :اىز٘صيبد .0

رٞص٠ اُجبؽضخ ثؤٗٚ ٣غت ػ٠ِ اُج٘ٞى ًٝدزُي اُشدشًبد اُو٤دبّ ثغ٤ٔدغ ا٩عدشاءاد  -

ٝؽغت طج٤ؼخ اُزؤص٤ش ٌَُ ث٘ي ٝشدشًٚ ٝرُدي  1اُز٢ ػبُغٜب أُؼ٤بس أُؾبعج٢ سهْ 

 شاس اُز٢ هذ ر٘زظ ٓدٖ ث٤بٗدبد ٓب٤ُدٚ ا رؼٌدظ ؽو٤ودخ اُٞ دغ   ُِزو٤َِ ٖٓ ؽغْ ا٩

 ٝثبُزب٢ُ كبٕ ااػزٔبد ػ٤ِٜب عٞف ٣ئدٟ ا٠ُ ارخبر هشاساد ؿ٤ش صؾ٤ؾخ.

٣غت ػ٠ِ اُج٘ٞى إٔ رشاػ٠  شٝسح ا٩كصبػ ػٖ اصش اُغبلاؾدخ ػِد٠ ا دٔؾلاٍ  -

 ه٤ٔٚ ا٧صٍٞ أُب٤ُخ ُذ٣ٜب.

٤ٗددخ ُِؼٔددلاء ػ٘ددذ طِددت االازٔددبٕ اٝ  ددشٝسح ه٤ددبّ اُج٘ددٞى ثو٤ددبط اُغددذاسح االازٔب -

ط اُخغبلاش االازٔب٤ٗخ أُزٞهؼخ ػ٠ِ رصد٤٘ق ررغذ٣ذٙ اٝ ص٣بدرٚ ٓغ ٓشاػبح رؤص٤ش ٗٔٞ

أُؾلظددخ أُصددشك٤خ ٝرٌدد٣ٖٞ أُخصصددبد اُلاصٓددخ ُٔٞاعٜددٚ اغددبلاش ا ددٔؾلاٍ 

 ا٧صٍٞ أُب٤ُخ .

٣غت ػ٠ِ اُج٘ٞى اصذاس روش٣ش رلصد٢ِ٤ ثشدبٕ اُزـ٤دشاد كد٢ ٓخصدي اُخغدبلاش  -

شددٜشا هبدٓددخ اٝ ػِدد٠ ٓددذاس ػٔددش ا٧داح  34االازٔب٤ٗددخ أُزٞهؼددخ عددٞاء ػِدد٠ ٓددذاس 

 .1أُب٤ُخ  ٝكوب ُٔزبِجبد أُؼ٤بس سهْ 

 اىز٘عيٖبد اىجؾضيخ اىَسزقجييخ.

 .ثبُوببع أُصشك٢ اُو٤بط ٝااكصبػ أُؾبعج٢ ٌُِٞاسس ٝااصٓبد -

 سس ٝااصٓبد.دٝس اُوببع أُصشك٢ ك٢ اُؾذ ٖٓ أُخبطش االازٔب٤ٗخ ٌُِٞا -

ٝاٗؼٌبعٜب    اُزوش٣ش أُب٢ُ ( -1)ُِٔؼ٤بس اُذ٢ُٝ  أُؾبعج٤خأُخزِلخ رو٤٤ْ اُجذالاَ  -

 ػ٠ِ روذ٣ش اغبلاش االازٔبٕ أُزٞهؼخ ثبُج٘ٞى أُصش٣خ ك٢ ظَ اٌُٞاسس ٝااصٓبد . 
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   622 
 

  

 :قبئَٔ اىَشاعع

 اٗلا: اىَشاعع اىعشثيخ.

دٝس ٗٔدٞرط اغدبلاش االازٔدبٕ أُزٞهؼدخ ؽغدت ٓؼ٤دبس ا٩ثدلاؽ أُدب٢ُ "اُجبص ا٤ٓ٧ٖ  كدب٣ضح صسهدظ  -

IFRS9  عبٓؼددٚ اُؾِلددخ  ٓغِددٚ ااعددزشار٤غ٤خ   “كدد٢ ٓلالأددخ ٝٓٞصٞه٤ددخ أُؼِٞٓددبد أُؾبعددج٤خ

 .4243  556-553    6  ػذد 33ٝاُز٤ٔ٘خ  أُغِذ 

ط ًٞسٝٗدب ػِد٠ ث٤ئدخ ا٥صبس اُؾب٤ُخ ٝأُؾزِٔخ ُزلش٠ ك٤شٝ"اُبؾبٕ اثشا٤ْٛ  ٓؾٔٞد ػجذ اُؾ٤ٔذ   -

  ٓغِددٚ "دساعددخ اعزٌشددبك٤ٚ اُزوش٣ددش أُددب٢ُ كدد٢  ددٞء ٓؼددب٤٣ش أُؾبعددجخ اُذ٤ُٝددخ ٝأُصددش٣خ:

 -3   4  اُؼدذد 6ا٩عٌ٘ذس٣خ ُِجؾٞس ٝأُؾبعجخ  عبٓؼٚ ا٩عدٌ٘ذس٣خ  ٤ًِدٚ اُزغدبسح  أُغِدذ 

62  4242. 

٤ددخ ٝكددن ٓزبِجددبد أُؼ٤ددبس ا٥صددبس أُزٞهؼددخ ػِدد٠ اُوددٞالاْ أُبُ) عدد٤ق ػجددذ اُددشاصم  ٓؾٔددذ اُٞرددبس  -

ٓغِدٚ ثؾدٞس ا٩داسح  ( دساعدخ رؾ٤ِ٤ِدٚ)ك٢ ظَ اصٓدٚ ك٤دشٝط ًٞسٝٗدب ( 32)أُؾبعج٢ اُذ٢ُٝ 

 .4242  55-43   4ػذد  ( 4)ٝااهزصبد  ٤ًِٚ اُؾذثبء  عبٓؼٚ اُؼشام  ٓغِذ 

 ػِد٠ اُؼلاهدخ ثد٤ٖ أُؾبعدجخ ػدٖ اغدبلاش Covidاصدش ردذاث٤ش ٌٓبكؾدٚ ًٞسٝٗدب ) عؾش ػجذ اُغزبس  -

دساعدخ اازجبس٣دٚ ػِد٠  االازٔبٕ أُزٞهؼخ ٝأداسٙ ا٧سثدبػ ٝسأط أُدبٍ كد٢ ظدشٝف ػدذّ اُزؤًدذ:

  ٓغِٚ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ارؾبد اُغبٓؼدبد اُؼشث٤دخ  ٤ًِدٚ اُزغدبسح  عبٓؼدٚ (اُج٘ٞى أُصش٣خ

 .4243  433-356   5ث٢٘ ع٣ٞق  اُؼذد 

ة  - ٠ عددؼذ  اثزٜدبط ٣ؼوددٞ ؾبعدجخ ٓدد"عدِٔ   ٓغِدٚ ا٩داسح  ٝااهزصددبد  "غ عبلاؾدٚ ًشٝٗددباعدزغبثخ ٝر٤٤ٌددق أُ

غز٘صش٣خ  ٤ًِٚ ااداسح  ٝااهزصبد  اُؼذد   .4243  548-546   342اُغبٓؼخ أُ

ػِد٠ أعدب٤ُت ا٩كصدبػ ػدٖ أُؼِٞٓدبد أُب٤ُدخ ٝؿ٤دش  31-اصش عبلاؾدٚ ًٞك٤دذ "شبد١ اؽٔذ ر٢ً  - 

ٓغِدٚ اُجؾدٞس أُب٤ُدخ "م أُب٤ُدخأُب٤ُخ ك٢ اُوٞالاْ أُب٤ُخ ُذٟ اُششًبد أُو٤ذح ك٢ عدٞم ا٧ٝسا

 .4244  اُؼذد اُضب٢ٗ  اثش٣َ 45ٝاُزغبس٣خ  أُغِذ 

دساعددخ رؾ٤ِ٤ِدددٚ ٓوبسٗدددٚ ُٔزبِجدددبد "صددلاػ ػِددد٠ اؽٔدددذ ٓؾٔدددذ ٝٓؾٔددذ أُٜدددذ١ ا٤ٓ٧دددش اؽٔدددذ  - 

-FASB(ASC)ااػزددشاف ٝاُو٤ددبط أُؾبعددج٢ ثخغددبلاش االازٔددبٕ أُزٞهؼددخ ثدد٤ٖ أُٞ ددٞع 

Subject Topic  ٝٓؼ٤ددبسIFRS:9  كدد٢ ظددَ رلشدد٠ ك٤ددشٝطCovid-19”ٚثؾددٞس    ٓغِدد

 338-12   4242 4  ػذد4ا٩داسح ٝااهزصبد  ٓغِذ 

 - Covidاُزؾذ٣بد اُز٢ رٞاعٚ ٜٓ٘ٚ أُؾبعجخ ك٢ ظَ عبلاؾٚ ك٤شٝط ًٞسٝٗب )) طٚ اؽٔذ ؽغٖ  -

 342  اُؼدذد 51ر٤ٔ٘ٚ اُشاكذ٣ٖ  ٤ًِٚ ا٩داسح ٝااهزصبد  عبٓؼٚ أُٞصدٍٞ أُغِدذ  (  ٓغ19ِٚ

 318-431   4242. 
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خبطش االازٔبٕ ك٢  ٞء ٓؼب٤٣ش اُشهبثٚ  ػجذ اُؾ٤ٔذ شب٤ٖٛ  سعت ٓؾٔذ ػٔشإ  " - اُو٤بط أُؾبعج٢ ُٔ

صشك٤خ ثبصٍ  ؼ٤بس 5أُ صش٣خ "  أُغِخ اُؼ٤ِٔخ  – IFRS 1ٝأُ دساعخ ٤ٓذا٤ٗٚ ثبُج٘ٞى اُزغبس٣خ أُ

ب٤ُخ ٝا٩داس٣خ  أُغِذ   .378-321  . 4231  4 اُؼذد  6ُِذساعبد ٝاُجؾٞس أُ

ٗٔدٞرط ٓوزدشػ ُِو٤دبط أُؾبعدج٢ ٝاُزو٤د٤ْ أُدب٢ُ ُِٔخدبطش أُصدشك٤خ كد٢ "سعت ٓؾٔدذ ػٔدشإ  -

  سعددبُخ دًزددٞساٙ  ٤ًِددٚ "دساعددخ ربج٤و٤ددٚ -ٝأُؼددب٤٣ش اُذ٤ُٝددخ ُِزوش٣ددش أُددب٢ُ 5 ددٞء ثددبصٍ 

 .4242  328-3اُزغبسح  عبٓؼٚ ٓذ٣٘ٚ اُغبداد   

ٓؼٞهبد ا٩كصدبػ أُؾبعدج٢ ػدٖ كدشب ااعدزٔشاس٣خ كد٢ ظدَ ؽدذس "ؿش٣ت ٓؾٔذ ػجذ اُؼض٣ض  -

ٓغِدٚ اُجؾدٞس أُب٤ُدخ ٝاُزغبس٣دخ  ٤ًِدٚ اداسٙ ا٧ػٔدبٍ   ( Covid-19)عبلاؾٚ ك٤شٝط ًٞسٝٗب 

 .4242  466-423  اُؼذد اُضب٢ٗ 44اُغؼٞد٣خ  أُغِذ –عبٓؼٚ ؽلش اُجبطٖ 

بلاش االازٔب٤ٗدخ أُزٞهؼدخ كد٢  دٞء اٗؼٌبعدبد اُزو٤د٤ْ أُؾبعدج٢ ُِخغد " ٓؾٔذ ٓٞع٠ ػِد٠ شدؾبرخ -

ػ٠ِ رصد٤٘ق ٓؾلظدخ اُودشٝب أُصدشك٤خ.  IIIٝٓوشساد ثبصٍ ( IFRS:9)اُزٞاكن ث٤ٖ ٓؼ٤بس 

ٓددغ دساعددخ ربج٤و٤ددٚ ثددبُج٘ٞى اُزغبس٣ددخ أُصددش٣خ"  أُغِددخ اُؼ٤ِٔددخ ُِذساعددبد ٝاُجؾددٞس أُب٤ُددخ 

 .43-42: اُؼذد ا٧ٍٝ   4231ٝا٩داس٣خ  ٤ًِٚ اُزغبسح  عبٓؼٚ ٓذ٣٘ٚ اُغبداد  

٤خ  - ٓددبد عبلاؾددٚ ك٤ددشٝط ًٞسٝٗددب ػِدد٠ اُو٤ٔددخ ا٧عددٔ ٓؾٔددذ ٓٞعدد٠ ػِدد٠ شددؾبرخ  "اصددش ااكصددبػ ػددٖ ٓؼِٞ

ب٤ُددخ  س أُ ٤ددخ ُِذساعددبد ٝاُجؾددٞ غِددخ اُؼِٔ صددش٣خ: ٜٓ٘غ٤ددٚ دساعددخ اُؾددذس"  أُ ْ ثبُجٞسصددخ أُ ٨ُعددٜ

غِذ اُزبعغ  اُؼذد ااٍٝ    .86-3:   4243ٝا٩داس٣خ  ٤ًِٚ اُزغبسح  عبٓؼٚ ٓذ٣٘ٚ اُغبداد  أُ

اٗؼٌبعددبد عبلاؾددٚ ًٞسٝٗددب ػِدد٠ ربج٤ددن اُلددشٝب ٝأُجددبدة ٝأُؾددذداد "ٓؾٔددذ هدد٤ظ اُو٘جددشٟ  -

ٓغِددٚ اُذساعددبد ااهزصددبد٣خ  ٤ًِددٚ ااهزصددبد  عبٓؼددٚ عددشد  اُؼددذد "ثؾددش ٗظددش١ : أُؾبعددج٤خ

 .4243  24-76اُضبُش  أُغِذ اُشاثغ    

٘ؼْ  - ؾبعدج٤خ اصٓدٚ ك٤دشٝط ًٞسٝٗدب "ٓؾٔذ ص٣ذإ اثشا٤ْٛ  صا٣ذ ػجذ أُ -Covid)ااٗؼٌبعبد ٝا٥صدبس أُ

س ٓؾبعدج٢(: 19 ٘ذس٣خ  "  ٓغِدٚ سإ٣خ رؾ٤ِ٤ِٚ ٓدٖ ٓ٘ظدٞ ؾبعدج٤خ  عبٓؼدٚ ا٩عدٌ س أُ ٘ذس٣خ ُِجؾدٞ ا٩عدٌ

شاعؼخ  اُؼذد  ؾبعجخ ٝأُ غِذ ٤ًِ4ٚ اُزغبسح  هغْ أُ  .4242  42-3   6  أُ

ب ػِدد٠ ٓئشدددشاد اُغددلآخ أُب٤ُددخ ُِوبدددبع اصددش عبلاؾدددٚ ًٞسٝٗدد"ٓؾٔددذ اثددشا٤ْٛ  اًشآددد٢ صٛددش  -

  أُددئرٔش اُؼِٔدد٢ اُخددبٓظ  ٤ًِددٚ (دساعددخ ربج٤و٤ددٚ ػِدد٠ اُج٘ددٞى اُؼبِٓددخ كدد٢ ٓصددش)أُصددشك٢ 

 .72-3    4243اُزغبسح  عبٓؼٚ ط٘بب  أثش٣َ 

 .ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ 1اُذ٢ُٝ سهْ  ٓؼ٤بس أُؾبعجخ -

 4231ٓئعغٚ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ُِزوش٣ش أُب٢ُ  -

 .4231اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ ُج٘ي ا٩عٌبٕ ٝاُزؼ٤ٔش  -

 .4231  4232اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُج٘ي ا٩عٌبٕ ٝاُزؼ٤ٔش ػٖ ػبّ  -
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 .4231  4232ٓصش ػٖ ػبّ  -اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُج٘ي اُجشًخ  -

 .4231  4232ػٖ ػبّ  اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُج٘ي ا٩عٌ٘ذس٣خ -
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