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: هل دارة الدخل بالأنشطة الحقيقيةبين الدور الرقابي لكبار حملة الأسهم وإالعلاقة 

 )دراسة إمبريقية( لحجم مكتب المراجعةهناك دور 

 محمد محمود سليمان محمد/ د

 أستاذ المحاسبة المساعد

 جامعة الزقازيق – كلية التجارة

 علي الإسداوي مصطفى السيد مصطفىد/ 

 مدرس المحاسبة

 جامعة الزقازيق –كلية التجارة 

 :ملخصال

العلاقة  لمنظم لدور حجم مكتب المراجعة علىاستهدفت الدراسة اختبار الأثر ا

 لدخل بالأنشطة الحقيقية، وذلك علىا وإدارة الأسهمبين الدور الرقابي لكبار حملة 

ة المصري خلال الفترة من عينة من الشركات المساهمة المدرجة بسوق الأوراق المالي

العينة  تقطاعات اقتصادية مختلفة، حيث تضمن 2 موزعة على 0242 إلى 0242

 الشركاتمشاهدة تخص  420مشاهدة، منها  022شركة، وبإجمالي مشاهدات  02

عدد  ضافة إلى، بالإBIG4كبار التي يتم مراجعتها من قبل أحد مكاتب المحاسبة ال

مشاهدة تخص الشركات التي يتم مراجعتها من قبل مكتب مراجعة من غير  010

وجود علاقة عكسية بين الدور الرقابي لكبار  . وتوصلت الدراسة إلىالأربعة الكبار

دور منظم  حملة الأسهم وإدارة الدخل بالأنشطة الحقيقية، كما توصلت الدراسة لوجود

وإدارة الدخل  العلاقة بين الدور الرقابي لكبار حملة الأسهم لحجم مكتب المراجعة على

 .بالأنشطة الحقيقية

 –تهديد خروج كبار حملة الأسهم  –إدارة الدخل بالأنشطة الحقيقية : دالةالكلمات ال

 .جودة المراجعة –حجم مكتب المراجعة  –الدور الرقابي لكبار حملة الأسهم 

Abstract: 

The study aimed to test the moderator effect of the role of 

audit firm size on the relationship between the supervisory role of 
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major shareholders and earnings management through real 

activities, on a sample of joint-stock companies listed on the 

Egyptian stock exchange during the period from 2015 to 2019 

distributed among 9 different economic sectors, where the sample 

included 70 Company, with a total of 350 observations, of which 

107 observations concern companies that are audited by one of the 

BIG4 accounting firms, in addition to 243 observations relating to 

companies that are audited by an audit firm other than the Big Four. 

The study found that there is a negative relationship between the 

supervisory role of major shareholders and earnings management 

through real activities. The study also found that there is a 

moderator role for audit firm size on the relationship between the 

supervisory role of major shareholders and earnings management 

through real activities.     

Keywords: earnings management through real activities - the 

threat of exit of major shareholders - the supervisory role of 

major shareholders - audit firm size - audit quality. 

 مقدمة ومشكلة البحث:

معظم القرارات الاقتصادية عليه  لمعلومات المحاسبية الأساس الذي يبنىتعد ا     

صادي وجودته تعتمد بشكل عمال، ومما لا شك فيه أن طبيعة القرار الاقتالأبمنشآت 

، وبالتالي ظلت عملية تحسين جودة البيانات المحاسبية المستخدمةجودة  رئيسي على

المعلومات المحاسبية المنشورة الشغل الشاغل للقائمين والمهتمين بالبحوث في مجال 

يير التي تنظم وتحفز ف وضع الأطر والمعاالمحاسبة والمراجعة لسنوات عديدة، بهد
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تشغيل وإنتاج المعلومة المحاسبية نحو توفيرها بالشكل الذي يحقق  القائمين على

 .إنتاجهاالهدف الرئيسي من 

بجودة المعلومات المحاسبية  FASBواهتم مجلس معايير المحاسبة الأميركي      

ائص صوالخاص بالخ (8)رقم  يما دفعه لإصدار البيان المفاهيم المفصح عنها وهو

مجموعتين، تتمثل  نوعية لجودة المعلومات المحاسبية، والتي تم تقسيمها إلىال

في الخصائص النوعية الأساسية والتي تشمل توافر خاصيتي  المجموعة الأولى

الملائمة والتمثيل الصادق بالمعلومات المحاسبية المنشورة، وتتمثل المجموعة الثانية 

النوعية التعزيزية والتي شملت خصائص قابلية المعلومة المحاسبية  في الخصائص

 (.0200بالتوقيت المناسب )حماد،  وإصدارهاللمقارنة والتحقق والفهم 

يل وتلجأ العديد من إدارات الشركات لاستخدام استراتيجيات إدارة الدخل عند تشغ      

 ( Healy and Wahlen, 1999)، حيث عرف واستخدام المعلومات المحاسبية

إدارة الدخل بأنها استخدام للمرونة المحاسبية والسياسات والتقديرات الممكنة في 

الأرقام المفصح عنها بالتقارير المالية المنشورة بهدف التوافق مع  تأثير علىال

لي للشركة الأداء الما إبرازمكافآت معينة، أو  شتراطات المديونية، أو للحصول علىا

قة بوصنفت الدراسات السا .حزم استثمارية جديدة للحصول علىبوضع يؤهلها 

نوعين رئيسين، يتمثل الأول في إدارة الدخل بالاستحقاق  إدارة الدخل إلى ممارسات

التسويات المحاسبية أما النوع  أنشطة إدارة الدخل بالاعتماد على حيث تتم معظم

 Kothari et)ويشير ) قية.خر من إدارة الدخل فهو إدارة الدخل بالأنشطة الحقيالآ

al., 2016  عملية إحداث تغييرات تمثل إدارة الدخل بالأنشطة الحقيقية إلى أن

 هدف إظهار أداء المنشأة بصورة علىحقيقية في الأنشطة الرئيسية للمنشأة ب اقتصادية

خلاف الواقع الحقيقي، من خلال تخفيض بعض التكاليف مثل تكلفة البضاعة المباعة 

لتكاليف الاختيارية كتكاليف التدريب والبحوث والتدريب، أو تضخيم أو بعض ا

 .إيرادات الفترة من خلال تضخيم أرقام البيع المعلنة وغيرها من السياسات
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ن أن التأثير المباشر الذي يمك إلى  (Akbarali, 2017)وأشارت دراسة     

التقارير المالية، ويمكنهم وك الإدارة عند إعداد لس يمارسه كبار حملة الأسهم على

، ويستخدم قابية التي تتيحها آليات الحوكمةممارسة هذا الدور من خلال الأدوات الر

كبار حملة الأسهم حق التصويت سواء بممثليه بمجلس الإدارة أو بالجمعيات العامة 

 التهديد بالخروجالقرارات الإدارية، فضلاً عن إمكانية استخدامه سياسة  للتأثير على

لمطالب محددة عند  للامتثالالإدارة  ستثمارات من الشركة كأداة ضغط علىوسحب الا

 إعداد التقارير المالية المنشورة.

وتلجأ الإدارة في مجال تحقيق مصالحها الشخصية في زيادة الحوافز والمكافآت         

ركة المرتبطة بنتائج الأعمال، فضلاً عن رغبتها في إظهار الوضع الاقتصادي لش

طمعاً في الاستمرار بالمنصب داخل أروقة الشركة لأطول فترة ممكنة  ،بشكل أفضل

ومن أهم صور إدارة  .إلى استخدام المرونة المحاسبية بالاعتماد على إدارة الأرباح

 الربح التي يمكن اللجوء إليها هي إدارة الأرباح بالأنشطة الحقيقية.

ملة الأسهم يمكن أن تعد أحد آليات الحوكمة ن تهديدات خروج كبار حوبالتالي فإ     

 Edmans et) دراسة ، وتؤكدالتي تحد من الإدارة الضارة للدخل بالأنشطة الحقيقية

al., 2013)  أحد أكثر آليات  أن آلية تهديدات خروج كبار حملة الأسهم تعد على

لية المالية وتساهم في تخفيض مستويات التشويش في المعلومات اعحوكمة الشركات ف

، وهو الأمر الذي دفع الدراسة الحالية للبحث في المنشورة والتحسين من جودتها

إدارة الدخل بالأنشطة لشركة بعلاقة تهديدات كبار حملة الأسهم بالخروج من ا

 : السؤال التالي وذلك من خلال محاولة الإجابة على ،الحقيقية

الدخل بالأنشطة  وإدارة سهمالأهل هناك علاقة بين الدور الرقابي لكبار حملة 

 الحقيقية في الشركات المساهمة المصرية ؟

تنمية مؤسساتهم وتطورها من خلال  فاظ علىبشكل عام للحيسعى المستثمرون      

الدور الرقابي الفعالة الذي يتم من خلال أدواتهم الرقابية التي حددها القانون واللوائح 
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تعيين مكاتب  من خلال الجمعية العامة إلىلمنظمة لذلك، كما يسعي المستثمرون ا

وتطبق برامج مراجعة محترفة، بحيث تكون أداة فعالة  سمعة جيدةمراجعة ذات 

 وكاشفة للوضع المالي للشركة والتحقق من صحة ما يتم عرضه ونشره عليهم.

جودة المراجعة الخارجية بأنها قيام مكتب المراجعة بدوره  (GAO, 2004)وعرف 

ً لمعا تأكد معقول بأن  عارف عليها بحيث يمكنه الحصول علىيير المراجعة المتوفقا

وفقاً  إعدادهافصاحات متممة تم مفصح عنها وبما تشمله من قوائم وإالتقارير المالية ال

ً ولا يوجد ثمة مخالفات  لمبادئ المحاسبة المتعارف عليها والمقبولة قبولاً عاما

 .)0248د، جوهرية ترجع لوجود أخطاء أو غش )السي

للإدارة ومحاولة  راجعة الخارجية في الحد من السلوك الانتهازيوتساهم جودة الم     

وبالتالي قد يساهم مراجعة  .استغلال موارد المنشأة في تحقيق مصالحهم الشخصية

مكتب مراجعة من الأربعة الكبار في سوق المراجعة  التقارير المالية للشركة من قبل

Big4  الحد من إدارة  مما قد يعمل على ،في تعزيز الدور الرقابي لكبار حملة الأسهم

الثاني على  ، وفي ضوء ما سبق يمكن صياغة السؤال البحثيالدخل بالأنشطة الحقيقية

 :النحو التالي

طبيعة العلاقة بين الدور الرقابي لكبار  علىاجعة تأثير لحجم مكتب المرهل هناك 

 الدخل بالأنشطة الحقيقية في الشركات المساهمة المصرية ؟ وإدارة الأسهمحملة 

 : هدف البحث

 ص في اختبارفي ضوء المشكلة البحثية السابقة يتضح أن الهدف العام للبحث يتلخ     

بالأنشطة الحقيقية،  إدارة الدخلور الرقابي لكبار حملة الأسهم والدالعلاقة بين 

 تلك العلاقة. لحجم مكتب المراجعة علىالدور المنظم  اختبار أثر بالإضافة إلى
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 : بحثأهمية ال

النحو خلال استعراض عدد من النقاط على  من البحث الحالييمكن عرض أهمية 

 التالي : 

لمتغير الدور الرقابي لكبار حملة  نظري تأصيلإلى تقديم  البحث الحالي سعىي -

 الآونة الأخيرة.د المتغيرات ذات الاهتمام في الأسهم وهو أح

ور المتوقع لكبار حملة الأسهم في توفير معلومات إمبريقية عن الد يساهم البحث الحالي -

اعد على تسليط يسقد الأمر الذي  ،الحقيقية بالأنشطةتوجه الإدارة لإدارة الدخل  على

في تعزيز وضع الشركة أهمية الأدوات التي يمتلكها المساهمون والملاك  الضوء على

 .ارية في استغلال الموارد المتاحةالانتهازية الإد مستوى وتقليل

أهمية متغير جودة المراجعة الخارجية في تعزيز  يلقي البحث الحالي الضوء على -

من خلال قدرة فريق المراجعة الخارجي  ،ثقة الأطراف الخارجية بالإدارة

لشكل الملائم بالة في تقويم أداء الإدارة باستخدام آليات المراجعة الحديثة والفعا

 .لمصلحة جميع الأطراف

ً حول - علاقة الدور الرقابي لكبار  يساهم البحث الحالي في تقديم دليلاً إمبريقيا

 .لأسهم بإدارة الدخل بالأنشطة الحقيقيةحملة ا

ً تقديم دليلاً إيساهم البحث الحالي في  -  حجم مكتب المراجعة على تأثير حولمبريقيا

 .وإدارة الدخل بالأنشطة الحقيقية ي لكبار حملة الأسهمالدور الرقاببين علاقة ال

 : خطة الدراسة

 : لتحقيق أهداف الدراسة الحالية، سيتم تقسيمها على النحو التالي

  .: الإطار النظري للدراسةالقسم الأول

 .: مراجعة الدراسات السابقة وتقييمهاالقسم الثاني

 النتائج.مبريقية وتفسير القسم الثالث: الدراسة الإ
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 القسم الأول

 الإطار النظري للدراسة

 أولاً: الدور الرقابة لكبار حملة الأسهم

 ماهية الدور الرقابة لكبار حملة الأسهم   (1)

لدور الرقابي لكبار حملة الأسهم من خلال لDou et al., 2018) )دراسة  أشارت     

حملة الأسهم للحد من أحد الآليات الرقابية التي يعتمد عليها كبار  التهديد بالخروج بأنها

حيث ستتجنب  .قيام الإدارة بالتلاعب في إدارة الأرباح أو أنشطة انتهازية مماثلة

فقد يؤدي هذا الإجراء من الشركة،  خروجالإدارة أي ممارسة تدفع المستثمرين نحو ال

وبالتالي قد يضر ذلك بمصلحة  ،احتمالية حدوث انخفاض شديد في سعر السهم إلى

يمكن النظر إليها باعتبارها آلية لتقويم أداء  على ذلكالإدارة أمام عموم المستثمرين، و

 المديرين وضبط سلوكهم.

لدور الرقابي لكبار حملة الأسهم من خلال اعلى   (Kejing, 2018)دراسة تؤكدو     

جاه صناع القرار بمؤسسات آلية لإحداث تغيير في ات على أنها ،بالخروج التهديد

ليات حوكمة أحد آ باعتبارهاقرارات الإدارة  الأعمال، والتأثير من خلالها على

إمكانية حدوث  تهديدات خروج كبار حملة الأسهم إشارة على حيث تقدم .الشركات

الأداء  نفوذ وإطلاع على يذومن منطلق أنهم مساهمين انخفاض في قيمة الشركة، 

، المالي للشركة بشكل أكثر تفصيلاً بحكم تواجدهم بمجلس الإدارة من خلال ممثليهم

، وهو ما ينعكس بشكل مباشر في بية مقدمة للسوقشارة سلالأمر الذي يعني وجود إ

 السهم الذي قد يتعرض لانخفاض حاد.سعر 

الخروج بأنها وسيلة رقابية يستخدمها  ( تهديدات0200 ؛محمد، زاهروعرفت دراسة )     

كبار حملة الأسهم لضبط سلوك المدراء وتعظيم قيمة الشركة والحد من  الممارسات السلبية 

الموارد المتاحة بشكل  إدارة الأمثل في خاصة إذا كان المدراء دون المستوىدارة الدخل، لإ
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في أنشطة غير  الانخراط منالإدارة  كبح جماحوقد يتم التهديد بالخروج بغرض  .فعال

 .تحقيق مصالح شخصية مرتبطة بتجميل رقم الربحمضيفة للقيمة أو 

وفي ضوء ما تم استعراضه من تمهيد سابق يمكن الإشارة للدور الرقابي 

 Korkmaz) من خلال النقاط التاليةالأسهم من خلال التهديد بالخروج لكبار حملة 

et al., 2017 Yu, 2019; ،(Jiang et al., 2020;: 

كبار حملة الأسهم فقط والذي يمتلك من  ر دور التهديد بالخروج علىيقتص -

 .دوات التي تحقق له هذه الممارسةالأ

لية اعسهم أحد الآليات التي تساهم في فيعد التهديد بالخروج من قبل كبار حملة الأ -

 حوكمة الشركات داخل منشآت الأعمال.

من قبل كبار حملة الأسهم الحد من السلوك  يمكن لتفعيل آلية التهديد بالخروج -

 .موارد المتاحة أفضل استغلال ممكنودفعها نحو استغلال ال ،الانتهازي للإدارة

ات سلبية شارإ قد يؤدي إلى خروجنحو التهديد بالتوجه أحد كبار حملة الأسهم  -

سعر  الذي قد يؤدي لمخاطر انهيار الأمر ،لسوق حول الوضع الحالي للشركةل

 .السهم بسوق الأوراق المالية

استمرارية  فاظ علىكبار حملة الأسهم في الحقبل لية التهديد بالخروج من تساهم آ -

 الشركة وتطورها والتقويم المستمر للإدارة وتحسين فاعلية أدائها المستدام.

 تهديدات الخروج في تحقيق دورها فعالية( 2)

المرسوم في تقويم أداء  دورهاتهديدات الخروج في تحقيق  فعاليةمما لاشك فيه أن      

 الإدارة والحد من سلوكها الانتهازي قد يتصادم بعدد من المعوقات أهمها ما يلي

(Dou et al., 2018 Edmans, 2009, Edmans and Manso, 2011,): 

عدد ضئيل  إن اقتصار عدد كبار حملة الأسهم علىحيث  :قلة عدد كبار حملة الأسهم)أ( 

لية آليات الحوكمة، حيث يساهم انخفاض عدد اعقد يعني ضعف في ف ،ملكيةفي هيكل ال
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التنسيق فيما بينهم لتحقيق المصالح المثلي دون حدوث تضارب أو  فيكبار حملة الأسهم 

 .أرباح تداول مجمعة مرضية للجميع خلاف نحو التوافق وتحقيق

قد  فالمنافسة الشديدة بين كبار حملة الأسهم :محدة المنافسة بين كبار حملة الأسه)ب( 

تعني سعيهم لجمع معلومات خاصة عن إجراءات المدراء المزمع البدء فيها، الأمر 

، ذي قد يسمح في بعض الأحيان بحصول كبار حملة الأسهم على معلومات داخليةال

 ً في ظل وجود  وهو ما يعد حافز من الأهمية لكبار حملة الأسهم الحفاظ عليه خصوصا

 .دة منافسة عالية مع باقي الشركاءح

قد تعد آلية خروج كبار حملة الأسهم أداة  :كفاءة سوق الأوراق المالية مستوى ( ج)

فالأساس النظري لفعالية التهديدات عالة في الأسواق التي تتسم بعدم الكفاءة، فغير 

سلبية لسوق رسال إشارات م يعني بالضرورة خوف الإدارة من إبخروج حملة الأسه

لية إذا كان سوق الأوراق المالية اعن ذو فقد لا يكو ،الأوراق المالية باعتبارهم مطلعين

 عديم الكفاءة. 

من الاشتراطات الضرورية التي تمكن كبار سيولة الأسهم تعد  :ولة الأسهميس  ( د)

يضطر  يعني أنن ضعف السيولة بالسوق الأسهم من القيام بدورهم الرقابي، لأحملة 

كبار حملة الأسهم للاحتفاظ بالأسهم وعدم التوجه نحو البيع أو التهديد به، وبالتالي فإن 

سيولة قد يكون عديم الفعالية في ظل ضعف مستوى كبار حملة الأسهم ل الدور الرقابي

 سوق الأوراق المالية.في أسهم الشركة 

 سهم الرقابية في حماية مصالحهم كبار حملة الأ آليات( 3)

تصحيح الطريق ات التي يمكن استخدامها لأحد الأدوتعتبر لية التدخل بالتصويت آ     

ية مقترح أو محاولة الوقوف ضد عمل إداريبخصوص اختيار بديل استراتيجي، أو تغيير 

مدير تنفيذي متحقق به أحد مشكلات  لإزاحة، أو التدخل اندماج مهدرة للموارد المتاحة

ة بشكل موارد المنشأ استغلالهأو  يالغش في المستوى المهار في ، والتي قد تتمثلالوكالة

 .,Jiang et al., 2020 (Hope et al., 2017؛ 0200)زاهر، محمد،  انتهازي
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ار حملة ثاني الآليات الرقابية التي يعتمد عليها كب التهديد بالخروجوتعد آلية      

ويتم اللجوء لمثل  .لذلك أثناء الحديث في جمعيات الشركة الأسهم، من خلال الإشارة

 سار الشركة من خلال الأداة الأولىيكون من الصعب تصحيح م اهذا الإجراء عندم

قد لا يمتلك أحد كبار حملة الأسهم المبررات الكافية لإقناع ف .وهي التدخل بالتصويت

 Holderness, 2009) الجمعية العمومية، أو بسبب ارتفاع تكاليف التدخل

Bebchuk et al., 2015,  Zhu et al., 2015,). 

الآلية الأخيرة التي قد يلجأ إليها كبار حملة الأسهم  لبشكل كام خروجالآلية  عتبروت     

أو  دم استجابة الإدارة للآلية الأولىللخروج من الشركة، ويأتي هذه القرار نتيجة لع

إلى إرسال إشارة سلبية من الشركة كبار حملة الأسهم الكامل لخروج اليؤدي و .الثانية

ن الآليات الثلاثة إلى أجدر الإشارة بانخفاض قيمة الشركة وسعر السهم. وت سوقلل

 ,McCahery et al. 2016) آليات مكملة لبعضها البعض وليست متعارضة

Helwege et al., 2012 Kejing, 2018,). 

 ثانياً: إدارة الدخل 

 ماهية إدارة الدخل  (4)

تعددت الدراسات التي حاولت تقديم تعريف لإدارة الدخل وفي ضوء تحليل لهذه      

جانب معين أو بعد  ة إلى أن معظم التعريفات كانت تركز علىالتعريفات، يمكن الإشار

لذا وفي  ،لم تكن محل اهتمام الدراسة اهتمام دون الاهتمام بأبعاد أخرى معين محل

إدارة الدخل من  الإشارة إلىضوء مراجعة الدراسات السابقة في هذا المجال يمكن 

 Chen et al., 2017 Kothari et al.,2016, Li and)  خلال النقاط التالية

Richie, 2009,  ؛Healy and Wahlen, 1999) : 

لمرونة الإدارة لاستخدام  تيجيات إدارة الدخل في الأساس علىتعتمد استرا -

لتنقل بين السياسات والتقديرات لالمحاسبية المتاحة في معايير المحاسبية 

 المحاسبية المختلفة. 
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رقم الربح المنشور من خلال التحيز في استخدام  يمكن للإدارة التأثير على -

المرونة المحاسبية المتاحة أو التحيز في توقيت الاعتراف ببنود الإيرادات 

 والمصروفات.

لأحيان قد تتم إدارة الدخل بدعم كامل من قبل جميع الأطراف المعنية في بعض ا -

بالرقابة، ويكون الدافع الرئيسي هنا هو دافع الكفاءة، من خلال تحقيق التوافق بين 

، المستقبلي وبين ما يتم الإفصاح عنه منشأةتنبؤات المحللين الماليين لوضع ال

 ة السوقية.ويرتبط بشكل مباشر بقيمة المنشأ

مر ة لإدارة الدخل بهدف إظهار المنشأة بوضع اقتصادي أفضل، الأقد تلجأ الإدار -

الذي قد يساهم في استمراريتها لأطول فترة ممكنة في إدارة المنشأة أو لتحقيق 

حوافز ومكافأة أو لإخفاء بعض الممارسات السلبية المرتبطة باستغلال غير أمثل 

 للموارد المتاحة.

والذي  ،فرض الدوريةفي ظل  يجة لتطبيق أساس الاستحقاقتأتي إدارة الدخل كنت -

 مما يفتح ،حدةفترة مالية على كل ضرورة مقابلة الإيرادات بالمصروفات ليعني 

لاحتمالية التأثير على الأرقام المنشورة الباب لتدخل الإدارة بغطاء شرعي 

 بالتقارير المالية.

 المدى القصير بالتأثير الإيجابي علىم إدارة الدخل في تحقيق منافع على قد تساه -

الطويل قد يتأثر بشكل  لا أن نمو المنشاة واستدامتها على المدىإ ،قيمة المنشأة

 سلبي بهذه الإجراءات.

 إدارة الدخل طرق  (2)

      تهتم الدراسة الحالية و ،لإدارة الدخل طرقيمكن للإدارة المفاضلة بين ثلاث      

إلا أنه يمكن للإدارة  .إدارة الدخل بالأنشطة الحقيقية وهيمنهم فقط  بطريقة واحدة

لإدارة الدخل مثل إدارة الدخل بالاستحقاق وإدارة الدخل بإعادة  أخرى طرقاستخدام 

نوع  كل ويمكن التعرف على .الية المنشورةالتبويب )التصنيف( للبنود في القوائم الم

 :وذلك على النحو التالي ،من الأنواع الثلاثة
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إحداث  الطريقة علىتعتمد الإدارة في ظل هذه  :الدخل بالأنشطة الحقيقية إدارة ( أ)

ة بهدف إظهار الأداء نشطة الاقتصادية الرئيسية للمنشأتغييرات حقيقية في بنية الأ

وذلك من خلال تعمد تضخيم رقم صورة على خلاف الواقع، الاقتصادي للمنشأة ب

التكاليف الاختيارية  بعضتأجيل أو تخفيض خلال الإيرادات للفترة، أو من 

(Kothari et al., 2016 ؛Eiler et al., 2016 ،0200؛ حماد(. 

 إدارة الطريقة علىوتعتمد الإدارة في ظل هذه  :إدارة الدخل بإعادة تبويب البنود)ب( 

الدخل من خلال تبويب بعض البنود المفصح عنها بالقوائم المالية المنشورة بصورة 

تبويب بعض البنود غير العادية  دخل المتبعة، ومن أبرز صور ذلكال إستراتجيةتخدم 

؛ 0242محمد، ؛ 0202العيسوي ،  )  بقائمة الدخل ضمن البنود العادية والعكس صحيح

Alfonso et al., 2015 Malikov et al., 2018;). 

لدخل إدارة ا الطريقة علىوتعتمد الإدارة في ظل هذه  :إدارة الدخل بالاستحقاق ( ج)

، حيث لا يمكن للإدارة تجاوز أساس الاستحقاق عند من خلال التسويات المحاسبية

الشرعية التي يتيحها يمكنها استغلال  تي الدخل والمركز المالي، ومن ثمإعداد قائم

 أعمار، ومن أبرز صور ذلك تقدير اق كنقطة انطلاق نحو إدارة الدخلأساس الاستحق

 ,Healy and Wahlen)  وين مخصصات الديون المشكوك فيهاالأصول الثابتة، وتك

 .(0228؛ كساب، 1999

 دوافع إدارة الدخل   (3)

إدارة اس نحو توجه الإدارة لاستراتيجيات هناك العديد من الدوافع التي قد تمثل الأس     

وقد تكون  (.تمهيد الدخل –تدنية رقم الربح  –تعظيم رقم الربح بأنواعها المختلفة )الدخل 

، أو بدافع تعزيز الحوافز النقدية والمخصصاتإدارة الدخل مدفوعة برغبة من الإدارة في 

ة وغيرها، البقاء بالمنصب لأطول فترة ممكنة، أو بهدف تحقيق اشتراطات عقود المديوني

؛ Jensen and Meckling, 1976، 0200)حماد،  النحو التالي وهو ما سيتم تناوله على

Dechow et al., 1995 ؛Chen et al., 2017 ؛Mills and Berry, 2001؛Watts 

and Zimmerman, 1990 0240العز،  ؛ أبو ) : 
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قد تفرض بعض جهات التمويل  :دافع التوافق مع اشتراطات عقود المديونية ( أ)

نية قصيرة الأجل حفاظ سواء تمويل طويل الأجل أو من خلال التسهيلات الائتما

مثل تثبيت رقم معين للرفع المؤشرات المحاسبية،  منمستويات معينة  المنشأة على

قاط قد يعرض المنشأة وتجاوز مثل هذه الن .المالي أو نسبة ثابتة لرأس المال العامل

سحب فوري للتسهيلات الائتمانية قصيرة  أوبعض التمويلات الجديدة لمخاطر وقف 

 الأجل.

استخدام استراتيجيات محاسبية  الإدارة علىربما تعمل  )ب( دافع البقاء بالمنصب:

 الحفاظ علىأمل  لحقيقة الواقع، على ي بشكل مخالفتظهر وضع المنشاة الاقتصاد

بعد كسب ثقة الجمعية العامة خلال فترة مرحلة  المنصب خلال فترة زمنية معينة

تعاني التي طارئ القتصادي الاوضع التجاوز  ويمكن خلال تلك الفترة ،تجديد الثقة

 منه المنشأة.

تعمل إدارة المنشأة حال ربط الحوافز  :تعزيز الحوافز النقدية والمخصصات ( ج)

إدارة هذا الرقم وتعظيمه،  لخاصة بها برقم الربح المنشور علىالنقدية والمخصصات ا

 عليه من مكافآت وحوافز. يحصلون على مالأن ذلك سينعكس بشكل تلقائي 

استخدام السياسات  علىقد تعمل الإدارة  :الإدارية للانتهازيةالسلبية  الآثارإخفاء   ( د)

المحاسبية التي يمكن من خلالها إخفاء بعض التصرفات الضارة والسلبية والتي 

ار هدإاستغلتها الإدارة في تحقيق مصالحها الشخصية أو لبناء إمبراطورية شخصية ب

 حساب قيمة الشركة. ارد علىلموا

استخدام قد تلجأ الإدارة إلى  :السلبية للغش في المستوى المهاري الآثارإخفاء )هـ( 

موارد في استغلال ال مستواهاي محاولة منها لإخفاء ضعف المرونة المحاسبية ف

الموارد في  المنشأة كذلك لإخفاء استخدامها لمواردو ،المتاحة أفضل استغلال ممكن

 مضيفة للقيمة.غير أنشطة 

تجنب الضغوط السياسية  إلى الإدارةقد تسعى  :الضريبيةالتكاليف السياسية و)و( 

الملحوظ في قيمة الشركة، وهو ما قد يؤدي بسبب النمو  االتي قد تفرض عليه

قل الثروة من لتعرضها لمستويات عالية من الضرائب، أو سن تشريعات مخصصة لن
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وتلجأ  من قبل الدولة، إجباري، أو إمكانية تعرضها لتسعير المنشأة لأطراف أخرى

 .الإدارة في هذه الحالة إلى تبنى إستراتيجية تدنية صافي الربح المعلن

الإدارة التوافق مع التنبؤات  تحاولقد  :نيالمحللين المالي نبؤاتالتوافق مع ت ( ي)

 لشركة، وقاموا بإصدار تنبؤات عنيين المتابعين لأداء االمعلنة من قبل المحللين المال

ولتحقيق ذلك قد تتوجه الإدارة إلى استخدام أياً من استراتيجيات  القيمة العادلة للسهم.

 .المحللين الماليين المنشورة الوصول إلى تقديراتدارة الدخل المعروفة بهدف إ
 

 

 

 

 

 

 المراجعة وتأثيراتهاعملية جودة  الرقابة علىثالثاً: 

 ( مفهوم جودة المراجعة1)

من الأبحاث في مجال  المراجعة أحد المتغيرات التي نالت اهتماماً كبيراً تعد جودة      

التقارير  في ية من الثقةملتج عن هذه العننظراً لأهمية ما ي ،المحاسبة والمراجعة

ات المهنية تعريف لجودة وقد قدمت العديد من المنظم .المالية المنشورة من عدمه

بأنها قيام فريق مكتب المراجعة  ام الأمريكيمكتب المحاسبة العد عرفها ، فقالمراجعة

 ً ة المتعارف عليها بهدف التوصل لمعايير المراجع بخطوات وإجراءات المراجعة وفقا

تأكيد معقول بأن التقارير المالية وما تتضمنه من إفصاحات أعدت في ضوء  إلى

ً  معايير المحاسبة المقبولة قبولاً  مصداقية  علىلا توجد أي أخطاء جوهرية تؤثر و عاما

 .(GAO, 2004)ما تقدمه من معلومات 

أن جودة المراجعة تتحقق بتوافر  مجلس معايير المراجعة والتأكيد الدوليوأشار      

لمنشأة المراجع في بناء رأيه بشكل صحيح عن واقع ا الإثبات الذي اعتمد عليهدليل 

المعهد المصري وعرف  .لإجراءات المراجعة المتعارف عليها هتطبيقفي ضوء 

جودة المراجعة وذلك في المعيار السابع الصادر في عام  للمحاسبين والمراجعين

بأنه تنفيذ منهج المراجعة في ضوء مجموعة من الأهداف والمبادئ التي تحكم  4224

 .(0220حسنين وقطب، )جل خطوات عملية المراجعة 
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 (  الرقابة على جودة المراجعة2)

 ،المهنية لوضع أسس وقواعد للرقابة علي جودة عمليات المراجعةسعت المنظمات     

وفي أطار ذلك صدرت العديد من المعايير والتوصيات والإصدارات البحثية التي 

 ،وضع إطار نظري لأبعاد جودة عملية المراجعة وكيفية تحقيقهابشكل أساسي ب اهتمت

الأمريكي للمحاسبين ولا شك أن محاولات الاتحاد الدولي للمحاسبين، والمعهد 

القانونيين، والمعهد المصري للمحاسبين والمراجعين، وهيئة الرقابة المالية المصري 

 .لتحقيق ذلك الهدف تجسيداً 

بجودة المراجعة من خلال إصدار معيار   IFACالإتحاد الدولي للمحاسبينأهتم كما      

منهجية عمل مكاتب المراجعة بغرض  ر علىلرقابة الجودة، حيث ركز المعيا (4)رقم 

يمكن تقييم التأكيد  بة الجودة والالتزام بها، ومن ثمالتحقق من والتوصية بوجود نظام لرقا

امتثاله للمتطلبات القانونية والتوصيات  الذي يصدر عن مكاتب المراجعة ومدىالمعقول 

وقد اهتم ذلك  .(002)، بالإضافة لقيامه بإصدار معيار المراجعة الدولي رقم المهنية

مفهوم رقابة جودة مراجعة البيانات المالية من خلال التطرق لحقوق بتأصيل  المعيار

جودة التقارير المالية محل  الة في الرقابة علىعالخطوات الفالمراجع ومسئولياته اتجاه 

بنطاق تحديد مسئوليات رؤساء فرق المراجعة، والمتطلبات  بالاهتمامالمراجعة، وذلك 

ب المراجعة والشركة محل ، وطبيعة العلاقة بين مكتخلال عملية المراجعةخلاقية الأ

 ، ومهمة فريق المراجعة بشكل محدد ودقيق.المراجعة

لمعايير بإصدار ا AICPAالمعهد الأمريكي للمحاسبين القانونيين وأهتم      

الأداء المهني لفريق المراجعة، وتضمنت عدد من البنود  الخاصة برقابة الجودة على

في أعمال الواجب الالتزام بها من قبل مكاتب المراجعة ومن أهمها التخصص 

التوجيه بتطبيق معايير  المراجعة، والاعتماد على إرشادات الخبراء، بالإضافة إلى

 (.AICPA, 2012التدريب والتطوير والإشراف والتوظيف والترقية وغيرها )

المعيار  المعهد المصري للمحاسبين والمراجعينالصعيد المحلي أصدر  وعلى     

أعمال  ات اللازمة حول تطبيق الرقابة علىوالذي أهتم بتقديم الإرشاد (0)رقم 
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الإجراءات الخاصة بفريق العمل وعملية  راجعة وجودتها، وأشار المعيار إلىالم

ها لتحقيق من العناصر التي يجب الاهتمام بدم المعيار عدد المراجعة نفسها، وق

 (.2112السيد، والتوجيه ) ،الاستفسار، مثل المهارة، الكفاءة، الجودة

 القسم الثاني

 واشتقاق فرضيات الدراسة مراجعة الدراسات السابقة وتقييمها

أولاً: الدراسات التي تناولت العلاقة بين الدور الرقابي لكبار حملة الأسهم وإدارة 

 الدخل 

التي يعتمد أحد آليات الحوكمة الرقابية  لة الأسهمر الدور الرقابي لكبار حمبيعت     

رباح بصورة انتهازية، لذا سيتناول تلاعب بالأال ليها في الحد من قدرة الإدارة علىع

الدراسات السابقة علاقة حوكمة الشركات بإدارة الدخل بشكل عام من هذا الجزء 

 ور الرقابي لكبار حملة الأسهم وعلاقته بإدارة الدخل بشكل خاص وذلك علىوالد

 : النحو التالي

 (Halioui et al., 2012دراسة )

استهدفت الدراسة اختبار العلاقة بين الدور الرقابي لكبار حملة الأسهم وإدارة      

الأرباح على عينة من الشركات المدرجة بسوق الأوراق المالية خلال الفترة من عام 

 04 ووصل بالنهاية إلى 21بإجمالي عدد شركات مبدئي بلغ  0222حتى  4228

كالبنوك وشركات التأمين نظراً لما تتميز به شركة فقط بعد استبعاد شركات الأموال 

من طبيعة خاصة. وأشارت نتائج الدراسة أن وجود حملة أسهم كبار خارجيين يعد من 

الوسائل الهامة لتخفيض تكاليف الوكالة لما لديهم من حافز لذلك، وبالتالي العمل على 

كبار حملة الأسهم  نتائج إلى أن وجودالكما أشارت  ممارسات إدارة الأرباح.الحد من 

القيمية للمعلومات المحاسبية وزيادة الثقة والمصداقية في  ئمةيساهم في تحسين الملا

 البيانات المالية المنشورة بالتقارير الدورية.
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 (Akbarali, 2017دراسة )

الدراسة التعرف على أثر الأزمات على العلاقة بين الدور الرقابي لكبار  استهدفت     

وإدارة الدخل، وذلك على عينة من الشركات المدرجة في سوق الأوراق  حملة الأسهم

بعينة بلغت  0241إلى  0222المالية بالولايات المتحدة الأمريكية خلال الفترة من 

نتائج وجود علاقة عكسية بين الدور الرقابي لكبار حملة الشركة. وأظهرت  000

لكبار حملة الأسهم ممارسة  وأرجعت ذلك إلى أنه يمكن .الأسهم وإدارة الأرباح

، أو التهديد بالخروج من الشركة من خلال التصويت التدخل المباشربدورهم الرقابي 

وبيع الأسهم. وبالنسبة للدور المنظم للأزمات المالية توصلت الدراسة إلى وجود دور 

إدارة منظم للأزمات المالية على طبيعة العلاقة بين الدور الرقابي لكبار حملة الأسهم و

العلاقة العكسية بين الدور الرقابي لكبار حملة الأسهم وإدارة  مستوى الأرباح، وأن

 الأرباح يقل في ظل الأزمات المالية.

 (Korkmaz et al., 2017دراسة )

استهدفت الدراسة اختبار العلاقة بين السمات المميزة لكبار حملة الأسهم وجودة      

ركات المدرجة بسوق الأوراق المالية الأمريكي الأرباح، وذلك على عينة من الش

وقد أوضحت  .4122بإجمالي مشاهدات بلغت  0244إلى  0222خلال الفترة من 

النتائج أن كبار حملة الأسهم فقط من لديهم القدرة على مراقبة تصرفات المدراء نظراً 

نس بين كبار للتكاليف الكبيرة المرتبطة بعملية المراقبة. بالإضافة إلى أن وجود تجا

حملة الأسهم يساهم في الحد من مشكلات الوكالة بين الإدارة والملاك، وبالتالي 

ممارسات إدارة الأرباح الضارة بقيمة الشركة. علاوة على أن تجانس كبار  تخفيض

 حملة الأسهم يتأثر بصفاتهم المختلفة سواء من حيث المعتقدات أو المهارات.

 (Kejing, 2018دراسة )

كبار حملة الأسهم وإدارة استهدفت الدراسة اختبار العلاقة بين الدور الرقابي ل     

الصيني ، من خلال اختيار عينة من الشركات المدرجة بسوق الأوراق المالية الأرباح
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نتائج قد كشفت و مشاهدة. 40282بإجمالي  0242 حتى 0220خلال الفترة من 

ح باري لكبار حملة الأسهم وإدارة الأرقابوجود علاقة عكسية بين الدور ال عنالدراسة 

وفسرت الدراسة تلك النتائج بأن الدور الرقابي  .وإدارة الأرباح الحقيقية بالاستحقاق

لكبار حملة الأسهم يساهم في تقييد المصالح الانتهازية للإدارة، حيث يساهم تهديد كبار 

حملة الأسهم بالخروج في الحد من السلوك الانتهازي للإدارة، لأن خروج أحد كبار 

ملة الأسهم. كذلك حملة الأسهم قد يؤدي إلى تحقيق ضرر كبير بصغار ومتوسطي ح

تؤدي تهديدات خروج أحد كبار حملة الأسهم إلى الحد من التوافق السلبي بين الإدارة 

والمسيطر من كبار حملة الأسهم، والذي قد يتضرر من خروج أحد كبار حملة الأسهم 

الآخرين، وسيؤدي ذلك لإرسال صورة سلبية للسوق عن وضع الشركة الأمر الذي قد 

 عر السهم وقيمة الشركة.يؤدي لانخفاض بس

 (Yu, 2019دراسة ) 

دة استهدفت الدراسة اختبار العلاقة بين عدم التجانس بين حملة الأسهم وجو     

عينة من الشركات المدرجة بسوق الإفصاح بالتقارير المالية، بالتطبيق على بيانات 

لى عام إ 0244شركة خلال الفترة من عام  4210ريكي بلغت الأوراق المالية الأم

الإدارية يكون أن تأثير كبار حملة الأسهم في القرارات  . وتوصلت الدراسة إلى0244

كما  خاذ قرارات تعظم منافعهم الذاتية.لية في الحد من توجه الإدارة لاتاعأعلى وذو ف

دارة في ذلك هو التهديد التي تعتمد عليها الإالفعالة  الآلياتأن أحد  نتائجالأظهرت 

، مطلعينكبار حملة الأسهم باعتبارهم مستثمرين  ينظر السوق إلى بالخروج، حيث

إشارة بخروج أحد كبار حملة الأسهم قد يعد إشارة سلبية عن  إرسالوبالتالي فإن 

 الشركة وبالتالي انخفاض قيمة الشركة ككل كنتيجة لانخفاض سعر السهم.

 (Jiang et al., 2020دراسة )

ر حملة الأسهم وإدارة الأرباح علاقة بين تنوع عدد كبااستهدفت الدراسة اختبار ال     

صيني خلال الفترة من عام عينة من الشركات المدرجة بسوق الأوراق المالية ال على
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واهتمت الدراسة بمشكلة تضارب  مشاهدة. 04411بإجمالي  0240 إلى 0222

أن الشركات التي  إلىنتائج الالمصالح بين الملاك المسيطرين وباقي الملاك، وأشارت 

مقارنة  تميل إلى الحصول على أرباح أعلىلديها تعدد في كبار حملة الأسهم 

ً أوضحت النتائج  .بالشركات التي تخضع لسيطرة مساهم واحد ر أن التأثيأيضا

ً  الإيجابي لتعدد حملة الأسهم على عندما يكون حملة  إدارة الأرباح يكون أكثر وضوحا

إدارة  كذلك يكون التأثير إيجابي على .يةئص ونوع الملكالأسهم يحملون نفس الخصا

 الأرباح في حال تقارب حصص حملة الأسهم الكبار من حصة المساهم المسيطر.

بالأنشطة  إدارة الدخلوجودة المراجعة  ثانياُ: الدراسات التي تناولت العلاقة بين

 الحقيقية

 (Amin and Jasman, 2017دراسة )

استهدفت الدراسة اختبار الدور المنظم للمراجعة الداخلية على العلاقة بين كلٍ من      

عدم تماثل المعلومات المحاسبية وإدارة الدخل، وذلك على عينة من الشركات المدرجة 

م ، حيث تضمن 0242إلى  0240بسوق الأوراق المالية الإندونيسي خلال الفترة من 

. وأشارت 018نشاط التصنيع بإجمالي مشاهدات بلغت شركة تعمل في  444العينة 

النتائج إلى وجود علاقة طردية بين عدم تماثل المعلومات المحاسبية وإدارة الأرباح 

الحقيقية باستخدام نمط التدفق النقدي من التشغيل وتكاليف الإنتاج. كما أشارت النتائج 

 ً يف من تأثير عدم تماثل المعلومات في التخف إلى أن المراجعة الداخلية تلعب دوراً هاما

 على إدارة الأرباح الحقيقية.

 (Chen et al., 2018دراسة )

لداخلية وممارسات إدارة الدخل لية الرقابة ااعت الدراسة باختبار العلاقة بين فاهتم     

خلال الفترة مدرجة بسوق الأوراق المالية الصيني شركة  102عينة مكونة من  على

 . وتوصلت الدراسة إلى4002م بإجمالي عدد مشاهدات بلغ  0242 إلى 0240من 

سة بنموذج قيالأرباح م وإدارةلية نظم الرقابة الداخلية اعة بين فوجود علاقة عكسي
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بسوق الأوراق المالية الشركات المدرجة  أن نز المعدل. كما أشارت الدراسة إلىجو

وأشارت  ت المالية التشغيلية.خلال المؤشراتتلاعب بشكل رئيسي بالربح من الصيني 

ً إلى أن ضعف ف بشكل رئيسي في عمليات  تسببلية الرقابة الداخلية ياعالنتائج أيضا

 استغلال المديرين موارد المنشأة لتحقيق مصالحهم الشخصية.

 (Ghaleb et al., 2020دراسة ) 

ممارسات  منفي الحد دور وظيفة المراجعة الداخلية  استهدفت الدراسة التعرف على     

عينة من الشركات المدرجة بسوق الأوراق المالية الماليزية خلال الفترة من لإدارة الأرباح 

طريقة  ، واعتمدت الدراسة على4224ت بلغت م بإجمالي مشاهدا 0244إلي  0240

نموذج الانحدار الخطي. وأشارت النتائج إلى وجود  تشغيلفي  OLSالمربعات الصغرى 

لية المراجعة الداخلية وممارسات إدارة الدخل للشركات اععلاقة قوية وعكسية بين ف

ممارسات  لداخلية تحد من قدرة المديرين علىلية المراجعة ااعبالإضافة إلى أن ف .الماليزية

 رباح التي تصب في مصالحهم الخاصة.إدارة الأ

 ( Waki  and Masmoudi,  2020)دراسة 

لممارسات الضارة لإدارة لية أنظمة الرقابة الداخلية في الحد من ااعاهتمت الدراسة بف     

الفرنسي مدرجة بسوق الأوراق المالية شركات  01تضمنت عينة  الدخل، بالتطبيق على

أن  إلىوأشارت الدراسة  .0202 إلى 0242خلال الفترة من  021بإجمالي مشاهدات 

خلال عام  اعتماد تدابير تنظيمية بفرنسا يرجع إلىاختيار هذه الفترة يرجع لبعدين، الأول 

عن أزمة الرهن العقاري بهدف توحيد نظم الرقابة الداخلية، والثاني بهدف الابتعاد  0228

نتائج. وقد أظهرت من على ما يتم التوصل إليه  أي تأثير محتمل لهذه الأزمة للقضاء على

أن تحسين بيئة وضوابط الرقابة الداخلية يجعل التقارير المالية أكثر ائج الدراسة نت

ات الضارة والسلبية لإدارة الدخل. كما حد من الممارسوي مصداقية بالنسبة للمستثمرين

أحد  لداخلية وتقييم المخاطر المرتبطة يمثلأن تقييم بيئة الرقابة ا أشارت الدراسة إلى

 .المنشأةب خاصةعند اتخاذ أي قرارات الرئيسية  الأولويات
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 (Ege et al., 2021دراسة )

لعمل بلجان استهدف الدراسة اختبار أثر الخبرة السابقة لمديري الشركة في ا     

عينة من  ، وذلك علىممارساتهم الحالية لإدارة الدخل المراجعة الداخلية على

 حتى 0222ي خلال الفترة من الشركات المدرجة بسوق الأوراق المالية الأمريك

بعد استبعاد الشركات المختصة في الصناعات المالية والمرافق العامة بسبب  ،0248

 . وتوصلت الدراسة إلى00284بإجمالي مشاهدات بلغت  ،القواعد المحاسبية المختلفة

ن لهم سابق خبرة في عمليات المراجعة الداخلية يلعبون أن الشركات التي لديها مديري

 .ةيرسات إدارة الدخل الحقيقمماقوياً في الحد من  دوراً 

 (Zimon et al., 2021دراسة ) 

دور المنظم للمراجعة الداخلية على العلاقة بين إدارة الاستهدفت الدراسة اختبار      

 428 بالاعتماد على بيانات ،الشركاتومعاملات الأطراف ذات العلاقة وأداء الأرباح 

بإجمالي مشاهدات بلغت  من الشركات المدرجة بسوق الأوراق المالية الإيراني شركة

املات معأن  الدراسة إلىوتوصلت  م. 0248إلى  0240، خلال الفترة من 418

تأثير سلبي بقيمة الشركة، حيث يستغل إحداث الأطراف ذات العلاقة تؤدي إلى 

ز استغلال موارد المنشأة لمصالح المتضاربة القائمة كفرصة لتعزيا المديرون

العلاقة  على موجبتأثير  آليات المراجعة الداخلية تؤدي إلىكما أن ضعف  .لصالحهم

 بين إدارة الأرباح الحقيقية وقيمة المنشأة.

 (Boulhaga et al., 2022دراسة ) 

داخلية وإدارة الأرباح المراجعة الاستهدفت الدراسة اختبار العلاقة بين جودة      

عينة من  ، إدارة الدخل الحقيقية" ، وذلك علىتسوياتبنوعيها " إدارة الدخل بال

 0248إلى  0240نسي خلال الفترة من الشركات المدرجة بسوق الأوراق المالية الفر

  OLS عتماد على طريقة المربعات الصغرى، مع الا484بإجمالي مشاهدات بلغت 

بين جودة  عكسية وجود علاقة  الانحدار. وتوصلت الدراسة إلىيل نموذج في تشغ
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لوجود علاقة بين الدراسة كما توصلت  .ةيوإدارة الأرباح الحقيقالمراجعة الداخلية 

 .بالتسويات المحاسبيةوإدارة الأرباح  عكسية  بين جودة المراجعة الداخلية

 :م الدراسات السابق وفروض الدراسةتقيي

  لكبار حملة الأسهم وإدارة الدخل العلاقة الرئيسية بين الدور الرقابينالت 

حيث يتضح من  ،من البحوث والدراسات في الفترة الأخيرة اهتمام بالغ

تلك استعراض الدراسات السابقة تعددت الدراسات التي اهتمت باختبار 

 .العلاقة

  لدراسة الحالية اهتمام العلاقة الرئيسية ل تأثير المتغير المنظم الرقابي علىنال

تنوع دور المتغير الرقابي سواء كان عديد من الأبحاث في بيئات مختلفة مع ال

 أو، داخلية أو نظام الرقابة الداخلية، أو من المراجع الخارجيمن المراجعة ال

 .الشركات وتفعيل آلياتها المختلفةمن حوكمة 

  في  العلاقاتتلك اختبار ، حيث تم فيهاتعددت البيئات التي تم اختبار العلاقات

 .الخ ..... أندونيسيا –فرنسا  –تونس  –الصين  –أمريكا  مختلفة مثل دول

  عدم اهتمام الدراسات في البيئة المحلية باختبار متغيرات الدراسة الحالية– 

للاهتمام بهذه  دفعالأمر الذي  -المسح الذي تم القيام به وذلك في حدود 

البيئة المصرية من خلال التوصل إلى دليل إمبريقي من ة المتغيرات ومحاول

 اختبار الفرضيات التالية :

 

وجد علاقة بين الدور الرقابة لكبار حملة الأسهم وإدارة الدخل ت: الفرض الأول

 الحقيقية.

العلاقة بين  الدور  أثير منظم لحجم مكتب المراجعة علىوجد تي:  الفرض الثاني

  الحقيقية. وإدارة الدخل حملة الأسهم الرقابي لكبار
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 القسم الثالث

 الدراسة الإمبريقية

ام للدراسة والمتغيرات التي انطوت عليها، يتناول هذا الجزء النموذج الع

عينة الدراسة وأهم خصائصها من خلال استعراض  بالإضافة للتعرف على

وصولاً  ،الدراسة في بياناتالإحصاءات الوصفية والتعليق عليها ومشاكل القياس 

 :اليةالدراسة من خلال تناول النقاط الت لعرض أهم النتائج التي توصلت إليها

 التصميم الاختباري للدراسة 

 الاختبارات الإحصائية ومشاكل القياس 

 عرض وتحليل نتائج الدراسة   

 :وذلك على النحو التالي

 :التصميم الاختباري للدراسة

 :مجتمع وعينة الدراسة

يتمثل مجتمع الدراسة في جميع الشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري      

شركة بإجمالي  02عينة من  ، وتم الاعتماد علىم0242حتى  0242ة من خلال الفتر

تي تنتمي للقطاع المالي جميع الشركات ال مشاهدة، واستبعدت الدراسة 022ات مشاهد

وتقاريرها معايير ذات طبيعة ث ينظم عملها مين وخدمات مالية وبنوك( حي)شركات تأ

ويعرض . ، كما استبعدت الدراسة الشركات التي لا تتضمن كبار حملة الأسهمخاصة

 : التوزيع القطاعي لعينة الدراسة (4جدول رقم ) الجدول التالي
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 ( : التوزيع القطاعي لعينة الدراسة1جدول رقم )
 نسبة العينة عدد الشركات القطاعات م

 40 أغذية ومشروبات 4
01,02% 

 4 منتجات منزلية وشخصية 0
8,20% 

 0 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات 0

 

42% 

 2 سياحة وترفيه 1
0,41% 

 2 موارد أساسية 2
0,41% 

 2 كيماويات 4
0,41% 

 2 عقارات 0
40,84% 

 2 تشييد وبناء 8
40,84% 

 0 رعاية صحية وأدوية 2
42% 

 02 الإجمالي
422% 

 

 

 

 

 

 

 

  :بيانات الدراسة مصادر الحصول على

 :أهمهاالبيانات في تجميع  متعددةمصادر  اعتمدت الدراسة على

خرى المفصح عنها بموقع الشركة الأ والبياناتالتقارير المالية للشركات  -

 الانترنت. على

الأخرى للشركة المفصح عنها في موقع مباشر  التقارير المالية والبيانات -

 مصر.

   .مصر لنشر المعلوماتشركة  -

 ذج  الدراسة:ونم

 :على النحو التالي، وذلك ض نموذج الدراسةيمكن استعرا

RM IT = β0 + β1 LQIT  + β2 BCOMPIT + β3LQIT *BHCOMPIT + β4 

ROAIT + β5 LEVIT + β6 SIZEIT +  £IT 



 
 
 
 
 
 
 

 ...لحجم  العلاقة بين الدور الرق ابي لكبار حملة الأسهم وإدارة الدخل بالأنشطة الحقيقية: هل هناك دور  
 د/ محمد محمود سليمان محمد & مصطفى السيد مصطفى علي الإسداوي

 

 0201ابريل  –العدد الثاني          42 المجلد السادس

 
 

 .الانحدارعليها نموذج  ( الرموز التي أنطوى2رقم  جدولويوضح الجدول التالي )

 الانحدار( : توضيح الرموز التي أنطوي عليها نموذج 2جدول رقم )

 أسم المتغير رمز

RM IT  إدارة الدخل الحقيقية للشركةI  خلال الفترة.T 

LQIT  سيولة الأسهم للشركةI  خلال الفترة.T 

BCOMPIT  المنافسة بين كبار حملة الأسهم للشركةI  خلال الفترة.T 

LQIT 

*BHCOMPIT 

 T.خلال الفترة  Iالتفاعل بين سيولة الأسهم والمنافسة بين كبار حملة الأسهم للشركة 

ROAIT  معدل العائد علي الأصول للشركةI  خلال الفترة.T 

LEVIT  الرفع المالي للشركةI  خلال الفترة.T 

SIZEIT  حجم الشركةI  خلال الفترة.T 

  :لمتغيرات الدارسة ةالإجرائي اتالتعريف

 الدور الرقابي لكبار حملة الأسهم :المتغير المستقل

لدور الرقابي لكبار حملة تزداد أن ا ( إلىDou et al., 2018أشارت دراسة )     

ارتفاع سيولة ( 0 .المنافسة الكبيرة بين كبار حملة الأسهم( 4اليته مع كلٍ من: عف

حيث تعكس المنافسة الكبيرة وجود اهتمام وسعي كبير من قبل كبار حملة  .الأسهم

. ويشير معلومات تساعد في الرقابة وضبط سلوك المديرين للحصول علىالأسهم 

على ما يمتلكونه من  تداول كبار حملة الأسهم بناءً إلى السيولة  ارتفاع مستوى

الدور  والسيولة مقياساً لمستوى المنافسةوبالتالي يعد تفاعل متغيري  معلومات خاصة.

، حيث تعد زيادة المنافسة مع زيادة السيولة مؤشر الرقابي لكبار حملة الأسهم

  .لاستخدام كبار حملة الأسهم لأداة التهديد بالخروج من هيكل ملكية الشركة
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 النحو التالي : من المنافسة والسيولة وذلك على ويتم قياس كل  

  :للمنافسة بين كبار حملة الأسهمالتعريف الإجرائي 

( لقياس 4-بعد ضربه في ) Herfindahlمؤشر  تعتمد الدراسة الحالية على      

احتدام حدة المنافسة  دليلاً على، وتعد زيادة المؤشر الأسهمالمنافسة بين كبار حملة 

 Laeven) مثل ،وقد استخدم هذا المؤشر في العديد من الدراسات ،والعكس صحيح

and Levine, 2008 ؛Edmans and Manso, 2011.) 

BCOMPIT =∑ 
    (

           

         
   

 Herfindahlمؤشر عليها  ىانطوالتي الرموز ( 3ويوضح الجدول رقم )      

 :ين كبار حملة الأسهم بشكل إجرائيلقياس المنافسة ب

س المنافسة بين لقياHerfindahl مؤشر عليها  ى(: الرموز انطو3جدول رقم )

 كبار حملة الأسهم:

 الإجرائي التعريف الرمز

Block k,I,t  الأسهم الكبير في الشركة  حامل حوزةتشير إلي عدد الأسهم التي فيi  خلال الفترةt. 

Block,I,t الأسهم في الشركة  كبار حملة حوزةعدد الأسهم التي في  تشير إلىi  خلال الفترةt. 

 التعريف الإجرائي لسيولة الأسهم :

 ,Amihud ) المقياس المستخدم في دراسة تعتمد الدراسة في قياس سيولة الأسهم على      

 : التالية ةلدمن خلال استخدام  المعا، 2002)

سيولة الأسهم = 
متوسط حجم التداول

خرآ الفترة إجمالي عدد الأسهم المكتتب فيها 
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 الأرباح الحقيقيةالمتغير التابع : إدارة 

تشغيل نماذج  على ةالحقيقيبالأنشطة في قياس إدارة الدخل  تعتمد الدراسة     

 :(Dechow and Dichev, 2002) التاليةالانحدار 

 الاختياريللإنفاق  الاستحقاقات الاختيارية -

Dis IT/TA IT-1 =  β0 (1/TA IT-1)  +  β1 (Sales IT /TA IT-1)  + £ IT 

 الاختيارية للتدفقات النقدية التشغيليةالاستحقاقات  -

CFO/ TA  IT-1 =  β0 (1/TA IT-1) + β1 (Sales IT /TA IT-1) + β2 

(Sales IT-1/TAIT-1) +µIT 

يرات التي ة للمتغالإجرائي ات( التعريف4ويوضح الجدول التالي )جدول رقم      

 .ةنماذج إدارة الدخل الحقيقي تضمنتها

نماذج إدارة الدخل  التعريفات الإجرائية للمتغيرات التي تضمنتها:  (4) ل رقمجدو

  ةالحقيقي

 الإجرائي التعريف الرمز

Dis IT  إجمالي قيمة المصاريف الإدارية والتسويقية في نهاية الفترة الماليةT 

TA IT-1  إجمالي قيمة أصول الشركة في الفترةT-1 

Sales IT  إجمالي قيمة مبيعات الشركة في الفترةT 

CFO IT صافي التدفقات النقدية التشغيلية للشركة في نهاية الفترة المالية T  

Sales IT-1  إجمالي قيمة مبيعات الشركة في الفترةT-1 

£IT  الاختياري( الإنفاقالقيمة المقدرة للاستحقاقات الاختيارية )نموذج 

µIT  للاستحقاقات الاختيارية )نموذج التدفقات النقدية التشغيلية(القيمة المقدرة 
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  :قياس المتغيرات الضابطة

ائية للمتغيرات الضابطة الإجر اتالتعريف( 2)جدول رقم  يعرض الجدول التالي     

 :نموذج الدراسة عليها التي اشتمل

 للمتغيرات الضابطة  ةالإجرائي ات(: التعريف5جدول رقم )

 التعريف الإجرائي الرمز المتغير

مقسوماً على  إجمالي  Tصافي الربح بعد الضريبة في الفترة  ROAIT معدل العائد علي الأصول

 Tالأصول في نهاية الفترة 

مقسومة على  إجمالي  Tإجمالي الالتزامات في نهاية الفترة  LEVIT الرفع المالي 

 Tالأصول في نهاية الفترة 

 Tم الطبيعي لإجمالي أصول الشركة في نهاية الفترة يتاللوغار SIZEIT حجم الشركة
 

 :الاختبارات الإحصائية ومشاكل القياس

لإحصائية لاختبارات فروض يتناول هذا الشق من الدراسة عرض لأهم نتائج ا     

باستعراض نتائج  وذلك من خلال التعرض للإحصاءات الوصفية مروراً الدراسة، 

 ،المستخدمة ونتائج تحليل الانحدار وتفسيرها الإحصائيةتحليل الارتباط والأساليب 

 وذلك من خلال تناول المحاور التالية:

 :حصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسةالإ

لمتغيرات الدراسة بهدف التعرف وصفية يعرض الجدول التالي الإحصاءات ال     

يزة للشركات محل عينة الدراسة، وتشمل تلك الإحصاءات أهم الخصائص المم على

عرض الحد الأدنى والأقصى والمتوسط والانحراف المعياري لكل متغير بعينة 

 : (4جدول رقم ) النحو المعروض في الجدول التالي ، وذلك علىالدراسة
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 ( : الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة6رقم ) جدول

 الحد الأعلى الحد الأدنى يالمعيارالانحراف  المتوسط المتغيرات

 104.6 10542- 10134 10114 إدارة الدخل الحقيقية 

 10114 10111 10113 10112 السيولة 

 10211- 1- 1020 1042- المنافسة 

 .2300 .160 1043 21022 حجم الشركة

 10422 10160- 10164 10131 معدل العائد علي الأصول

 1013 10321 10225 10606 الرفع المالي 

 

 

 

 

 

 ( يمكن إبداء الملاحظات التالية :6النتائج المعروضة في جدول رقم ) وباستقراء

 واسع لقيم متغير إدارة الدخل الحقيقي  وجود مدى إلىشير نتائج الإحصاءات الوصفية ت

-بلغ ) المفردات الممثلة لشركات العينة، حيث يلاحظ أن الحد الأدنى للقيم فيما بين

 ، وهو ما يشير بوضوح لوجود مدى 24124(؛ بينما بلغ الحد الأقصى للقيم 24210

 الانحرافواسع بين شركات الدراسة في ممارسات إدارة الدخل الحقيقي، وبلغت قيمة 

 . على الترتيب 24221، 24401معياري والمتوسط ال

 حيث المنافسة ود تفاوت بين قيم متغيروج تشير نتائج الإحصاءات الوصفية إلى ،

وهو ما  ،الترتيب ( على4-( ، )24024-لقيم المتغير )بلغ الحد الأقصى والأدنى 

المنافسة بين كبار حملة الأسهم غير متقارب بين الشركات  ني أن مستوىيع

 2400وسط قيم المتغير الممثلة في عينة الدراسة، كما بلغ الانحراف المعياري ومت

 الترتيب. على 2410-، 

  ر عند قيم متغير سيولة الأسهم ما بين صفتفاوت  نتائج الإحصاءات الوصفية إلىتشير

متوسط قيم مفردات دها الأقصى، كما تشير النتائج إلى أن عند ح 24241، الأدنىحدها 

 .على الترتيب 24220، 24220لمعياري تقع عند ا والانحرافالمتغير 

 المشاهدات عدد  أنالمراجعة متغير حجم مكتب تشير النتائج الإحصائية الخاصة ب

تب محاسبة  التي تخص سنوات/ شركات مدرجة بالعينة وتم مراجعتها من قبل مكا

؛ بينما بلغت % من إجمالي العينة 0244مشاهدة وبنسبة  BIG4420  تنتمي إلى
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من قبل عدد المشاهدات التي تخص سنوات/ شركات مدرجة بالعينة وتم مراجعتها 

 .% من إجمالي العينة4241وبنسبة  BIG4 010 إلى مكاتب محاسبة لا تنتمي

  انطوى عليها نموذج الدراسة تشير النتائج الإحصائية المتعلقة بالمتغيرات الضابطة التي

-اوحت فيما بين الأصول تر لمتغير معدل العائد على والأقصى الأدنىأن قيم الحد  إلى

، ع المالي، وحجم الشركةا بالنسبة لمتغيري الرفالترتيب وكذ على 24180،  44440

؛ بينما بلغت على الترتيب 00402، 4440 حيث بلغت القيم عند الحد الأقصى للمتغيرين

 .على الترتيب 4442،   24004 للمتغيرين الأدنىالقيم عند الحد 

 :الارتباطنتائج تحليل 

بين جميع  الارتباطمصفوفة بيرسون في تحليل درجة  تعتمد الدراسة على     

طبيعة هذه  بشكل مبدئي استكشافعليها نموذج الدراسة بهدف  المتغيرات التي أنطوى

الخطي بين المتغيرات  الازدواجالتحقق الأولي من مشكلة  العلاقات بالإضافة إلى

 بيرسون. ارتباط( يستعرض مصفوفة 0والجدول التالي رقم ) ،التفسيرية

 ن( : مصفوفة ارتباط بيرسو0جدول رقم )

إدارة الدخل  المتغير 

  ةالحقيقي

ية العلاقة التفاعل المنافسة السيولة 

بين المنافسة 

 والسيولة

العائد  الرفع المالي  حجم الشركة

 على

 الأصول

       1  ةإدارة الدخل الحقيقي

      1 .10116- السيولة

     1 *.101 10124 المنافسة

ة بين العلاقة التفاعلي

 والسيولةالمنافسة 

10112 -102..*** 10313*** 1    

   1 ***102165- ***10145 ***101.1- 101521 حجم الشركة

  1 10110 **10112 ***10221 101310 ***101.3 الرفع المالي 

 1 ***10320- **10130 **10121 10121 **.10113- ***10120 الأصول العائد على

 %.11 تشير للدلالة الإحصائية عند مستوى* 

 %.5 تشير لدلالة الإحصائية عند مستوى **

 %.1 * تشر لدلالة الإحصائية عند مستوى**



 
 
 
 
 
 
 

 ...لحجم  العلاقة بين الدور الرق ابي لكبار حملة الأسهم وإدارة الدخل بالأنشطة الحقيقية: هل هناك دور  
 د/ محمد محمود سليمان محمد & مصطفى السيد مصطفى علي الإسداوي

 

 0201ابريل  –العدد الثاني          04 المجلد السادس

 
 

 :إبداء الملاحظات التالية( يمكن 0وبالنظر في الأرقام المعروضة في جدول رقم )

 "والمتغيرات  وجود علاقة ارتباط بين المتغير التابع "إدارة الدخل الحقيقية

معنوية مقبول  الضابطة : العائد على الأصول والرفع المالي عند مستوى

4.% 

  عدم وجود علاقة ارتباط بين المتغير التابع "إدارة الدخل الحقيقية" والمتغير

 .تج عن تفاعل السيولة مع المنافسةالمستقل النا

  قية" والمتغير الحقيعدم وجود علاقة ارتباط بين المتغير التابع "إدارة الدخل

 .الضابط حجم الشركة

  :المشاكل الإحصائية التي انطوت عليها العينة وطرق المعالجة

الدراسة الحالية لتقديم نتائج إحصائية مقبولة بعد الحد من المشاكل  ىتسع     

ً التي قد تعاني منها عينة الدراسةالإحصائية  ة ما تواجه العينات الإحصائية أربع ، فغالبا

ل تقديم معالجات ملائمة لها، القبول بالنتائج قب اكل رئيسية تحد من القدرة علىمش

، لخطي، ومشكلة عدم ثبات التبايناتل هذه المشاكل في مشكلة الازدواج اثموتت

 . كلة الارتباط الذاتي بين الأخطاء، ومشعدم اعتدالية الأخطاء العشوائيةومشكلة 

-Multi الخطي الازدواجمشكلة وتعتمد الدراسة في محاولة استكشاف      

collinearity قيمة معامل  بين المتغيرات التي أنطوى عليها نموذج الدراسة على

أن  ( إلى(Dalal and Zickar, 2012 ) أشارت دراسةحيث  ،VIFتضخم التباين 

لمعامل  تضخم التباين للتأكد من خلو البيانات من مشكلة الازدواج  القيمة المقبولة

لم  VIFأن قيمة  (  إلى8) مالنتائج المعروضة بجدول رق تشيرو، (42)الخطي هي 

 ً  التالي: النحو  وذلك على، تتجاوز القيمة المقبولة إحصائيا
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 : معامل تضخم التباين(2)جدول رقم 

 VIF المتغير

 0480 السيولة

 4404 المنافسة

 2421 العلاقة التفاعلية بين المنافسة والسيولة

 4400 حجم الشركة

 4400 الرفع المالي

 4400 الأصول العائد على

( يلاحظ أن جميع قيم معامل 8وبالتدقيق في الأرقام المستعرضة في جدول رقم )     

حيث  ،(42لم تتجاوز القيمة ) الانحداربنموذج خم البيانات للمتغيرات التفسيرية تض

هو ما و ،( وهي تخص المتغير التفاعلي بين المنافسة والسيولة2421بلغت أكبر قيمة )

، كما بلغت الخطي الازدواجعدم وقوع نموذج الدراسة الحالية في مشكلة  يشير إلى

 .وتخص متغير الرفع المالي 4400ين أقل قيمة لمعامل تضخم التبا

تباين مشكلة في محاولة منها لاستكشاف White Tset وتستخدم الدراسة اختبار      

، في عينة الدراسة الحالية Hetroscedasticity( عدم ثبات التبايناتالخطأ العشوائي )

 أن قيمة ، وأشارت النتائج إلىحيث يجب أن يكون المتوسط الحسابي لها مساوياً للصفر
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0.05) P-Value <)اني من مشكلة عدم ثبات أن بيانات عينة الدراسة تع ، وهو ما يعني

 Robustاختبار  على، وفي سبيل معالجة هذه المشكلة اعتمدت الدراسة التباينات

Standard Erorrs حيث يمكن تشغيل النموذج الإحصائي والقبول بالنتائج الإحصائية ،

 (.Holzhacker et al., 2015في ظل وجود مشكلة عدم ثبات التباينات )

مشكلة الارتباط  لاستكشاففي محاولة منها   Wooldridgeوتستخدم الدراسة اختبار     

حيث تنشأ هذه المشكلة في حال ظهور علاقة ، Autocorrelation الذاتي بين الأخطاء

عليها  تي يبنىالهامة ال الافتراضاتحيث يهدم ذلك أحد ، الانحدارارتباط بين أخطاء نموذج 

توصل التشغيل الإحصائي قد و ،وهو استقلال الأخطاء عن بعضها البعض الانحدارنموذج 

الذاتي بين  الارتباطما يعني أن مشكلة ، وهو (> P-Value (0.05أن  إلى للاختبار

 .في بيانات عينة الدراسة الحالية الأخطاء لا تمثل مشكلة كبيرة

 مشكلةفي محاولة منها لاستكشاف  Shapiro-Wilkاختبار  وتستخدم الدراسة     

الأساسية  الافتراضات، حيث تعد أحد Normality عدم اعتدالية الأخطاء العشوائية

أن ضرورة التحقق من  وتشغيله بطريقة  المربعات الصغرى الانحدارلتطبيق نموذج 

أن قيمة  إلى، وتوصل التشغيل الإحصائي للاختبار البيانات تتبع التوزيع الطبيعي

0.05) P-Value < ،) مشكلة عدم التوزيع من وهو ما يعني أن البيانات تعاني

 Winsorizingأسلوب  ل هذه المشكلة اعتمدت الدراسة علىالطبيعي، وفي سبيل ح

انات العينة إلي أقرب قيم ، وهو أسلوب يقوم بتحويل القيم الشاذة التي تتضمنها بي5%

 Larker)حدار بطريقة المربعات الصغرى يمكن تشغيل نموذج الان ، وبالتاليمقبولة

et al., 2007 ؛Veprauskaite and Adams, 2013.) 

  :نتائج تحليل الانحدار

نموذج عليها بيانات  انطوتالسابق للمشكلات التي  الاستعراضفي ضوء      

والتي كانت بهدف التحقق من توافر شروط تشغيل النموذج وتحقق ، الانحدار

هذه  لول التي استخدمت لتغلب علىعليها، وفي ضوء الحيقوم  الافتراضات التي

القبول بمخرجات النموذج، يمكن عرض  والتي كان من المتوقع أن تؤثر علىالمشاكل 

 التي تم التوصل إليها. الانحدارنتائج 
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 على تقسيم عينة الدراسة إلى الانحدارمد الدراسة في تشغيل نموذج تتع      

تم مراجعة تقاريرها لتي عن مجموعة الشركات االأولى ، تعبر المجموعة مجموعتين

، وهو ما يعطي دلالة BIG4السنوية من قبل أحد مكاتب المراجعة الأربعة الكبار 

، وقد عينة من المتوقع أنت تتعرض لمستوى مراجعة عالي الجودةأن هذه ال مبدئية إلى

  .مشاهدة 420المجموعة بلغت عدد مشاهدات هذه 

للمتغير المستقل الدور الرقابي  الانحدار( نتائج تحليل 2يوضح الجدول رقم )و     

المتغير  ين متغيري المنافسة والسيولة( علىلكبار حملة الأسهم )من خلال التفاعل ب

أحد مكاتب المراجعة قبل الدخل الحقيقية في ظل عينة يتم مراجعتها من  إدارةالتابع 

ابطة " حجم ضكذا يعرض الجدول علاقة المتغيرات ال ،BIG4الأربعة الكبار 

ة الدخل المتغير التابع "إدارب معدل العائد على الأصول"  –الرفع المالي  -الشركة

 : الحقيقية" وذلك على النحو التالي

 العينة الأولى نتائج تحليل الانحدار على مستوى :(.جدول رقم )

 BIG4 المراجعة الأربعة الكبارأحد مكاتب قبل شركات يتم مراجعتها من 
الخطأ  βمعاملات الانحدار   المتغيرات المستقلة

 .Robustالمعياري

Std.Erorr 

 معنوية معاملات الانحدار

مستوى الدلالة  (T)قيمة 

(Sig.) 

 **10116 0,10 102203 105521    ثابت الانحدار

LQIT    -1011101 1012.. 2422 10362 

BCOMPIT    -1006.0 10123. 1,48 1011*** 

LQIT *BHCOMPIT 
   

-104436 101.1. 
0,00 

1013** 

ROAIT    1010.26 101564 0,48 10111*** 

LEVIT    101155 101100 1001 10421 

SIZEIT    -1012265 101113 0,42 1012.** 

 (.Sig< 2424% حيث )1دالة عند مستوى معنوية  ***

 (.Sig<2422% حيث )5مستوى معنوية دالة عند  **

 (.Sig<2442حيث ) %11دالة عند مستوى معنوية  *

 110عدد المشاهدات =  %.1401=  (R2)معامل التحديد 

 ***F  =10111دلالة اختبار   F  =1005قيمة 

 الترتيب.  % على1%، 5 %،11تشير للدلالة الإحصائية عند مستوى معنوية *، **، *** 
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( معنوية نموذج 2المعروضة في الجدول رقم ) الانحداروقد أظهرت نتائج تحليل      

(، حيث أظهرت النتائج Fذلك بدلالة قيمة ) على الاستدلالالخطي المقدر، ويمكن  الانحدار

أن قيمة  ***، كما أشارت النتائج إلى24222 معنوية عند مستوى 4402 ( بلغتFأن قيمة )

 الانحدار، وهو ما يعني أن المتغيرات التفسيرية بنموذج 244122بلغت    معامل التحديد 

 % من التباين في متغير إدارة الدخل الحقيقية.41422تفسر 

إلى ، فإن النتائج المعروضة تشير فرضيات البحث الحالي باختباروفيما يتعلق      

ت إدارة وممارسادور الرقابي لكبار حملة الأسهم علاقة معنوية وعكسية بين الوجود 

معامل الانحدار التفاعلي بين  الدخل بالأنشطة الحقيقية، ويستدل على ذلك بالنظر إلى

                 حيث نجد أن قيمة LQIT *BHCOMPITالمنافسة وسيولة الأسهم 

 % وذلك على مستوى2عند مستوى معنوية  )241104-تبلغ ) B3معامل الانحدار 

 (.BIG4العينة التي يتم مراجعتها من قبل أحد مكاتب المراجعة الكبيرة )

عنوية وجود علاقة م بالمتغيرات الضابطة بالنموذج إلى كما تشير النتائج الخاصة     

، وذلك عند الأصول وإدارة الدخل بالأنشطة الحقيقية وطردية بين معدل العائد على

شركة، أشارت النتائج غير الضابط حجم الوفيما يتعلق بالمت .%4معنوية  مستوى

لدخل بالأنشطة وجود علاقة معنوية وعكسية بين حجم الشركة وإدارة ا المعروضة إلى

عدم وجود علاقة بين المتغير  %. كما تشير النتائج إلى2معنوية  الحقيقية عند مستوى

 .ع إدارة الدخل بالأنشطة الحقيقيةالضابط الرفع المالي والمتغير التاب

( نتائج تحليل الانحدار للمتغير المستقل الدور الرقابي 42يوضح الجدول رقم )     

المتغير  ين متغيري المنافسة والسيولة( علىلكبار حملة الأسهم )من خلال التفاعل ب

د مكاتب أحقبل يتم مراجعتها من  لافي ظل عينة  ،التابع إدارة الدخل الحقيقية

، كذا يعرض الجدول علاقة المتغيرات الضابطة " BIG4 المراجعة الأربعة الكبار

"إدارة الدخل  المتغير التابعمعدل العائد على الأصول" ب –الرفع المالي  -حجم الشركة

 : نحو التاليال الحقيقية" وذلك على
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 العينة الثانية نتائج تحليل الانحدار على مستوى :(11جدول رقم )

 BIG4 مكاتب المراجعة الأربعة الكباريتم مراجعتها من قبل أحد  شركات لا

الخطأ  βمعاملات الانحدار   المتغيرات المستقلة

 .Robustالمعياري

Std.Erorr 

 معنوية معاملات الانحدار

مستوى الدلالة  (T)قيمة 

(Sig.) 

 10141 4418 101161 1010161    ثابت الانحدار

LQIT    -101110 10112. 242 10362 

BCOMPIT    -101226 101115 0442 10134** 

LQIT *BHCOMPIT 
   

-101162 1011.0 
4444 

101.6* 

ROAIT    1023.21 1012201 2035 1011** 

LEVIT    1021222 10112. 2044 10115** 

SIZEIT    -101166 101121 301.1 10112*** 

 (.Sig< 2424% حيث )1دالة عند مستوى معنوية  ***

 (.Sig<2422% حيث )5دالة عند مستوى معنوية  **

 (.Sig<2442حيث ) %11دالة عند مستوى معنوية  *

 243عدد المشاهدات =  %.110=  (R2)معامل التحديد 

 ***F   =10111دلالة اختبار   F  =50.2قيمة 

 الترتيب.  % على1%، 5 %،11تشير للدلالة الإحصائية عند مستوى معنوية *، **، *** 

( معنوية 42وقد أظهرت نتائج تحليل الانحدار المعروضة في الجدول رقم )     

(، حيث Fذلك بدلالة قيمة ) على نموذج الانحدار الخطي المقدر، ويمكن الاستدلال

***، كما 24222معنوية  عند مستوى 2420 ( بلغتFأظهرت النتائج أن قيمة )

، وهو ما يعني أن 24422بلغت    أشارت النتائج إلي أن قيمة معامل التحديد 

%  من التباين في متغير إدارة 4242المتغيرات التفسيرية بنموذج الانحدار تفسر 

 الدخل الحقيقية.

 وضة تشير إلى، فإن النتائج المعرعلق باختبار فرضيات البحث الحاليوفيما يت     

ت إدارة وممارسالكبار حملة الأسهم  بين الدور الرقابيوعكسية وجود علاقة معنوية 
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معامل الانحدار التفاعلي بين  الدخل بالأنشطة الحقيقية، ويستدل على ذلك بالنظر إلى

معامل الانحدار حيث نجد أن قيمة  LQIT *BHCOMPITالمنافسة وسيولة الأسهم 

B3 ( 242440-بلغت) لا العينة التي % وذلك على مستوى42معنوية  عند مستوى 

 (.BIG4مكاتب المراجعة الكبيرة )يتم مراجعتها من قبل أحد 

عنوية وجود علاقة م بالمتغيرات الضابطة بالنموذج إلى كما تشير النتائج الخاصة     

بالأنشطة الحقيقية وذلك عند الأصول وإدارة الدخل  وطردية بين معدل العائد على

شركة أشارت النتائج وفيما يتعلق بالمتغير الضابط حجم ال .%4معنوية  مستوى

لدخل بالأنشطة وجود علاقة معنوية وعكسية بين حجم الشركة وإدارة ا معروضة إلىال

وجود علاقة معنوية وطردية  %. كما تشير النتائج إلى4الحقيقية عند مستوى معنوية 

دخل بالأنشطة الحقيقية عند بين المتغير الضابط الرفع المالي والمتغير التابع إدارة ال

 %.2معنوية  مستوى

( يمكن ملاحظة 42( وجدول رقم )2قارنة النتائج المعروضة في جدول رقم )وبم     

الدور المنظم لحجم مكتب المراجعة من خلال مقارنة نتائج العينتين، حيث يلاحظ أن 

هناك علاقة معنوية وعكسية بين الدور الرقابي لكبار حملة الأسهم وإدارة الدخل 

تم مراجعتها من قبل أحد مكاتب المراجعة بالأنشطة الحقيقية في عينة الشركات التي ي

في عينة هذه العلاقة ؛ بينما ضعفت %2معنوية  عند مستوى (BIG4الكبار )

وأصبحت مقبولة  الشركات التي لا يتم مراجعتها من قبل أحد مكاتب المراجعة الكبار

 أن حجم مكتب المراجعة يلعب دوراً  ، وهو ما يشير إلى%42معنوية  عند مستوى

 ً ور الرقابي لكبار حملة الأسهم وإدارة الدخل بالأنشطة في طبيعة العلاقة بين الد منظما

 الحقيقية.

 :تفسير النتائج

يناقش هذا الجزء من الدراسة تفسير وتحليل نتائج اختبار فرضيات الدراسة التي      

باب المحتملة تم التوصل إليها في ضوء نتائج تحليل الانحدار، لاستخلاص أهم الأس

 تلك النتائج. تي يمكن أن تكون قد أدت إلىال
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بين الدور الرقابي وجود تأثير معنوي وعكسي  أشارت نتائج الدراسة الحالية إلى     

 بأن الفرض الأول القائل قبولوهو ما يعني  ة،لكبار حملة الأسهم وإدارة الدخل الحقيقي

وتتفق هذه  ."يوجد علاقة بين الدور الرقابة لكبار حملة الأسهم وإدارة الدخل الحقيقية"

النتيجة مع عديد من الدراسات السابقة ويمكن تفسير ذلك بأن كبار حملة الأسهم 

ت كأداة رقابية للحد من ممارسا والخروجيستخدمون التهديد ببيع حصتهم بالشركة 

لية هذا الدور عند وجود مدراء للشركة اعية، وتتحقق فإدارة الدخل بالأنشطة الحقيق

ً ي أداء وشخصية ضعيفةذو ما يستجيب مثل هؤلاء المديرين للضغوط خوفاً  ، فغالبا

سلبية للسوق بانخفاض قيمة الشركة،  خروج كبار حملة الأسهم قد يعطي إشارة من أن

كبار حملة الأسهم، توافق مع مصلحة مصلحتهم الخاصة للموائمة لذا يحاول المديرين 

المديرين للقيام أنشطة دون المستويات المثلي  وهو ما يعني انخفاض الدافع لدى

(Kejing, 2018 ؛Dou et al., 2018.) 

، فإن نتائج الدراسة تشير إلى وجود فروق في الفرض الثاني وعلى مستوى     

، والمتغير ة الأسهمنوية لعلاقة المتغير المستقل الدور الرقابي لكبار حملالمع مستوى

يتم مراجعة تقاريرها وذلك بالمقارنة بين عينة  التابع إدارة الدخل بالأنشطة الحقيقية

، وهو الكبار، وأخرى لا تتوافر بها نفس الخاصية أحد المكاتب الأربعة المالية من قبل

 أثير منظم لحجم مكتب المراجعة علىيوجد ت" بأن الفرض الثاني القائل قبولما يعني 

 ن". ويمكن  تفسير ذلك بأوإدارة الدخل حملة الأسهم العلاقة بين  الدور الرقابي لكبار 

وجود مكتب مراجعة من الأربعة الكبار في هذا المجال، يعني بالضرورة توافر 

قيمة  كتشاف أي ممارسات ضارة وسلبية علىالإمكانيات والخبرات اللازمة  لا

كتب مراجع قوي سيتولى عملية مراجعة جميع الشركة، كما أن علم الإدارة بوجود م

 ً من  العمليات التي تتم يدفعها للتحوط وتجنب الممارسات الضارة بقيمة الشركة خوفا

إذ يمكن القول أن الدور الرقابي على المديرين تزدهر اكتشاف تلك الممارسات، 

أحد  ظل وجود إدارة الدخل بالأنشطة الحقيقية فيممارسات  اليته وتأثيره علىعف

 .الأربعة الكبرى في مجال المراجعةالمكاتب 
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 :الدراسات المستقبلية

لها يمكن اقتراح عدد من  وامتداداً في ضوء النتائج التي توصلت إليها الدراسة      

 :والتي قد تتضمن ،الدراسات المستقبلية

 إدارة الدخل بإعادة التصنيف ور الرقابي لكبار حملة الأسهم علىاختبار الد.  

  مستويات شفافية الإفصاح بالقوائم  علىاختبار الدور الرقابي لكبار حملة الأسهم

  .المالية

 العلاقة بين الدور الرقابي لكبار  ور المنظم لحجم مكتب المراجعة علىاختبار الد

 .إدارة الدخل بإعادة التصنيفوحملة الأسهم 

 الدور الرقابي لكبار العلاقة بين  ور المنظم لحجم مكتب المراجعة علىالد اختبار

 بالتسويات المحاسبية.إدارة الدخل وحملة الأسهم 
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