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 انًهخص:

رئد١ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ دٝس ْٜٓ ػٖٔ اُغ٤بعبد الاهزظبد٣خ اُؼبٓخ ثبُزؤص٤ش 

ٝاػؾب ك٢ اُذٍٝ اُز٢ ارغٜذ ٗؾٞ اُزؾٍٞ ك٢ اُ٘شبؽ الاهزظبد١، ٣ٝظٜش رُي 

ا٠ُ اهزظبد اُغٞم. ٝرٔبسط ٛزٙ اُغ٤بعخ دٝسٛب ٖٓ خلاٍ اُزؤص٤ش ك٢ ؽغْ 

أُؼشٝع اُ٘وذ١ ٝثٔب ٣زلاءّ ٝاُظشٝف الاهزظبد٣خ اُغبئذح.ٝهذ شٜذ اُؼشام 

، الأٓش اُز١ ٣ض٤ش رغبإلا ٓلبدٙ ا٠ُ أ١ ٓذٟ 2005رؾٞلاد اهزظبد٣خ ثؼذ ػبّ 

 ُ٘وذ٣خ ك٢ اُؼشام ٗغبؽب ك٢ رؾو٤ن الأٛذاف أُشعٞح ٜٓ٘ب.ؽووذ اُغ٤بعخ ا

 

 

Abstract:                                                                                                    

Monetary policy played an important role within the 

general economic policies influencing economic activity, This 

is shown clearly in the States that tended to Conversion to a 

market economy. The exercise of this policy role by 

influencing the size of the money supply and to suit the 

prevailing economic conditions.  

Iraq has witnessed economic transformations after 2003 

Which raises the  question that The extent to which monetary 

policy has achieved in Iraq, success in achieving the desired 

objectives. 
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 أولاً: انًمذيت:

رؾزَ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٌٓبٜٗب ػٖٔ اُغ٤بعبد الاهزظبد٣خ الأخشٟ ٝرُي 

ٖٓ خلاٍ اُذٝس اُلؼبٍ اُزٟ رِؼجٚ ك٢ خِن اهزظبد أًضش اعزوشاساً ػٖ ؽش٣ن 

اُزؤص٤ش ك٢ ؽغْ أُؼشٝع اُ٘وذ١ ٝالائزٔبٕ، ٝهذ عبء ٛزا الاٛزٔبّ اٗؼٌبعبً ُٔب 

٤بعخ اُ٘وذ٣خ رٔضَ أداح سئ٤غخ ٖٓ أدٝاد خِلزٚ الأصٓبد الاهزظبد٣خ ًٕٞ اُغ

اُغ٤بعبد الاهزظبد٣خ الأخشٟ ، ٝرُي ثغجت أصشٛب اُلؼبٍ ك٢ ٓخزِق أُزـ٤شاد 

 الاهزظبد٣خ ٓٔب ٣ؼٌظ اُزشاثؾ ث٤ٖ ا٥صبس الاهزظبد٣خ ٝاُ٘وذ٣خ.

 

رخزِق ًض٤شاً ػٔب ًبٗذ  2005ٝك٢ اُؼشام كؤٕ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ثؼذ ػبّ 

اداسح اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝارخبر اُوشاساد ٖٓ عٜخ ٖٝٓ خلاٍ ػ٤ِٚ هجَ رُي ٖٓ ؽ٤ش 

عؼَ اُج٘ي  6794ُغ٘خ  45الأدٝاد أُغزؼِٔخ ٖٓ عٜخ أخشٟ ، كبُوبٕٗٞ سهْ 

أُشًض١ ثٔضبثخ )ساكؼخ ٓب٤ُخ( ار ٣وّٞ ثز٣َٞٔ ػغض أُٞاصٗخ ػٖ ؽش٣ن الإطذاس 

اُز٢ ًبٕ  اُ٘وذ١ )ع٤بعخ اُ٘وذ اُشخ٤ض( خبطخ ثؼذ اُظشٝف الاهزظبد٣خ اُظؼجخ

٣ٔش ثٜب اُؼشام ٢ٛٝ اُؾشة ٓغ ا٣شإ ٝاُؼوٞثبد الاهزظبد٣خ اُذ٤ُٝخ ٓٔب رغجت 

 ك٢ اسرلبع ٓؼذلاد اُزؼخْ ثشٌَ ِٓلذ ُِ٘ظش.

 

كوذ رـ٤ش ًض٤شاً ثؼذ رؾٍٞ اُ٘ظبّ  2005أٓب ؽبٍ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ثؼذ ػبّ 

ُغ٘خ  34الاهزظبد١ ك٢ اُؼشام ا٠ُ اهزظبد اُغٞم ، كجؼذ طذٝس اُوبٕٗٞ سهْ 

أطجؾذ ٛ٘بى اعزولا٤ُخ ُِج٘ي أُشًض١ اُز١ ٣ٔضَ أػ٠ِ عِطخ ٗوذ٣خ ك٢  2005

ارخبر اُوشاساد ثخظٞص رغ٤٤ش أدٝاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ، ًٝزُي اُؼَٔ ثآ٤ُبد 

 ٝأدٝاد ٓخزِلخ ار رْ الاػزٔبد أًضش ػ٠ِ الأدٝاد اُ٘وذ٣خ ؿ٤ش أُجبششح.

ٕ ٓذٟ رؤص٤ش اُزـ٤شاد اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ إٔ رو٣ْٞ أداء اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٣زطِت ث٤ب     

ٓزـ٤شاد الاهزظبد ا٢ٌُِ، ار ٣ٌٖٔ اُؾٌْ ثلبػ٤ِخ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ػ٘ذٓب رٌٕٞ ٛ٘بى 

اعزغبثخ ٖٓ هجَ أُزـ٤شاد ُزِي اُزـ٤شاد ٝثبُؼٌظ، ُزا كؤٕ الأعِٞة اُو٤بع٢ ٣ؼذ 

 ٝع٤ِخ ٣زْ اعزخذآٜب ُِزؤًذ ٖٓ كشٝع اُ٘ظش٣خ الاهزظبد٣خ.
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 انبحث:ثبَُبً: يشكهت 

رٌٖٔ أُشٌِخ اُز٢ ٣زظذٟ ُٜب ٛزا اُجؾش ك٢ ػذّ اُٞػٞػ اُز١ ٣ٌز٘ق 

أداء اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٖٓ ؽ٤ش ػَٔ أدٝارٜب ثؼؼٜب ٓغ اُجؼغ ا٥خش ك٢ رؾو٤ن 

رـ٤شاد ٜٓٔخ ثبُٔئصشاد اُ٘وذ٣خ اُز٢ رؼٌظ الأداء اُزار٢ ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ًٝزُي 

٤ٌُِخ ثٞطلٜب أٛذاكب رش٢ٓ اُغ٤بعخ ا٠ُ الأصش اُٜ٘بئ٢ ػ٠ِ أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ا

 اُغ٤طشح ػ٤ِٜب.

 

 ثبنثبً: أهًُت انبحث:

ٗظشاً ُغؼخ اُذٝس أُ٘بؽ ثبُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ اُزؤص٤ش ػ٠ِ اُ٘شبؽ 

ٝٓب رؾزِٚ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢  2005ُغ٘خ  34الاهزظبد١ ثؼذ طذٝس اُوبٕٗٞ سهْ 

لأخشٟ ، كؤٕ اُؾبعخ رغزذػ٢ اُؼشام ٖٓ ٌٓبٗخ ٜٓٔخ ث٤ٖ اُغ٤بعبد الاهزظبد٣خ ا

ا٣لاء ٓٞػٞع رو٣ْٞ أدائٜب أ٤ٔٛخ ًجشٟ ُـشع اُٞهٞف ػ٠ِ ٗوبؽ اُوٞح ُزؼض٣ضٛب 

 ٝٗوبؽ اُؼؼق ُزلاك٤ٜب.

 

 رابعبً: هذف انبحث:

 ٣2005ٜذف اُجؾش ا٠ُ رو٣ْٞ أؽش اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ اُؼشام خلاٍ أُذح 

اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٖٓ خلاٍ ٝاُٞهٞف ػ٠ِ أْٛ اُزؾٞلاد اُز٢ شٜذرٜب  2062 –

ا٤ٌُل٤خ اُز٢ ًبٗذ ػ٠ِ أعبعٜب رؾذد الأٛذاف ٝالأدٝاد ك٢ أُذح أُذسٝعخ ثـ٤خ 

ٓؼشكخ أْٛ ٓلآؼ رِي اُغ٤بعبد ٝالإعشاءاد أُزجؼخ ٖٝٓ صْ اُٞطٍٞ ا٠ُ رؾذ٣ذ 

 رؤص٤شارٜب ػ٠ِ أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ أُغزٜذكخ.

 

 خبيسبً: فرظُت انبحث:

شػ٤خ ػبٓخ ٓلبدٛب إٔ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ اُؼشام روّٞ اُذساعخ ػ٠ِ ك

رغزط٤غ إٔ رئد١ دٝساً سئ٤غبً ك٢ رؾو٤ن أٛذاف ؽ٣ٞ٤خ ٝاُؾذ ٖٓ الأصٓبد اُز٢ 
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٣ؼب٢ٗ ٜٓ٘ب الاهزظبد ٝخظٞطبً ارا ٓب رٞكشد ث٤ئخ اهزظبد٣خ ٝع٤بع٤خ ٓلائٔخ، 

 ٣ٌٖٝٔ رغضئخ ٛزٙ اُلشػ٤خ اُؼبٓخ ا٠ُ كشػ٤ز٤ٖ كشػ٤ز٤ٖ ٛٔب:

ُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ أُغزؼِٔخ ك٢ اُؼشام ٢ٛٝ عؼش اُخظْ رئصش أدٝاد ا .6

ٝالاؽز٤بؽ٢ اُ٘وذ١ اُوب٢ٗٞٗ ٝالائزٔبٕ أُٔ٘ٞػ ُِوطبع اُخبص ٝاُذ٣ٖ 

 اُؼبّ اُذاخ٢ِ ٝٓضاد اُؼِٔخ ٓؼ٣ٞ٘ب ػ٠ِ ٓئشش ػشع اُ٘وذ.

٣ئصش ػشع اُ٘وذ ثشٌَ ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ ٓزـ٤شاد الاعزوشاس الاهزظبد١  .2

٢ ٝاُزؼخْ ٝاُجطبُخ ٝعؼش اُظشف ٝاُز٢ ٢ٛ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔبُ

 الأع٘ج٢.

 

 سبدسبً: يُهدُت انبحث:

ٖٓ أعَ اُزٞطَ ا٠ُ ٗزبئظ رخذّ اُٜذف ٖٓ اُششٝع ك٢ ٛزا اُجؾش ، ٝك٢ 

ػٞء كشػ٤خ اُجؾش ، اعزؼَٔ اُجبؽضبٕ الأعِٞة )ا٢ٌُٔ( ثذساعخ ه٤بع٤خ رو٤ٔ٣ٞخ 

ٝاُغ٤بع٤خ اُز٢ شٜذٛب لأداء اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ اُؼشام ثؼذ اُزؾٞلاد الاهزظبد٣خ 

كؼلا ػٖ الأعِٞة اُٞطل٢ اُز١ ٣وق ا٠ُ عبٗت الأعِٞة   2005ثؼذ ػبّ 

 اُو٤بع٢ ُِٞطٍٞ ا٠ُ اُ٘زبئظ اُز٢ ٣ش٢ٓ اُجؾش ا٠ُ رؾو٤وٜب.

 

 سببعبً: خطت انبحث:

 .)اُغضء الأٍٝ: اُغ٤بع٤خ اُ٘وذ٣خ )أُلّٜٞ، الأٛذاف، الأدٝاد 

 اُؼشام. اُغضء اُضب٢ٗ: رطٞس اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ 

 .ٚٔاُغضء اُضبُش: ه٤بط ٝرؾ٤َِ أداء اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝرو٣ٞ 

 

 اندزء الأول: انسُبست انُمذَت )انًفهىو والأهذاف والادواث(

 يفهىو انسُبست انُمذَت: أولا:

رغزخذّ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ُِزؤص٤ش ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُ٘شبؽ الاهزظبد١ ثبػزجبسٛب 

عبد اُز٢ رزخزٛب اُغِطبد اُ٘وذ٣خ ك٢ "ٓغٔٞػخ ٖٓ الإعشاءاد ٝاُٞعبئَ ٝاُغ٤ب
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أُغزٔغ ُِزؾٌْ ك٢ ؽغْ ٤ًٔخ اُ٘وٞد أُؼشٝػخ ك٢ أُغزٔغ ٝاُشهبثخ ػ٠ِ ؽغْ 

الائزٔبٕ ٝرٞع٤ٜٜب ثبُظٞسح اُز٢ رغبْٛ ك٢ رؾو٤ن أٛذاف اُغ٤بعخ الاهزظبد٣خ 

اُؼبٓخ" ٝاُغِطبد اُ٘وذ٣خ رزٔضَ ك٢ اُج٘ي أُشًض١ ٝٝصاسح الاهزظبد ٝؽغت ٓب 

دُٝخ، ٣ٝخزِق اُذٝس اُز١ رِؼجٚ ٖٓ دُٝخ ا٠ُ أخشٟ ؽغت دسعخ اُ٘ٔٞ  رؾذد ًَ

ٝاُزطٞس الاهزظبد١ ًٔب رخزِق ٖٓ ٗظبّ ا٠ُ ٗظبّ اهزظبد١ آخش
(i)

. 

 

أٝ اٜٗب ٓغٔٞػخ ٖٓ الإعشاءاد رزخزٛب اُغِطبد اُ٘وذ٣خ ثٜذف اُشهبثخ 

اُؼبٓخ  ػ٠ِ الائزٔبٕ ٝرٞع٤ٜٚ ثبُشٌَ اُز١ ٣غبػذ ػ٠ِ رؾو٤ن اُغ٤بعخ الاهزظبد٣خ

اُز٢ ٣ٜذف ا٤ُٜب أُغزٔغ،ٝاُغِطبد اُ٘وذ٣خ ٛ٘ب رؼ٢٘ ٝصاسح الاهزظبد ٝاُج٘ي 

أُشًض١
(ii)

، ٖٝٓ ٛ٘ب ٣زؼؼ إٔ ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٓؼ٤٘بٕ، أُؼ٠٘ اُؼ٤ن ٝأُؼ٠٘ 

 اُٞاعغ.

كبُٔؼ٠٘ اُؼ٤ن ٣زٔضَ ك٢ الإعشاءاد اُز٢ رزخزٛب اُغِطبد اُ٘وذ٣خ ُٔشاهجخ 

ذاف اهزظبد٣خ ٓؼ٤٘خ، ٝثٜزا أُؼ٠٘ ػشف اُؼشع اُ٘وذ١ ثٜذف رؾو٤ن أٛ

الاهزظبد١ )٤ً٘ض( اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ثؤٜٗب " ٓغٔٞػخ ٖٓ اُٞعبئَ اُز٢ رزجؼٜب اُغِطخ 

اُ٘وذ٣خ ُٔشاهجخ ػشع اُ٘وذ ثٜذف ثِٞؽ ٛذف اهزظبد١ ٓؼ٤ٖ ًٜذف الاعزخذاّ 

 اٌُبَٓ".

أٓب أُؼ٠٘ اُٞاعغ ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ كٜٞ ع٤ٔغ الإعشاءاد اُ٘وذ٣خ 

ظ٤شك٤خ أُئصشح ك٢ ٓشاهجخ أُؼشٝع اُ٘وذ١ ك٢ اُ٘ظبّ الاهزظبد١ أ١ اٜٗب ٝاُ

رشَٔ ع٤ٔغ الإعشاءاد أُزخزح ٖٓ هجَ اُؾٌٞٓخ ٝاُج٘ي أُشًض١ ٝاُخض٣٘خ ثوظذ 

اُزؤص٤ش ػ٠ِ ٓوذاس اُؼشع اُ٘وذ١ ٝٓؼذٍ اُلبئذح ٝعؼش اُظشف ُجِٞؽ أٛذاف 

اهزظبد٣خ ٓؼ٤٘خ
(iii)

. 

لا روق ػ٘ذ ؽذٝد اُشهبثخ ػ٠ِ ؽغْ اُؼِٔخ  ٝثٜزا ٣زؼؼ إٔ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ

أُظذسح ٝاعزخذاّ ٝػشع ٝاداسح الائزٔبٕ أُظشك٢، ثَ رٔزذ ُزٌٕٞ أ٣ؼبً 

اُغ٤بعخ الاهشاػ٤خ ُِوطبع اُؾ٢ٌٓٞ ُٔب ُٜزٙ اُغ٤بعخ الاهشاػ٤خ ٖٓ اٗؼٌبعبد 

 ٝاػؾخ ػ٠ِ أُؼشٝع اُ٘وذ١ ٝاُطِت ػ٤ِٚ.
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 ثبَُب: أهذاف انسُبست انُمذَت:

الاخزظبط٤٤ٖ إٔ ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝعبئَ ٝاعشاءاد ٓؼ٤٘ٚ  ٣زلن ٓؼظْ

رٜذف ػٖ ؽش٣وٜب ا٠ُ رؾو٤ن ؿب٣بد ٓؼ٤٘خ، ٝرخزِق ٛزٙ اُٞعبئَ ٝالإعشاءاد  

ثبخزلاف اُ٘ظبّ الاهزظبد١ ٖٓ عٜخ ٝؽغت دسعخ روذّ اُذُٝخ ٖٓ عٜخ أخشٟ، 

ًٔب رخزِق ٛزٙ الإعشاءاد ٖٓ ٝهذ ٥خش داخَ اُجِذ اُٞاؽذ
(iv)

رِخ٤ض ، ُزا ٣ٌٖٔ 

 -أْٛ أٛذاف اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ثٔب ٢ِ٣:

٣ؼذ ٛزا اُٜذف ؽغت ارلبم ٓؼظْ  تحمُك الاستمرار فٍ يستىي الأسعبر: .6

الاهزظبد٤٣ٖ ٖٓ أْٛ الأٛذاف اُز٢ رغؼ٠ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ُزؾو٤وٜب ٣ٝزْ 

رُي ٖٓ خلاٍ اؽزٞاء اُزؾشًبد اُؾبطِخ ك٢ ٓغزٟٞ الأعؼبس ا٠ُ أد٠ٗ 

اُزـ٤شاد اُؾبطِخ ك٢ ه٤ٔخ اُ٘وٞد ٓغز٣ٞبرٜب ػٖ ؽش٣ن رغ٘ت
(v) ٍخلا ٖٓ.

رُي ٣ٌٖٔ اُوٍٞ إٔ اعزوشاس الأعؼبس ٣ؼذ ٖٓ اُؼٞآَ أُٜٔخ اُز٢ رئصش 

ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُ٘شبؽ الاهزظبد١، ُزا أطجؼ ُٜزا اُٜذف أ٣ُٞٝخ ٣ز٤ٔض ثٜب 

ػٖ ثبه٢ الأٛذاف اُز٢ رغؼ٠ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ُزؾو٤وٜب، ًزُي كؤٕ ؽظٍٞ 

ٓغزٟٞ الأعؼبس ٣ئد١ ا٠ُ ؽظٍٞ ؽبُخ ٖٓ ػذّ اُضوخ اسرلبع ًج٤ش ك٢ 

ثبُؼِٔخ اُٞؽ٤٘خ ٓٔب ٣ذكغ الأكشاد ا٠ُ رلؼ٤َ اُغِغ ػ٠ِ اُ٘وٞد ٓٔب رغ٢ء 

 ؽبُخ الاهزظبد أًضش.

ٖٓ أٛذاف اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ اُوؼبء  تحمُك يستىي عبل يٍ الاستخذاو: .2

دكغ ػ٠ِ ٓشٌِخ اُجطبُخ ٝرؾل٤ض ػٞآَ اُزشـ٤َ ُِٔٞاسد الاهزظبد٣خ ٝ

اُ٘شبؽ الاهزظبد١ ٗؾٞ أٛذاف اعزضٔبس٣خ، كؼ٘ذ ؽذٝس اُجطبُخ كؤٕ 

اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ روّٞ ثض٣بدح ػشع اُ٘وذ ُزشغ٤غ الاعزضٔبس ٓٔب ٣ض٣ذ ٖٓ 

كشص اُؼَٔ ك٢ الاهزظبد، ٝثزُي كؤٕ ٛذف اُغِطبد اُ٘وذ٣خ ٛٞ رضج٤ذ 

خ اُ٘شبؽ الاهزظبد١ ػ٘ذ ٓغز٣ٞبد ػب٤ُخ ٖٓ اُزٞظ٤ق ُِٔٞاسد الاهزظبد٣

ػٖ ؽش٣ن ارخبر اُزذاث٤ش اُلاصٓخ اُز٢ رغ٘ت الاهزظبد اُجطبُخ ٝٓب ٣شاكوٜب 

ٖٓ اخزلالاد اهزظبد٣خ ٝؿ٤ش اهزظبد٣خ ٝطٞلاً ا٠ُ سكغ ؽغْ اُطِت 

ا٢ٌُِ ا٠ُ أُغزٟٞ أُطِٞة ُزشـ٤َ أُٞاسد اُؼبؽِخ
(vi)

.ٝثزُي كؤٕ ػَٔ 
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ؽش٣ن  اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ٛٞ رؾل٤ض ػٞآَ اُزٞظ٤ق ُِٔٞاسد الإٗزبع٤خ ػٖ

ارخبر الإعشاءاد ٝاُزذاث٤ش اُلاصٓخ لإثؼبد الاهزظبد ا٢ٌُِ ػٖ اُجطبُخ 

ٝالاٌٗٔبػ ٝٓب ٣زجؼٜب ٖٓ آصبس عِج٤خ
(vii.)

 

رغؼ٠ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ا٠ُ رؾو٤ن ٓؼذلاد  تشدُع انًُى الالتصبدٌ: .5

ٓ٘بعجخ ك٢ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ك٢ ٓخزِق اُوطبػبد الاهزظبد٣خ ثٔب ٣غبْٛ 

ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ اُؾو٤و٢ ٝص٣بدح ك٢ ؽغْ اُذخَ ك٢ رؾو٤ن ص٣بدح ك٢ 

اُو٢ٓٞ، كٖٔ خلاٍ ٓب روّٞ ثٚ اُغِطبد اُ٘وذ٣خ ٖٓ سهبثخ ػ٠ِ ؽغْ 

الائزٔبٕ ٝػ٠ِ ًِلزٚ كؤٜٗب رغزط٤غ دكغ ػغِخ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ُِجِذ، 

كبُج٘ي أُشًض١ هبدس ػ٠ِ اؽذاس رـ٤شاد ٜٓٔخ ك٢ اُؾغْ ا٢ٌُِ 

٘ٞى اُزغبس٣خ، ٝثبُزب٢ُ اُزؤص٤ش ػ٠ِ هذسح ٛزٙ ُلاؽز٤بؽ٤بد اُز٢ رٌِٜٔب اُج

اُج٘ٞى ك٢ خِن الائزٔبٕ أُظشك٢
(viii)

.  إ ٜٓٔخ اُغِطبد اُ٘وذ٣خ رٌٖٔ 

ك٢ اُؼَٔ ػ٠ِ رٞك٤ش أُزطِجبد اُ٘وذ٣خ اُلاصٓخ ُزؾو٤ن اُ٘ٔٞ الاهزظبد١، 

٣ٝؤر٢ ٛزا اُٜذف ك٢ خِن ٓئعغبد ُٜب اُوذسح ػ٠ِ ؽشذ أُذخشاد 

ضٔبساد ك٢ الاهزظبد ٣ٌٕٝٞ اُزش٤ًض أًضش ك٢ ٛزٙ ٝثبُزب٢ُ رؾل٤ض الاعز

أُغؤُخ ػ٠ِ اُوطبػبد اُز٢ رؼب٢ٗ ٖٓ ؽبُخ ػذّ الاعزوشاس، إٔ رؾو٤ن ٛزا 

اُٜذف لاثذ إٔ ٣ؤر٢ ػٖ ؽش٣ن اُزٞعغ ك٢ اُطبهبد الإٗزبع٤خ ٝالاعزـلاٍ 

 الأًلؤ ُِٔٞاسد الاهزظبد٣خ.

 

 ثبنثب: أدواث انسُبست انُمذَت:

اُ٘وذ٣خ ٝعٞد ػلاهخ ث٤ٖ الأدٝاد اُ٘وذ٣خ اُز٢ رزؾٌْ ثٜب رزطِت اُغ٤بعخ 

اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ٝأُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ اُز٢ رئصش ك٤ٜب ٝرزؤصش ثٜب، ٣ٝغزخذّ 

الائزٔبٕ ٝػشع اُ٘وذ ٛذكب ٝع٤طب ُزؾو٤ن الأٛذاف ا٤ٌُِخ أُطِٞثخ
(ix(

. ٣ٝشٌَ 

س٣خ ثخِوٚ ار رِؼت الائزٔبٕ ٗغجخ ًج٤شح ٖٓ ٝعبئَ اُذكغ ٝاُز٢ روّٞ اُج٘ٞى اُزغب

ٛزٙ اُج٘ٞى دٝساً ٜٓٔبً ك٢ رطٞس اُجِذإ، كبلاهزظبد٣بد أُخزِلخ لا ٣ٌٜٔ٘ب 

الاعزـ٘بء ػٖ ٝظبئق اُج٘ٞى اُزغبس٣خ خبطخ ثؼذ رطٞسٛب ثشٌَ ٣زلاءّ ٝارغبع 
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اُ٘شبؽ الاهزظبد١
(x)

. أٓب اُ٘وٞد اُوب٤ٗٞٗخ كؤٜٗب لا رشٌَ ٗغجخ ًج٤شح ٖٓ ٝعبئَ 

أُزوذٓخ، ٣ٝوّٞ ثبطذاس ٛزٙ اُ٘وٞد اُج٘ي أُشًض١ ٝٛٞ  اُذكغ ٝخبطخ ك٢ اُذٍٝ

ٓئعغخ لا رغؼ٠ ُزؾو٤ن اُشثؼ ٖٓ ٝساء رُي ٓٔب ٣ؼ٢٘ أٗٚ ٣غزط٤غ اُزؾٌْ ك٢ 

٤ًٔبرٜب ثظٞسح ٓجبششح
(xi.)

ٖٓ خلاٍ رُي ٗغذ إٔ اُغِطبد اُ٘وذ٣خ رغزط٤غ إٔ رئصش 

ٚ ًِٝلزٚ ثٔب ػ٠ِ اُ٘شبؽ الاهزظبد١ ػٖ ؽش٣ن اُزؤص٤ش ػ٠ِ ؽغْ الائزٔبٕ ٝارغبٛ

٣ؾون أٛذاف اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ، ٝرٞعذ ُذٟ اُغِطبد اُ٘وذ٣خ أًضش ٖٓ أداح ُزؾو٤ن 

 رُي ٣ٌٖٝٔ ؽظش ٛزٙ الأدٝاد ثٔب ٢ِ٣:

 

 الأدواث انكًُت )غُر انًببشرة(: -0

ٝرٔضَ الأدٝاد اُز٢ رٜذف ا٠ُ اُشهبثخ اُؼبٓخ ػ٠ِ ؽغْ الائزٔبٕ 

ث٤ٖ اُوطبػبد أُخزِلخ، ار ٣زْ ٝأُؼشٝع اُ٘وذ١ ك٢ الاهزظبد دٕٝ ر٤٤ٔض 

 اعزخذاّ اُٞعبئَ اُزب٤ُخ :

 سعر إعبدة انخصى: -أ

ٛٞ عؼش اُخظْ اُز١ ٣ؼ٤ذ ثٚ اُج٘ي أُشًض١ خظْ الأٝسام اُزغبس٣خ  

اُز٢ روذٜٓب ا٤ُٚ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ُلاهزشاع ػ٤ِٜب ٝرـ٤ش ٛزا اُغؼش ٣ئصش  ػ٠ِ 

س٣خ ُؼٔلائٜب.ؽغْ الائزٔبٕ اُز١ ٣ٌٖٔ إٔ رٔ٘ؾٚ اُج٘ٞى اُزغب
(xii)

 

إ ٝظ٤لخ اػبدح اُخظْ عجوذ ٝظ٤لخ أُلار الأخ٤ش ٝرؼذ ٛزٙ الأداح ٖٓ أهذّ 

الأدٝاد اُز٢ اعزخذٓذ كـ٢ اُشهبثخ ػ٠ِ الائزٔبٕ
(xiii)

أٓب ػٖ آ٤ُخ ػَٔ ٛزٙ الأداح .

 -كٜ٘ب رٞعذ ؽبُز٤ٖ:

 :إرا رفع انبُك انًركزٌ سعر إعبدة انخصى 

ثشكغ أعؼبس اُلبئذح  أ٣ؼبً ػ٠ِ ٣ئد١ رُي ا٠ُ ه٤بّ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ  

اُوشٝع اُز٢ رٔ٘ؾٜب ُلأكشاد ٓٔب ٣ئد١ ا٠ُ اٗخلبع ؽغْ الاهزشاع 

ٖٝٓ صْ ؽغْ الائزٔبٕ ٓٔب ٣ئد١ ا٠ُ ؽذٝس اٌٗٔبػ اهزظبد١ ٓزؼٔذ ك٢ 

أُغزٔغ ُِؾذ ٖٓ اُزٞعغ.
(xiv)
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 :إرا خفط انبُك انًركزٌ سعر إعبدة انخصى 

ظْ كبٕ رُي ٣ٌٕٞ ٓئششاً ػ٘ذٓب ٣وّٞ اُج٘ي أُشًض١ ثخلغ عؼش اُخ

ػ٠ِ سؿجخ  اُج٘ي أُشًض١ ك٢ رشغ٤غ ػ٤ِٔخ الائزٔبٕ أُظشك٢ ٓٔب ثؾش 

اُج٘ٞى اُزغبس٣خ  ا٠ُ ؽِت هشٝع ٖٓ اُج٘ي أُشًض١ ٝاػبدح خظْ 

ثؼغ ٓٔب ثؾٞصرٜب ٖٓ ٓٞعٞداد أٝسام رغبس٣خ أٝ ٓب٤ُخ )ًبُغ٘ذاد 

ُٔٞعٞداد ٝأٌُج٤بلاد ٝؽٞالاد اُخض٣٘خ(، ٣ٝوظذ ثزُي اػطبء ٛزٙ ا

ُِج٘ي أُشًض١ ٝاُؾظٍٞ ػ٠ِ ٗظ٤ش رُي ػ٠ِ ه٤ٔزٜب اُ٘وذ٣خ ٓخظٞٓبً 

ٜٓ٘ب اُخظْ اُز١ ٣وزؼبٙ اُج٘ي أُشًض١. ٣ٝئد١ رٞكش ٛزٙ اُغ٤ُٞخ 

اُ٘وذ٣خ ا٠ُ ص٣بدح ٓوذسح اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ػ٠ِ اُزٞعغ ك٢ ػ٤ِٔخ  الائزٔبٕ 

بد٣خػٖ ؽش٣ن روذ٣ْ اُوشٝع ُلأكشاد ٝأُئعغبد ٝأُ٘شآد الاهزظ
(xv)

. 

 

 عًهُبث انسىق انًفتىحت : -ة

٣وظذ ثٜب ػ٤ِٔبد ث٤غ ٝششاء الأٝسام أُب٤ُخ اُؾ٤ٌٓٞخ ٝاُز٢ ٣وّٞ ثٜب 

اُج٘ي أُشًض١ ار ٣ذخَ ثبئؼبً أٝ ٓشزش٣بً ُٜزٙ الأٝسام ثٜذف رو٤ِض أٝ ص٣بدح 

ٓوذسح اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ك٢ ٓ٘ؼ الائزٔبٕ ٝثٔب ٣٘غغْ ٓغ اُظشٝف الاهزظبد٣خ
(xvi)

 .

كؼ٘ذٓب ٣غذ اُج٘ي أُشًض١ ثؤٕ ٛ٘بى ػـٞؽ رؼخ٤ٔخ ػب٤ُخ ك٢ الاهزظبد كؤٗٚ 

عٞف ٣ِغؤ ا٠ُ ارجبع ع٤بعخ ٗوذ٣خ اٌٗٔبش٤خ ك٤وّٞ ثج٤غ الأٝسام أُب٤ُخ ٖٓ أعَ 

رو٤َِ اؽز٤بؽ٤بد اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ٖٓ اُ٘وذ ٝاُؾذ ٖٓ ٓوذسرٜب ػ٠ِ ٓ٘ؼ الائزٔبٕ 

ارا ًبٕ الاهزظبد ٣ٔش ثؾبُخ ٖٓ اُشًٞد ٝثبُزب٢ُ اٗخلبع أُؼشٝع اُ٘وذ١، أٓب 

الاهزظبد١ كؤٕ اُج٘ي أُشًض١ عٞف ٣وّٞ ثبرجبع ع٤بعخ ٗوذ٣خ رٞعؼ٤خ ار ٣ِغؤ ا٠ُ 

ششاء الأٝسام أُب٤ُخ ُض٣بدح هذسح اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ػ٠ِ ٓ٘ؼ الائزٔبٕ ٝثبُزب٢ُ 

 ص٣بدح أُؼشٝع اُ٘وذ١. 

ت إٔ ٣غزؼٔلا ٓؼبً ٝإٔ ٝرغذس الإشبسح ٛ٘ب ا٠ُ إٔ الأدار٤ٖ اُغبثوزبٕ ٣غ

اعزخذاّ أؽذاٛٔب دٕٝ الأخشٟ لا ٣ؾون ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ سهبثخ كؼبُخ ػ٠ِ الائزٔبٕ 

كؼ٘ذٓب ٣وّٞ اُج٘ي أُشًض١ ثج٤غ اُغ٘ذاد اُؾ٤ٌٓٞخ ك٢ اُغٞم أُلزٞؽخ كؤٗٚ لا 
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٣ؾون اُ٘زبئظ أُشعٞح ك٢ اُؾذ ٖٓ الائزٔبٕ ٓب ُْ ٣ظبؽت رُي سكغ عؼش اػبدح 

ثوبءٙ ٓ٘خلؼبً عٞف رِغؤ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ا٠ُ اُج٘ي أُشًض١ اُخظْ، ار إ 

ُِؾظٍٞ ػ٠ِ ٓب رؾزبعٚ ٖٓ اؽز٤بؽ٤بد ٗوذ٣خ ػٖ ؽش٣ن اػبدح خظْ ٓب ُذ٣ٜب ٖٓ 

أٝسام رغبس٣خ ٝٓب٤ُخ
(xvii)

. 

 

 تغُر َسبت الاحتُبغٍ انُمذٌ انمبَىٍَ : -ج

 ٣وّٞ اُج٘ي أُشًض١ ثلشع ٗغجخ ػ٠ِ ٝدائغ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ُلاؽزلبظ

ثٜب ُذ٣ٚ ُزٞك٤ش اُؼٔبٕ ثبُ٘غجخ لأٓٞاٍ أُٞدػ٤ٖ ػ٘ذ اكلاط اُج٘ٞى ثغجت 

الأصٓبد أُب٤ُخ اُز٢ رزؼشع ُٜب. ٣ٝغزخذّ اُج٘ي أُشًض١ ٛزٙ اُ٘غجخ ٖٓ اُٞدائغ 

أُوزطؼخ ًبؽز٤بؽ٢ ٗوذ١ هب٢ٗٞٗ ثٜذف اُزؤص٤ش ػ٠ِ ػشع اُ٘وذ ٝالائزٔبٕ 

أُظشك٢
(xviii)

. 

 

اُج٘ي أُشًض١ ع٤وّٞ ثبرجبع ع٤بعخ كل٢ ؽبُخ اُزؼخْ الاهزظبد١ كبٕ 

ٗوذ٣خ اٌٗٔبش٤خ ػٖ ؽش٣ن سكغ ٗغجخ الاؽز٤بؽ٢ اُوب٢ٗٞٗ ٓٔب ٣وَِ ٖٓ ٓوذسح اُج٘ٞى 

اُزغبس٣خ ك٢ ٓ٘ؼ اُوشٝع ٓٔب ٣ؼ٢٘ رخل٤غ ػشع اُ٘وذ ٝثبُزب٢ُ اُؾذ ٖٓ 

اُزؼخْ. أٓب ك٢ ؽبُخ اٌُغبد الاهزظبد١ كؤٕ اُج٘ي أُشًض١ ع٤وّٞ ثزخل٤غ ٗغجخ 

اُ٘وذ١ اُوب٢ٗٞٗ ٓٔب ٣ض٣ذ ٖٓ الاؽز٤بؽ٤بد أُؼذح ُلإهشاع كزضداد هذسح  الاؽز٤بؽ٢

اُج٘ٞى ػ٠ِ  ٓ٘ؼ اُوشٝع ٝالاعزضٔبساد أُب٤ُخ ٓٔب ٣ؼ٢٘ ؽظٍٞ ص٣بدح ك٢ 

 ػشع اُ٘وذ ُزشغ٤غ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١.

 

ٖٝٓ ًَ ٓب عجن رًشٙ ثخظٞص أدٝاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ اُؼبٓخ كؤٗٚ ٣ٌٖٔ 

ب رز٤ٔض ثٚ ًَ أداح ٖٓ ٛزٙ الأدٝاد ث٤ٔضاد رغؼِٜب أًضش اُوٍٞ أٗٚ ػ٠ِ اُشؿْ ٓٔ

كؼب٤ُخ ٖٓ ؿ٤شٛب ك٢ اُزؤص٤ش ك٢ ػشع اُ٘وذ، الا إٔ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ لا ٣ٌٜٔ٘ب 

الاعزـ٘بء ػٖ أ١ ٝاؽذح ٖٓ ٛزٙ الأدٝاد، ٝإٔ اعزخذآٜٖ ٓؼبً ٣ٌٖٔ اُغ٤بعخ 

 اُ٘وذ٣خ ٖٓ اُؾظٍٞ ػ٠ِ سهبثخ ٗوذ٣خ ائزٔب٤ٗخ أًضش كؼب٤ُخ.
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 (:الأدواث انُىعُت )انًببشرة -4

٢ٛ ٓغٔٞػخ ٖٓ الأدٝاد اُز٢ ٣غزخذٜٓب اُج٘ي أُشًض١ ا٠ُ عبٗت 

الأدٝاد ا٤ٌُٔخ ُـشع اُزؤص٤ش ػ٠ِ ٗٞػ٤خ ٝؽش٣وخ الائزٔبٕ أُظشك٢ ثٔب ٣زلاءّ 

ٓغ أٛذاف اُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ ٣ٝغزخذّ اُج٘ي أُشًض١ الأدٝاد اُ٘ٞػ٤خ ُزذػْ 

ششح( ٝطٞلاً ا٠ُ ع٤بعخ ٗوذ٣خ كؼبُخ.الأدٝاد ا٤ٌُٔخ )اُـ٤ش ٓجب
(xix  )

ٝرغزخذّ 

اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ٓغٔٞػخ ٖٓ الأعب٤ُت اُ٘ٞػ٤خ ٝع٘ؾبٍٝ ٛ٘ب اُٞهٞف ػ٠ِ أْٛ ٛزٙ 

  -الأعب٤ُت ٢ٛٝ:

 الإلُبع انًعُىٌ: - أ

ٛٞ ػجبسح ػٖ اُغٜٞد اُز٢ ٣جزُٜب اُج٘ي أُشًض١ ٖٓ اعَ اه٘بع اُج٘ٞى 

ٓؼ٤٘خ، ٝٛزٙ اُغٜٞد أٓب إٔ رٌٕٞ ك٢ اُزغبس٣خ ػ٠ِ ارجبع ع٤بعخ ائزٔب٤ٗخ 

شٌَ ارظبلاد شل٤ٜخ أٝ ٌٓبرجبد ٓزجبدُخ، ٝكؼب٤ُخ ٛزا الإه٘بع رزٞهق ػ٠ِ 

ٓب ُِج٘ي أُشًض١ ٖٓ ٓشًض أدث٢ ث٤ٖ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ٝالاؽزشاّ ٝاُغٔؼخ 

ٝأٌُبٗخ اُز٢ ٣زٔزغ ثٜب ك٢ اُٞعؾ أُظشك٢، ٤ًٝل٤خ ر٘ظ٤ْ عٞم الائزٔبٕ 

ٔشًض١ ػ٠ِ اُزؤص٤ش ك٢ ٛزا اُغٞمٝٓذٟ هذسد اُج٘ي اُ
(xx)

أ١ إٔ ٗغبػ , 

ٛزٙ الأداح ٣زٞهق ػ٠ِ أُشًض الأدث٢ ُِج٘ي أُشًض١ ٖٓ عٜخ ٝػ٠ِ 

رؼبٕٝ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ٖٓ عٜخ أخشٟ.
(xxi) 

 أسهىة انتىخُهبث والأواير: - ة

لا شي إٔ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ٓؼطشح ُِٔضٍٞ لأٝآش ٝرٞع٤ٜبد اُج٘ي 

ائزٔب٤ٗخ ٓؼ٤٘خ أٝ اُؾذ ٖٓ الائزٔبٕ لأٗشطخ ٓؼ٤٘خ، أُشًض١ ثبرخبر ع٤بعخ 

رُي اٗٚ ارا ُْ ر٘لز اُج٘ٞى اُزغبس٣خ رٞع٤ٜبد ٝرؼ٤ِٔبد اُج٘ي أُشًض١ 

كبٗٚ ع٤ِغؤ ا٠ُ اعزخذاّ الأدٝاد الأخشٟ اُز٢ رغجش اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ػ٠ِ 

ر٘ل٤ز اُغ٤بعخ اُز٢ ٣شؿت ثٜب اُج٘ي أُشًض١.
(xxii)

 

 الائتًبٌ:انرلببت انًببشرة عهً  - ث

٢ٛ أداح ٖٓ الأدٝاد اُز٢ ٣غزخذٜٓب اُج٘ي أُشًض١ ا٠ُ عبٗت الأدٝاد 

ا٤ٌُٔخ اُـ٤ش ٓجبششح اُغبثوخ ٝرُي ٖٓ خلاٍ اُزؤص٤ش أُجبشش ك٢ ؽغْ 
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الائزٔبٕ اُز١ روذٓٚ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ، ٝؽشم رٞص٣ؼٚ ػ٠ِ الأٗشطخ 

٥خش أ١ الاهزظبد٣خ أُخزِلخ ٝرغزخذّ ٛزٙ الأداح ثظلخ ٓئهزخ ٖٓ ٝهذ 

ك٢ أٝهبد اُطٞاسة كوؾ، ٝٛذكٜب ٛٞ أٓب رؾذ٣ذ ؽغْ الائزٔبٕ اُز١ ٣ٔ٘ؾٚ 

اُج٘ي ٝرغ٠ٔ سهبثخ ) ٤ًٔخ ( ٝأٓب رؾذ٣ذ ؽغْ الائزٔبٕ اُز١ ٣ؾظَ ػ٤ِٚ 

ًَ ٗشبؽ ٖٓ الأٗشطخ الاهزظبد٣خ أُخزِلخ ٝرغ٠ٔ سهبثخ )٤ًل٤خ(
(xxiii)

. 

 :"انرلببت انكًُت نلائتًبٌ "سُبست انسمىف الائتًبَُت 

رؼزجش ٛـزٙ اُغ٤بعخ ٖٓ أًضش أدٝاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ اعزخذآبً ك٢ ثشآظ 

أُئعغبد اُ٘وذ٣خ ٝأُب٤ُخ اُذ٤ُٝخ ًظ٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ ُلإٗشبء ٝاُزؼ٤ٔش 

ُزؾو٤ن أٛذاف اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝرُي لإ ٛزٙ أُئعغبد رشٟ إٔ ٓؼذلاد 

ب  ٣شعغ ا٠ُ ص٣بدح اُزؼخْ اُؼب٤ُخ اُز٢ رؼب٢ٗ ٜٓ٘ب اٌُض٤ش ٖٓ اُجِذإ اٗٔ

أُؼشٝع اُ٘وذ١ ك٢ ٛزٙ الاهزظبد٣بد. ثٔؼ٠٘ إٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘بى ؽذ أهظ٠ 

ُلائزٔبٕ أُؾ٢ِ ٝؽذ أهظ٠ ُلائزٔبٕ أُوذّ ُِؾٌٞٓخ ٝؽذ أهظ٠ ُلائزٔبٕ 

أُوذّ ُِوطبع اُخبص ٝاُؼبّ  ٝرُي ٖٓ اعَ رؾو٤ن ثؼغ أٛذاف اُغ٤بعخ 

اُ٘وذ٣خ.
(xxiv)

 

  :ٌانرلببت انكُفُت نلائتًب 

ُشهبثخ ثز٘ظ٤ْ ؽغْ الائزٔبٕ  اُز١ ٣ٞعٚ ا٠ُ هطبع اهزظبد١ ٓؼ٤ٖ روّٞ ا

ٖٝٓ أْٛ أٗٞاع ٛزٙ اُشهبثخ ٢ٛ سهبثخ الائزٔبٕ الاعزٜلا٢ً ٝرُي ُِؾذ ٖٓ 

الاعزٜلاى ٝسهبثخ الائزٔبٕ اُؼوبس١ ُِؾذ ٖٓ الإٗلبم ػ٠ِ اُزش٤٤ذ ٝاُج٘بء 

ٛزا  ٝسهبثخ الائزٔبٕ أُٔ٘ٞػ لأؿشاع أُؼبسثخ ك٢ اُجٞسطخ ُِؾذ ٖٓ

اُ٘شبؽ ٝثزُي رٌٕٞ أْٛ خظبئض ٛزٙ اُشهبثخ )ا٤ٌُل٤خ( ٛٞ اعزخذاّ 

الائزٔبٕ ك٢ أشٌبٍ ٓؼ٤٘خ ٖٓ الإٗلبم ٝأعب٤ُت اعزخذاّ ٛزٙ اُشهبثخ 

 )ا٤ٌُل٤خ( ٣زْ ػٖ ؽش٣ن: 

رخظ٤ض ٝرؾذ٣ذ ؽظض ٝأعؼبس كبئذح ٓؼ٤٘خ رخزِق ثبخزلاف  -

اُ٘شبؽ الاهزظبد١ كزضداد اُؾظض ٝر٘خلغ أعؼبس اُلبئذح 

ثبُ٘غجخ ُلائزٔبٕ أُٞعٚ ا٠ُ اُوطبػبد الاهزظبد٣خ اُز٢ رؾججٜب 
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اُذُٝخ ٝر٘خلغ ؽغْ اُؾظض ٝرشرلغ أعؼبس اُلبئذح ػ٠ِ 

 الائزٔبٕ أُٔ٘ٞػ ُِوطبػبد الأهَ أ٤ٔٛخ.

عبٍ الاهزشاع ٝششٝؽ اُغذاد ُِوطبػبد اُز٢ رشغؼٜب أٝ ر٣ٞ٘غ آ -

 رؾججٜب اُذُٝخ ٝرظؼت ثبُ٘غجخ ُـ٤شٛب ٖٓ اُوطبػبد.

اُؾظٍٞ ػ٠ِ ٓٞاكوخ اُج٘ي أُشًض١ ارا أساد اُج٘ي اُزغبس١  -

رغبٝص ؽذٝد الائزٔبٕ أُخٍٞ ُٚ ثٜب.
(xxv)

 

 

 

 تطىر انسُبست انُمذَت فٍ انعراق :اندزء انثبٍَ

 

أُزؤ٤ٗخ ُِزطٞس اُزبس٣خ٢ ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ خلاٍ اُؼوٞد الأخ٤شح إ اُذساعخ 

ٝاُضب٤ٗخ اُزب٤ُخ ُٚ  2005لاثذ ٝإ رؼغ ؽذا كبطلا ث٤ٖ ٓذر٤ٖ أؽذاٛٔب اُغبثوخ ُؼبّ 

 لإ ٌَُ ٜٓ٘ٔب ٤ٓضارٜب أُخزِلخ ػٖ الأخشٟ ٝ ٣ٌٖٔ ػشػٜب ك٤ٔب ٣ؤر٢.

  :4002أولاً: انسُبست انُمذَت لبم عبو 

( ُغ٘خ 45بعخ اُ٘وذ٣خ خلاٍ ٛزٙ أُذح رؼَٔ ك٢ ظَ اُوبٕٗٞ )ُوذ ًبٗذ اُغ٤

اُز١ عؼَ ا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼ٤ٓٞٔخ ُِج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ ٓغشد ربثغ ُغ٤بعخ  6794

أُٞاصٗخ اُؼبٓخ لاسرجبؽٚ أُجبشش ثغ٤بعبد ر٣َٞٔ اُؼغض اُؾ٢ٌٓٞ، ار شٌَ 

ْ ٝاسرلبع الاهزشاع أُجبشش ٝأُغزٔش ٖٓ اُج٘ي أُشًض١ ؽبػ٘خ ٜٓٔخ ُِزؼخ

أُغزٟٞ اُؼبّ ُلأعؼبس خلاٍ رِي اُغ٘ٞاد  ، ار اعزؼِٔذ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ك٢ 

اُؼشام خلاٍ ٛزٙ أُذح ك٢ ر٘ل٤ز ع٤بعزٜب اُ٘وذ٣خ الأدٝاد أُجبششح )اُ٘ٞػ٤خ أٝ 

الاٗزوبئ٤خ( ٖٓ خلاٍ كشع اُو٤ٞد ػ٠ِ ؽغْ الائزٔبٕ ٝرؾذ٣ذ أعؼبس اُلبئذح ثغوٞف 

َ ٛزٙ الإعشاءاد رؼط٢ ٗزبئظ عش٣ؼخ ك٢ اُغ٤طشح ػ٠ِ ػ٤ِب ٝد٤ٗب ثبػزجبس إٔ ٓض

الائزٔبٕ ػ٠ِ أُغزٟٞ ا٢ٌُِ ٝرٞعٜٚ ٗؾٞ اُوطبػبد الاهزظبد٣خ اُز٢ رغؼ٠ 

اُؾٌٞٓخ ا٠ُ دػٜٔب، ٝهذ طبؽت رِي الأدٝاد ا٠ُ ؽذ ٓب اعزخذاّ الأدٝاد ا٤ٌُٔخ 

سح ؿ٤ش أُجبششح. ٝهذ شٜذد رِي أُذح اسرجبؽ ٝص٤ن ث٤ٖ اُج٘ي أُشًض١ ٝٝصا
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أُب٤ُخ، ٝثبُزب٢ُ خؼٞع اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ا٠ُ هشاساد اُغِطخ اُغ٤بع٤خ ٝخظٞطبً 

ك٤ٔب ٣زؼِن ثغ٤بعخ الإطذاس اُ٘وذ١ )ع٤بعخ اُ٘وذ اُشخ٤ض( أُزجؼخ، ار ٗغذ إٔ 

اُج٘ي أُشًض١ ًبٕ ٣ٔضَ اُشاكؼخ أُب٤ُخ ُز٣َٞٔ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُِذُٝخ دٕٝ 

٣بدح ٓزغبسػخ ك٢ ٗغت اُزؼخْ ٝاسرلبع ه٤ٞد ٝثشٌَ ٓلشؽ ٓٔب ٗزظ ػ٘ٚ ص

أُغزٟٞ اُؼبّ ُلأعؼبس ٓغ ٗٔٞ ػشع اُ٘وٞد ثظٞسح ًج٤شح كؼلاً ػٖ ػ٤بع 

كشص اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ك٢ اُوطبػبد اُؾو٤و٤خ
(xxvi)

. 

 

ٝٗز٤غخ لاسرلبع ٓؼذلاد اُزؼخْ ػٖ أعؼبس اُلبئذح الاع٤ٔخ كؤٕ سكغ عؼش 

ا٣غبث٤بً ك٢ خلغ ٓؼذلاد اُزؼخْ  اُلبئذح ٖٓ هجَ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ُْ ٣ؾون دٝساً 

(. ٝػ٠ِ اُشؿْ 2002 – 6776ُغؾت اُلبئغ ٖٓ اُغ٤ُٞخ اُ٘وذ٣خ  خلاٍ أُذح )

ٖٓ ٓؾبُٝخ اُج٘ي أُشًض١ سكغ اُلبئذح أُذكٞػخ أُزوبػبح ٖٓ أعَ آزظبص 

اُوٞح اُششائ٤خ ُلأكشاد ُِؾذ ٖٓ الاسرلبع اُؾبطَ ك٢ ٓؼذلاد اُزؼخْ الا أٜٗب ُْ 

غجت ؽبُخ اُزؼخْ اُغبٓؼ اُز٢ أطبثذ الاهزظبد اُؼشاه٢، الأٓش اُز١ رغذ ٗلؼبً ث

دكغ أطؾبة سإٝط الأٓٞاٍ ػ٠ِ رٞع٤ٚ أٓٞاُْٜ ٗؾٞ هطبػبد ؿ٤ش اٗزبع٤خ 

ًبُٔؼبسثخ أٝ ششاء اُغِغ أُؼٔشح ٝاُؼوبساد اُز٢ ًبٗذ رؼط٢ ٓشدٝداً ٗوذ٣بً 

 .أكؼَ ٖٓ الاؽزلبظ ثبُ٘وٞد ُذٟ أُظبسف ػ٠ِ شٌَ ٝدائغ ٓظشك٤خ

 

إ الإكشاؽ ك٢ الاعزؾٞار ػ٠ِ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ٝاؽلاٍ ؽٞالاد خض٣٘خ 

ٝصاسح أُب٤ُخ ًجذ٣َ ػٜ٘ب أصش عِجبً ػ٠ِ ع٤بعخ اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ ثؾ٤ش 

أطجؾذ ع٤بعخ ؿ٤ش هبدسح ػ٠ِ ٓٞاعٜخ ػـٞؽبد اُغ٤ُٞخ أُؾ٤ِخ ٖٓ عٜخ 

خ ٖٓ عٜخ أخشٟ، ٝػـٞؽ اُطِت ػ٠ِ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ُز٣َٞٔ اُزغبسح اُخبسع٤

ٝثبُزب٢ُ أصداد الأٓش ثض٣بدح اؽلاٍ ؽٞالاد اُخض٣٘خ ٓؾَ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ٖٓ خلاٍ 

ػ٤ِٔبد ر٣َٞٔ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ػٖ ؽش٣ن ع٤بعخ الإطذاس اُ٘وذ١  اُز٢ 

رئد١ ا٠ُ رؼظ٤ْ ٓ٘بع٤ت اُغ٤ُٞخ أُؾ٤ِخ ٖٓ دٕٝ رٞكش ؿطبء ؽو٤و٢ ٖٓ اُ٘وذ 

اُو٤ٔخ اُخبسع٤خ ُِذ٣٘بس اُؼشاه٢، ٝػ٠ِ ٛزا الأعبط  الأع٘ج٢، ٓٔب أدٟ ا٠ُ رذٛٞس
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أطجؾذ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ اُؼشام رٞاعٚ رؾذ٣بد ًج٤شح ك٢ رؾو٤ن أٛذاكٜب ٝك٢ 

ٓوذٓزٜب اُزؼخْ ٝاُذكبع ػٖ عؼش طشف ٓغزوش ُِذ٣٘بس اُؼشاه٢، ار أػؾذ ٖٓ 

الأٓٞس أُغزظؼجخ كـ٢ اعزٔشاس ػٔـَ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ
(xxvii)

. 

 

  :4002انسُبست انُمذَت بعذ عبو ثبَُبً: 

رٞكشد ُظبٗؼ٢ اُوشاس الاهزظبد١ ٝاُ٘وذ١ ٓغ ػ٤ِٔخ اُزـ٤٤ش اُغ٤بع٢ ك٢ 

اُؼشام كشطخ رٛج٤خ ُشعْ ع٤بعخ ٗوذ٣خ ٛبدكخ ُزؾو٤ن الإطلاػ اُ٘وذ١، كزٞاُذ 

ػ٤ِٔخ سكغ اُو٤ٞد ٝأُؾذداد أٓبّ ػَٔ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ، ًٝبٕ ك٢ ٓوذٓزٜب طذٝس 

، اُز١ ٝػغ ؽذاً ُلأٝػبع 2005( ُغ٘خ 34شًض١ سهْ )هبٕٗٞ اُج٘ي أُ

اُزشش٣ؼ٤خ اُغبثوخ اُز٢ عٔؾذ ُِؾٌٞٓخ ك٢ اداسح اُؾوَ اُ٘وذ١ ٝهشاسارٚ، اُز١ 

ٓ٘غ اُج٘ي أُشًض١ ٖٓ اهشاع أ١ عٜخ ؽ٤ٌٓٞخ ثبعزض٘بء رغ٣ٞن أرٕٝ اُخضاٗخ 

اُظبدسح ٖٓ اُؾٌٞٓخ اُؼشاه٤خ ثٞطلٚ ا٤ًَُٞ أُب٢ُ ُٜب
(xxviii)

. 

 

ٝٝكوبً ُِوبٕٗٞ اُغذ٣ذ أطجؼ اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ عِطخ ٓغزوِخ ك٢ 

اداسح شئٕٝ اُ٘وذ ك٢ اُجلاد ٝك٢ رٞع٤ٚ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝكوبً ُٔب ٣شاٙ ٓ٘بعجب ُزؾو٤ن 

أٛذاف اُغ٤بعخ الاهزظبد٣خ ك٢ اُجِذ. ُوذ أرغٔذ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ اُؼشام خلاٍ 

بٓبً ػٖ اُغبثن ٖٓ ؽ٤ش الأدٝاد أُغزؼِٔخ ٛزٙ أُذح ثٔغبس ٗوذ١ عذ٣ذ ٓخزِق رٔ

ك٢ ر٘ل٤ز اُغ٤بع٤خ اُ٘وذ٣خ ار اػزٔذد ػ٠ِ الأدٝاد ا٤ٌُٔخ ؿ٤ش أُجبششح ٝاُز٢ 

رشَٔ ػ٠ِ )الاؽز٤بؽ٢ اُوب٢ٗٞٗ، اُغٞم أُلزٞؽخ، عؼش اُخظْ( ٣ؼبف ا٠ُ رُي 

ثؼغ الأدٝاد الأخشٟ ًٔضاداد اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ ٝاُزغ٤ٜلاد اُوبئٔخ، ًزُي ؽظَ 

رؾٍٞ ك٢ ٓغبس اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٖٓ ؽ٤ش الأٛذاف اثزذاءً ٖٓ ٛذف ًجؼ عٔبػ 

اُزؼخْ ٝاعزوشاس الأعؼبس ا٠ُ أُؾبكظخ ػ٠ِ ٗظبّ ٗوذ١ ٝٓب٢ُ ٓغزوش ٝطٞلاً 

ا٠ُ ٛذف رؾو٤ن اُشكب٤ٛخ الاهزظبد٣خ ٝاربؽخ كشص اُؼَٔ ٓغ اُزشذ٣ذ ثشٌَ خبص 

٤٘خ عبرثخ ٝث٘لظ اُٞهذ اُؾذ ػ٠ِ رو٣ٞخ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٢ٌُ ٣ظجؼ ػِٔخ ٝؽ

ٖٓ ظبٛشح اُذُٝشح، ٌُٖٝ ٣جو٠ اُٜذف الأعبط ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٛٞ اُؾذ ٖٓ 
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اُزؼخْ اُز١ ٣ِو٢ ثظلاُٚ ػ٠ِ الاهزظبد اُؼشاه٢ ثشٌَ ػبّ ٝػ٠ِ أُغزٟٞ 

أُؼبش٢ ُِلشد ثشٌَ خبص
(xxix)

. 

 

 اندزء انثبنث : لُبس وتحهُم أداء انسُبست انُمذَت وتمىًَه

  

٣٘ظت ٛزا أُجؾش ػ٠ِ رو٣ْٞ أداء اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ُِج٘ي أُشًض١ 

(، ٣ٝؤخز اُزو٣ْٞ ٓغبس٣ٖ ٛٔب اُزو٣ْٞ اُزار٢ 2062-2005اُؼشاه٢ خلاٍ أُذح )

ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝاُز١ ٣شًض ػ٠ِ ث٤بٕ رؤص٤ش الأدٝاد اُ٘وذ٣خ أُغزؼِٔخ ك٢ اُزؤص٤ش 

طشح اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ ػ٠ِ ٓئشش ػشع اُ٘وذ ، ٝٛزا أُغبس ٣ٞػؼ ٓذٟ ع٤

ػشع اُ٘وذ ٝرٞع٤ٜٚ اُٞعٜخ اُز٢ رشٗٞ ا٤ُٜب ، أٓب أُغبس اُضب٢ٗ ك٢ اُزو٣ْٞ ك٤زغٚ 

ٗؾٞ رؤص٤ش اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ثشٓزٜب ػ٠ِ أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ا٤ٌُِخ اُز٢ رؾٌْ 

الاعزوشاس الاهزظبد١ ، ٝثبًزٔبٍ أُغبس٣ٖ أػلاٙ رٌٕٞ ػ٤ِٔخ اُزو٣ْٞ هذ أػطذ 

 اُٞاػؾخ لأداء اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝٓذٟ كبػ٤ِزٜب. اُظٞسح 

 

 أولاً: بُبء انًُبرج انمُبسٍ:

 بُبء انًُىرج انمُبسٍ لأثر أداء أدواث انسُبست انُمذَت عهً عرض انُمذ -0

إ اُ٘ٔٞرط الاهزظبد١ اُو٤بع٢ اُز١ ٝػغ ُٔؼشكخ ٓذٟ رؤص٤ش أداء أدٝاد 

ػٖ داُزٚ ثظ٤ـزٜب اُش٣بػ٤خ  ( ٣ٌٖٔ اُزؼج٤شM2اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ ػشع اُ٘وذ )

 اُؼبٓخ ًب٥ر٢ :

 

M2 = F (LR, CP, FD, CA, DR) …………………….(1) 

 ٣ٌٖٝٔ ٝػغ اُ٘ٔٞرط ثظ٤ـزٚ اُو٤بع٤خ ًب٥ر٢ :

M2=B0-B1LR+B2CB+B3FD-B4CA-B5DR+UI………(2) 

 إر أٌ:

 = ػشع اُ٘وذ ثبُٔؼ٠٘ اُٞاعغ. M2أُزـ٤ش اُزبثغ 
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 آب أُزـ٤شاد أُغزوِخ كززٔضَ ك٢

DR .ْعؼش اُخظ = 

LR .الاؽز٤بؽ٢ اُ٘وذ١ اُوب٢ٗٞٗ = 

CP .الائزٔبٕ أُٔ٘ٞػ ُِوطبع اُخبص = 

FD .اُذ٣ٖ اُؼبّ اُذاخ٢ِ = 

CA .)ٓضاد اُؼِٔخ )طبك٢ ٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ ٖٓ اُؼِٔخ الأع٘ج٤خ = 

  

بُبء انًُىرج انمُبسٍ لأثر عرض انُمذ عهً بعط انًتغُراث الالتصبدَت  -4

 انكهُت:

( ػ٠ِ ثؼغ أُزـ٤شاد M2برط اُو٤بع٤خ ُج٤بٕ أصش ػشع اُ٘وذ )أٓب اُ٘ٔ

 الاهزظبد١ ٣ٌٖٔ اُزؼج٤ش ػٜ٘ب ًب٥ر٢ :

( ثظ٤ـزٜب INFBاُذاُخ اُشئ٤غ٤خ لأصش ػشع اُ٘وذ ػ٠ِ اُزؼخْ الأعبط ) -

 اُش٣بػ٤خ اُؼبٓخ ٢ٛ :

INFB= f (M2) …………………….…… (3) 

  

 ٣ٌٖٝٔ ٝػغ اُ٘ٔٞرط ثظ٤ـزٚ اُو٤بع٤خ ًب٥ر٢ :

INFB = B0 + B1M2 + Ui …………….. (4) 

( GDP( ػ٠ِ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ )M2اُذاُخ اُشئ٤غ٤خ لأصش ػشع اُ٘وذ ) -

 ثظ٤ـزٜب اُش٣بػ٤خ اُؼبٓخ ٢ٛ :

GDP = f (M2) …………………….…… (5) 

 ٣ٌٖٝٔ ٝػغ اُ٘ٔٞرط ثظ٤ـزٚ اُو٤بع٤خ ًب٥ر٢ :

GDP = B0 + B1M2 + Ui …………….. (6) 

( ثظ٤ـزٜب اُش٣بػ٤خ Eu( ػ٠ِ اُجطبُخ )M2لأصش ػشع اُ٘وذ ) اُذاُخ اُشئ٤غ٤خ -

 اُؼبٓخ ٢ٛ:

Eu = f (M2) …………………………….. (7) 
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 ٣ٌٖٝٔ ٝػغ اُ٘ٔٞرط ثظ٤ـزٚ اُو٤بع٤خ ًب٥ر٢ :

Eu = B0 – B1M2 + Ui ……….………… (8) 

( ثظ٤ـزٜب Ex( ػ٠ِ عؼش اُظشف )M2اُذاُخ اُشئ٤غ٤خ لأصش ػشع اُ٘وذ ) -

 :اُش٣بػ٤خ اُؼبٓخ ٢ٛ 

Ex = f (M2) ……………………………… (9) 

 ٣ٌٖٝٔ ٝػغ اُ٘ٔٞرط ثظ٤ـزٚ اُو٤بع٤خ ًب٥ر٢ :

Ex = B0 + B1M2 + Ui ……………..….. (10) 

 إر أٌ:

 أُزـ٤شاد اُزبثؼخ رزٔضَ ثـ:

INFBاُزؼخْ الاعبط = 

GDBاُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ = 

EU ٓؼذٍ اُجطبُخ = 

EXعؼش اُظشف = 

 آب أُزـ٤ش أُغزوَ ك٤زٔضَ ثـ:

M2ػشع اُ٘وذ ثبُٔؼ٠٘ اُٞاعغ = 

 

 ثبَُبً: تهُئت انبُبَبث:

رْ الاػزٔبد ك٢ اعزخلاص ث٤بٗبد اُذساعخ ػ٠ِ اُ٘ششاد ٝاُزوبس٣ش 

اُغ٣ٞ٘خ ٝروبس٣ش اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝاُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ ُلاعزوشاس أُب٢ُ ك٢ اُؼشام 

ؽظبء ٝع٤ٔغ ٛزٙ اُ٘ششاد ٝاُزوبس٣ش ٣زْ اطذاسٛب ٖٓ هجَ أُذ٣ش٣خ اُؼبٓخ ُلإ

( اطذاساً، ٝهذ 24ٝالأثؾبس اُزبثؼخ ُِج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ ٝهذ ثِؾ ػذدٛب ٗؾٞ )

رطِت رُي عٜذاً ٓؼ٤٘بً، ار إٔ ث٤بٗبد اُؼ٤٘خ اُز٢ رغش١ ػ٤ِٜب الاخزجبساد رٔذ 

ػ٠ِ الأعبط اُشٜش١ ُِٔزـ٤شاد اُذاخِخ ك٢ اُ٘ٔٞرط ٝرُي ، ٝهذ ٝاعٚ اُجبؽضبٕ 

ك٢ اُج٤بٗبد، ٝثبُزب٢ُ رْ الاػزٔبد ٝأُلبػِخ ث٤ٖ طؼٞثخ ًج٤شح رزٔضَ ثؼذّ اُذهخ 
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اُج٤بٗبد ػ٠ِ ؽذاصخ اطذاسٛب، ٝهذ رْ اعزخلاص اُج٤بٗبد أُطِٞثخ ٝرج٣ٞجٜب ك٢ 

 عذاٍٝ ُزغ٤َٜ ػ٤ِٔخ اؽزغبثٜب.

 

 ثبنثب: َتبئح انذراست انتطبُمُت

 َتبئح تمذَر وتحهُم اثر أداء أدواث انسُبست انُمذَت عهً عرض انُمذ: -0

ٛزٙ أُشؽِخ روذ٣ش ه٤ْ أُؼِٔبد ٝاُز٢ ػ٠ِ أعبعٜب أٌٖٓ رؾذ٣ذ ٣زْ ك٢ 

دسعخ رؤص٤ش أُزـ٤شاد أُغزوِخ )الاؽز٤بؽ٢ اُ٘وذ١ اُوب٢ٗٞٗ، اُذ٣ٖ اُؼبّ اُذاخ٢ِ، 

عؼش اُخظْ( ػ٠ِ أُزـ٤ش أُؼزٔذ ػشع اُ٘وذ ثبُٔؼ٠٘ اُٞاعغ، ثبعزؼٔبٍ ٗٔٞرط 

ثؼذ إ رْ ادخبٍ اُج٤بٗبد ( Minitabالاٗؾذاس أُزؼذد اػزٔبدا ػ٠ِ ثشٗبٓظ )

الإؽظبئ٤خ.ُوذ رْ روذ٣ش اُ٘ٔٞرط ثؼذح ط٤ؾ )اُخط٤خ، اُ٘ظق اُِٞؿبس٣ز٤ٔ٤خ، 

اُِٞؿبس٣ز٤ٔ٤خ أُضدٝعخ( ٝاٗٚ ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ إ اُ٘زبئظ ك٢ أُشؽِخ الأ٠ُٝ ًبٗذ 

ع٤ذح ا٠ُ ؽذ ٓب، الا إٔ اُ٘ٔٞرط ًبٕ ٣ؼب٢ٗ ٖٓ ٓشٌِخ الاسرجبؽ اُزار٢ أُٞعت 

ٝارغٕٞ أُؾغٞثخ ثبُو٤ٔخ اُغذ٤ُٝخ، ٓٔب ٣ؼ٢٘ سكغ  _٤ٔخ دٝسثٖ ػ٘ذ ٓوبسٗخ ه

كشػ٤خ اُؼذّ ٝاُوبئِخ ثؼذّ ٝعٞد الاسرجبؽ اُزار٢ ٝٗوجَ اُلشػ٤خ اُجذ٣ِخ اُز١ 

٣وؼ٢ ثٞعٞد الاسرجبؽ اُزار٢ ٝثبُزب٢ُ ػذّ الاػزٔبد ػ٠ِ اُ٘زبئظ هجَ رخ٤ِظٜب ٖٓ 

زخذاّ ػذح ؽشمٛزٙ أُشٌِخ. ُٝؾَ ٓشٌِخ الاسرجبؽ اُزار٢ ٣ٌٖٔ اع
(xxx )

ُغَ 

اُجبؽش لاعزؼٔبٍ ؽش٣وخ اُزٌشاس، ٝثؼذ اُزؾ٣َٞ اُضب٢ٗ ُِج٤بٗبد ثؾغت اُطش٣وخ 

 أُشبس ا٤ُٜب رْ اعزخذاّ اُظ٤ـخ اُِٞؿبس٣ز٤ٔ٤خ أُضدٝعخ، ًٝبٗذ اُ٘زبئظ ًب٥ر٢:

 

log M2** = 7.90 + 0.244 log LR** + 0.0540 log FD** - 0.508 

log DR**  

(t) =  (4.62)  (3.82) (0.58) (3.00) 

R-Sq = 22.6%     R-Sq(adj) = 19.1%       F=6.52     D-W=1.83 

          (N=106)      (k=3) 
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رش٤ش ٗزبئظ اُزوش٣ش ا٠ُ إٔ اشبساد أُؼِٔبد أُوذسح ٓزلوخ ٓغ ٓ٘طن 

اُز١ ٣ٔضَ الاؽز٤بؽ٢ اُ٘وذ١ اُوب٢ٗٞٗ ٝاُز١  LR)اُ٘ظش٣خ الاهزظبد٣خ ثبعزض٘بء )

 M2)بسح ٓٞعجخ ٓٔب ٣ؼ٢٘ إٔ ٛ٘بى ػلاهخ ؽشد٣خ ث٤٘ٚ ٝث٤ٖ أُزـ٤ش اُزبثغ )اخز اش

ثٞؽذح ٝاؽذح كبٗٚ ٣ئد١  LR)اُز١ ٣ٔضَ ػشع اُ٘وذ ثبُٔؼ٠٘ اُٞاعغ كؼ٘ذ ص٣بدح )

( ٖٓ اُٞؽذاد ٝإ ٛزٙ اُؼلاهخ ؿ٤ش ٓزلوخ ٓغ 0.255ثٔوذاس ) (M2) ا٠ُ ص٣بدح 

ٛزٙ الأداح لإداسح اُغ٤ُٞخ ك٢  ٓ٘طن اُ٘ظش٣خ الاهزظبد٣خ ٓٔب ٣ئًذ ػذّ كبػ٤ِخ

الاهزظبد  ٝرشعغ اُؼلاهخ اُطشد٣خ ث٤ٖ الاؽز٤بؽ٢ اُوب٢ٗٞٗ ٝٓئشش ػشع اُ٘وذ 

ا٠ُ اُضجبد اُ٘غج٢ أٝ اُزـ٤شاد اُطل٤لخ اُز٢ رِؾن ثبلاؽز٤بؽ٢ ٝاُز٢ رغؼَ ٖٓ 

اُ٘غجخ أُؾزغضح ٖٓ اُٞدائغ ؿ٤ش ًبك٤خ ُِزؤص٤ش ك٢ ػشع اُ٘وذ ٓوبسٗخ ثزضا٣ذ رِي 

غ كؼلا ػٖ إٔ ٗغجخ ًج٤شح ٖٓ ػشع اُ٘وذ رٌٜٞٗب اُؼِٔخ ك٢ اُزذاٍٝ ٝاُز٢ اُٞدائ

لا رزؤصش ث٘غجخ الاؽز٤بؽ٢ اُوب٢ٗٞٗ  ٝثبُزب٢ُ كبٕ اُزضا٣ذ ك٢ ػشع اُ٘وذ ٣٘غْ 

ثبُذسعخ الأ٠ُٝ ٖٓ رضا٣ذ اُؼِٔخ ك٢ اُزذاٍٝ ٝػ٤ِٚ كبٕ رضا٣ذ الاهزطبع ٖٓ اُٞدائغ 

ًَ رُي أدٟ ا٠ُ ػذّ كبػ٤ِخ ٛزٙ الأداح  ٣جذٝ ٓزغب٣شا ٓغ اُزضا٣ذ ك٢ ػشع اُ٘وذ

لإداسح اُغ٤ُٞخ ك٢ الاهزظبد.  ك٢ ؽ٤ٖ رش٤ش ٗزبئظ اُزوذ٣ش ثٞعٞد ػلاهخ ؽشد٣خ ث٤ٖ 

(، M2( اُز١ ٣ٔضَ اُذ٣ٖ اُؼبّ اُذاخ٢ِ ٝأُزـ٤ش اُزبثغ )FDأُزـ٤ش أُغزوَ )

٣ضداد ( ٝؽذح ٝاؽذح FDٝٛزا ٣زلن ٓغ ٓ٘طن اُ٘ظش٣خ الاهزظبد٣خ، كؼ٘ذ ص٣بدح )

(M2( ثٔوذاس )ٝؽذح. أٓب ػٖ اُؼلاهخ اُغِج٤خ ث٤ٖ أُزـ٤ش أُغزوَ 0.035 )

(DR( اُز١ ٣ٔضَ عؼش اُخظْ ٝأُزـ٤ش اُزبثغ )M2 كؤٗٚ ٣زلن ٓغ أُ٘طن ،)

الاهزظبد١ ٝالاكزشاػبد أٗلخ اُزًش، ك٢ٜ رش٤ش ا٠ُ إٔ رـ٤شا ثٔوذاس ٝؽذح ٝاؽذح 

 (.0.305( ثٔوذاس )M2( ٣ئد١ ا٠ُ اٗخلبع )DRك٢ )

أُؾزغجخ ػ٠ِ أُزـ٤ش  (t)ُٝٔؼشكخ ٓؼ٣ٞ٘خ أُؼبُْ أُوذسح ٗلاؽع إٔ ه٤ٔخ 

( ٢ٛٝ أػ٠ِ ٖٓ ه٤ٔزٜب اُغذ٤ُٝخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 5.52( ثِـذ )LRأُغزوَ)

( را ٓؼ٣ٞ٘خ اؽظبئ٤خ، ٝػ٤ِخ LR( ٓٔب ٣ؼ٢٘ إٔ أُزـ٤ش )2.535( اُجبُـخ )0.06)

(أُؾزغجخ t. ك٢ ؽ٤ٖ ٗغذ إٔ ه٤ٔخ )ٗشكغ كشػ٤خ اُؼذّ ٝٗوجَ ثبُلشػ٤خ اُجذ٣ِخ

( ٢ٛٝ اهَ ٖٓ ه٤ٔزٜب اُغذ٤ُٝخ ٓٔب ٣ؼ٢٘ 0.35( ثِـذ )FDػ٠ِ أُزـ٤ش أُغزوَ )
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( اُز١ ٣ٔضَ اُذ٣ٖ اُؼبّ اُذاخ٢ِ ُٚ رؤص٤ش ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ك٢ FDإ أُزـ٤ش أُغزوَ )

(،ٝػ٤ِٚ ٗوجَ كشػ٤خ اُؼذّ ٝٗشكغ اُلشػ٤خ اُجذ٣ِخ، أ١ M2أُزـ٤ش أُؼزٔذ )

ٓؼ٣ٞ٘خ أُؼِٔخ أُوذسح، ٝاُغجت ك٢ رُي ٣ؼٞد ا٠ُ إٔ ؽغْ اُذ٣ٖ اُذاخ٢ِ ػذّ 

(، كجؼذ إٔ ًبٕ ٓغٔٞػٚ 64لاصاٍ ٓ٘خلؼب ك٢ اُؼشام، ٝٛزا ٓب ٣ئًذٙ اُغذٍٝ )

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس 4359367اٗخلغ ا٠ُ ) 2007( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ػبّ 7650504)

 جش ػؼ٤لب ُِـب٣خ.. ٝثبُزب٢ُ كبٕ اصش ٛزٙ الأداح ػ٠ِ ػشع اُ٘وذ ٣ؼز2062ػبّ 

( 5.0( كوذ ثِـذ )DR( أُؾزغجخ ػ٠ِ أُزـ٤ش أُغزوَ )tأٓب ه٤ٔخ ) 

( ٓٔب ٣ؼ٢٘ إ أُزـ٤ش ٢ٛٝ0.01 أػ٠ِ ٖٓ ه٤ٔزٜب اُغذ٤ُٝخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )

(LR را ٓؼ٣ٞ٘خ اؽظبئ٤خ ػب٤ُخ، أ١ سكغ كشػ٤خ اُؼذّ ٝاُوجٍٞ ثبُلشػ٤خ )

 اُجذ٣ِخ.

ا٠ُ ٓؼ٣ٞ٘خ اُؼلاهخ أُوذسح ؽ٤ش ًبٗذ ( كزش٤ش اُ٘زبئظ Fأٓب اخزجبس )

( 0.06( ٢ٛٝ أػ٠ِ ٖٓ ه٤ٔزٜب اُغذ٤ُٝخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ )4.32( أُؾزغجخ )Fه٤ٔخ)

 (، ٝٛزٙ اُ٘زبئظ رش٤ش ا٠ُ صجٞد ٓؼ٣ٞ٘خ اُذاُخ اعٔبلا.5.73ٝاُجبُـخ )

ُٝٔؼشكخ اُوٞح اُزلغ٤ش٣خ ُِ٘ٔٞرط أُوذس كوذ أظٜشد اُ٘زبئظ ػؼلٜب ا٠ُ 

R%( ًٔب رش٤ش ه٤ٔخ)22.4ُٔغزوِخ كغشد ٓب ٗغجزٚ )ؽذ ٓب كبُٔزـ٤شاد ا
2

 ،)

ٝأُزجو٢ ٣ؼٞد ا٠ُ ػٞآَ أخشٟ ُْ ٣زؼٜٔ٘ب اُ٘ٔٞرط رذخَ ػٖٔ ٓزـ٤ش اُخطؤ 

Rاُؼشٞائ٢، ٝٛزا ٓب أًذرٚ ه٤ٔخ )
-2

%(، ٝرذٍ ٛزٙ اُ٘زبئظ ػ٠ِ 67.6( ٝاُجبُـخ )

اُخبػؼخ إٔ ػشع اُ٘وذ رزؾٌْ ثٚ ٓزـ٤شاد أخشٟ أًضش ٖٓ أُزـ٤شاد اُ٘وذ٣خ 

ُغِطخ اُج٘ي أُشًض١ ٝكؼلا كبٕ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ اُزٞعؼ٤خ أُوذ ثظلاُٜب ػ٠ِ 

ػشع اُ٘وذ ٝعؼِذ ٖٓ ا٥صبس اُ٘وذ٣خ ُِغ٤بعخ أُب٤ُخ أًضش ربص٤شا ك٢ ػشع اُ٘وذ 

 ٖٓ الأدٝاد اُ٘وذ٣خ.

ٝرش٤ش ٗزبئظ اُزوذ٣ش ا٠ُ خِٞ اُ٘ٔٞرط ٖٓ الاسرجبؽ اُزار٢ ثؼذٓب ثِـذ ه٤ٔخ 

(D-Wأُؾ )( ٢ٛٝ أػ٠ِ ٖٓ اُو٤ٔخ اُغذ٤ُٝخ 6.55زغجخ ُِٔؼبدُخ أُوذسح )

(، ٝك٢ اُٞهذ ٗلغٚ اهَ (dl=1.48 , du=1.60( ٝاُجبُـخ 0.06ُٔغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )
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( ٖٓ4-du( ثبعزخذاّ ؽغْ اُؼ٤٘خ )n=106( ٝ )k=3 ّا١ هجٍٞ كشػ٤خ اُؼذ ،)

 )ػذّ ٝعٞد اسرجبؽ رار٢(، ٝسكغ اُلشػ٤خ اُجذ٣ِخ.

( اُخبص ثبٌُشق ػٖ ٓشٌِخ الاسرجبؽ ٣Kline testٖ )ٝؽجوب لاخزجبس ًلا

Rاُخط٢ أُزؼذد ٗلاؽع إ ه٤ٔخ )
2

( أًجش ٖٓ ٓشثغ ٓؼبَٓ الاسرجبؽ اُغضئ٢ ث٤ٖ 

(، ٓٔب ٣ؼ٢٘ ػذّ ٝعٞد الاسرجبؽ اُخط٢ LR , FD , DRأُغزوِخ ) أُزـ٤شاد

 أُزؼذد ك٢ اُ٘ٔٞرط أُخزبس.

انًتغُراث الالتصبدَت  َتبئح تمذَر وتحهُم اثر عرض انُمذ عهً بعط -4

 انكهُت

ُوذ رْ ه٤بط ٛزٙ اُؼلاهخ ثبعزخذاّ أعِٞة الاٗؾذاس اُخط٢ اُجغ٤ؾ، ار ػذ 

ػشع اُ٘وذ ثبُٔؼ٠٘ اُٞاعغ ٓزـ٤شا ٓغزولا ك٢ ع٤ٔغ اُؼلاهبد اُذا٤ُخ، ك٤ٔب ػذ ًَ 

ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ثبلأعؼبس اُغبس٣خ ك٢ اُؼلاهخ اُذا٤ُخ الأ٠ُٝ، ٝٓؼذٍ 

الأعبط ك٢ اُؼلاهخ اُذا٤ُخ اُضب٤ٗخ، ٝٓؼذٍ اُجطبُخ ك٢ اُؼلاهخ اُذا٤ُخ اُضبُضخ، اُزؼخْ 

ٝعؼش اُظشف ك٢ اُؼلاهخ اُذا٤ُخ اُشاثؼخ ٓزـ٤شاد ربثؼخ. ٝػ٠ِ أعبط ٛزٙ 

اُؼلاهبد ٣ٌٖٔ ٓؼشكخ ٓذٟ رؤص٤ش ػشع اُ٘وذ ػ٠ِ ٛزٙ أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ 

 ًٝبلار٢:

 خًبنٍ:انعلالت انذانُت نهُبتح انًحهٍ الا -

ُوذ رْ روذ٣ش اُ٘ٔٞرط ثبُظ٤ـخ اُخط٤خ، ٝهذ أظٜشد اُ٘زبئظ ك٢ أُشؽِخ 

الأ٠ُٝ إٔ اُ٘ٔٞرط ًبٕ ٣ؼب٢ٗ ٖٓ ٓشٌِخ الاسرجبؽ اُزار٢ أُٞعت،  ٝثؼذ اُزؾ٣َٞ 

 الأٍٝ ُِج٤بٗبد ثؾغت ؽش٣وخ اُزٌشاس ًبٗذ اُ٘زبئظ ًب٥ر٢:

GDP* = 825490 + 0.180 M2* 

t =         (4.70)      (7.40)   

F=54.78              R
2
=34.3%               D-W=1.86 

 (٣M2ظٜش اُ٘ٔٞرط اُخط٢ ثبٕ ٛ٘بى ػلاهخ ؽشد٣خ ث٤ٖ أُزـ٤ش أُغزوَ)

( اُز١ ٣ٔضَ اُ٘برظ GDPاُزبثغ ) ٝأُزـ٤ش اُز١ ٣ٔضَ ػشع اُ٘وذ ثبُٔؼ٠٘ اُٞاعغ
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( ثٔوذاس ٝؽذح ٝاؽذح كبٕ M2اُغبس٣خ، كؼ٘ذ ص٣بدح )أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ثبلأعؼبس 

(GDP(ع٤ضداد ثٔوذاس )ٝٛزا ٓطبثن ُٔ٘طن اُ٘ظش٣خ الاهزظبد٣خ.0.650 ،) 

( tٝهذ اعزطبع اُ٘ٔٞرط رغبٝص الاخزجبس الإؽظبئ٢، ػ٘ذٓب رغبٝصد ه٤ٔخ )

( ، ٓٔب 9.50(  ثجِٞؿٜب )0.06أُؾزغجخ اُو٤ٔخ اُغذ٤ُٝخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )

 ( را ٓؼ٣ٞ٘خ اؽظبئ٤خ ػب٤ُخ.M2أُزـ٤ش ) ٣ؼ٢٘ إٔ

(  (Fأٓب ُٔؼشكخ ٓؼ٣ٞ٘خ اُؼلاهخ أُوذسح ك٤زؼؼ رُي ٖٓ خلاٍ اخزجبس 

أُؾزغجخ   (Fؽ٤ش أشبسد اُ٘زبئظ ا٠ُ أُؼ٣ٞ٘خ الإعٔب٤ُخ ُِذاُخ ػ٘ذٓب ثِـذ ه٤ٔخ )

( ٝاُجبُـخ ٢ٛٝ0.06 أػ٠ِ ثٌض٤ش ٖٓ ه٤ٔزٜب اُغذ٤ُٝخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ) (35.95)

(4.53 ). 

٣ٝRج٤ٖ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ )
2

( ٣غزط٤غ رلغ٤ش M2( ا٠ُ إٔ أُزـ٤ش أُغزوَ )

%( ٖٓ 43.9(، ٝإ )(GDP%( ٖٓ اُزـ٤شاد اُؾبطِخ ك٢ 55.5ٓب ٗغجزٚ )

اُزـ٤شاد الأخشٟ رٌٕٞ ثلؼَ ػٞآَ أخشٟ ٝاُز٢ رذخَ ػٖٔ ٓزـ٤ش اُخطؤ 

 اُؼشٞائ٢.

اُزؾ٣َٞ  كوذ اعزطبع اُ٘ٔٞرط رغبٝصٙ ث٘غبػ ٝثؼذ( (D-Wأٓب اخزجبس

( ػ٘ذ 6.54الأٍٝ ُِج٤بٗبد ثؾغت ؽش٣وخ اُزٌشاس ثِـذ اُو٤ٔخ أُؾغٞثخ ُٚ )

( ٝاُؾذ الأػ٠ِ dl=1.52( ٢ٛٝ أػ٠ِ ٖٓ اُؾذ٣ٖ الأد٠ٗ )0.06ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )

du=1.56)( ثبعزخذاّ ؽغْ اُؼ٤٘خ ،)n=107( ٝ )k=1 ِٞالأٓش اُز١ ٣ئًذ خ  ،)

ٖ أُزـ٤شاد اُؼشٞائ٤خ، أ١ هجٍٞ اُ٘ٔٞرط ٖٓ ٝعٞد ٓشٌِخ الاسرجبؽ اُزار٢ ث٤

 كشػ٤خ اُؼذّ ٝسكغ اُلشػ٤خ اُجذ٣ِخ.

 

 انعلالت انذانُت نًعذل انتعخى الأسبس: -

ُوذ رْ روذ٣ش اُ٘ٔٞرط ثبُظ٤ـخ اُِٞؿبس٣ز٤ٔخ أُضدٝعخ، ٝهذ أظٜشد 

اُ٘زبئظ ك٢ أُشؽِخ الأ٠ُٝ إٔ اُ٘ٔٞرط ًبٕ ٣ؼب٢ٗ ٖٓ ٓشٌِخ الاسرجبؽ اُزار٢ 

ٝارغٕٞ أُؾغٞثخ ثبُو٤ٔخ اُغذ٤ُٝخ،  ٝثؼذ  -أُٞعت ػ٘ذ ٓوبسٗخ ه٤ٔخ دٝسثٖ 

 بئظ ًب٥ر٢:اُزؾ٣َٞ الأٍٝ ُِج٤بٗبد ثؾغت ؽش٣وخ اُزٌشاس ًبٗذ اُ٘ز
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LOG INFB* = 9.05 - 0.616 LOG M2* 

t =                   (5.67)         (5.58) 

F=31.14 R
2
=31.1   D-W=1.63 

 

اُز١  (٣M2ظٜش اُ٘ٔٞرط ثبٕ ٛ٘بى ػلاهخ ػٌغ٤خ ث٤ٖ أُزـ٤ش أُغزوَ )

( اُز١ ٣ٔضَ ٓؼذٍ INFBاُزبثغ ) ٝأُزـ٤ش ٣ٔضَ ػشع اُ٘وذ ثبُٔؼ٠٘ اُٞاعغ

الأعبط )اُشهْ اُو٤بع٢ لأعؼبس أُغزِٜي ثؼذ الاعزجؼبد( كؼ٘ذ ص٣بدح اُزؼخْ 

(M2( ٕثٔوذاس ٝؽذح ٝاؽذح كب )INFB(ع٤٘خلغ ثٔوذاس )ٝٛزا ؿ٤ش 0.464 ،)

ٓطبثن ُٔ٘طن اُ٘ظش٣خ الاهزظبد٣خ ٣ٌٖٝٔ اُغجت ٝساء رُي، ا٠ُ إٔ ٖٓ أعجبة 

ذ٣خ اُز٢ ارجؼٜب اُزشاعغ اُؾبطَ ك٢ اُزؼخْ الأعبط ٣ؼٞد ا٠ُ ٗغبػ اُغ٤بعخ اُ٘و

اُج٘ي أُشًض١ ك٢ رؾو٤ن الاعزوشاس ك٢ أُغزٟٞ اُؼبّ ُلأعؼبس ثؼذ طذٝس هبٗٞٗٚ 

الأخ٤ش ٖٓ خلاٍ اُزؤص٤ش ػ٠ِ ٓ٘بع٤ت اُغ٤ُٞخ ٝاُغ٤طشح ػ٠ِ ارغبٛبرٜب خبطخ 

ثؼذٓب أطجؾذ اُض٣بدح اُؾبطِخ ك٢ اُغ٤ُٞخ أُؾ٤ِخ روبثِٜب ص٣بدح ٓزضآ٘خ ك٢ اُ٘برظ 

ثزُي كوذ روِظذ اُلغٞح اُوبئٔخ ث٤ٖ ٓؼذٍ اُزٞعغ اُ٘وذ١  ٖٓ أُؾ٢ِ اُؾو٤و٢، ٝ

عٜخ ٝٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٖٓ عٜخ أخشٟ، ًٔب إٔ رذخَ اُج٘ي أُشًض١ ك٢ 

عٞم اُظشف أدد ا٠ُ خلغ اُزؼخْ ٝسكغ اُو٤ٔخ اُخبسع٤خ ُِذ٣٘بس اُؼشاه٢ 

ب لإشبسح ٣ؼبف ا٠ُ رُي إٔ ٛزٙ اُ٘زبئظ رئًذ ٗغبػ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ اعزخذآٜ

عؼش اُلبئذح ٝرؤص٤شارٜب ك٢ ػجؾ ا٤ٍُٔٞ اُزؼخ٤ٔخ ٝخلغ ٓؼذلارٜب اُغ٣ٞ٘خ
(xxxi)

. 

( ػ٠ِ (M2ُِٔؼِٔخ أُوذسح، أ١ إٔ رؤص٤ش  t)ًٔب أظٜش اُ٘ٔٞرط ٓؼ٣ٞ٘خ اخزجبس)

(INFB( راد رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ًٕٞ ه٤ٔخ ٞٛ )t( أُؾزغجخ ٝاُجبُـخ )ػ٘ذ 3.35 )

(  اًجش ٖٓ ه٤ٔزٜب n=107( ٝ )k=1( ٝدسعخ    ؽش٣خ)0.06ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )

( ٓٔب ٣ش٤ش ا٠ُ ٓؼ٣ٞ٘خ أُؼِٔخ أُوذسح ٝأُشٌِخ اُز٢ 2.535اُغذ٤ُٝخ اُجبُـخ )

خِوذ ٖٓ ٛزٙ اُؼلاهخ اُؼٌغ٤خ ٢ٛ رضا٣ذ ػشع اُ٘وذ ثغجت رؤص٤شاد اُغ٤بعخ 

أُب٤ُخ ًٔب اششٗب ا٤ُٜب عبثوب ، ثبُٞهذ اُز١ ٣ذكغ اُج٘ي أُشًض١ ثٌَ أدٝارٚ ُخلغ 

 ؼخْ ٝػذٙ ٛٞ اُٜذف اُشئ٤ظ ُغ٤بعزٚ اُ٘وذ٣خ.اُز
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( أُؾزغجخ Fُٝٔؼشكخ ٓؼ٣ٞ٘خ اُؼلاهخ أُوذسح ك٤زؼؼ رُي ٖٓ خلاٍ ه٤ٔخ )

( ُِجغؾ 609،  6( ٝدسعخ ؽش٣خ)0.06( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )56.65ٝاُجبُـخ )

( ٓٔب ٣ش٤ش ا٠ُ ٓؼ٣ٞ٘خ 4.53ٝأُوبّ ٢ٛٝ أًجش ٖٓ ٓض٤ِزٜب اُغذ٤ُٝخ اُجبُـخ )

 أُوذسح.اُؼلاهخ 

( اُز١ ٣ٝM2لاؽع ٖٓ ٗزبئظ اُزوذ٣ش ُِ٘ٔٞرط أػلاٙ إٔ أُزـ٤ش أُغزوَ )

%( ٖٓ أُزـ٤ش اُزبثغ ٣50.6ٔضَ ػشع اُ٘وذ ثبُٔؼ٠٘ اُٞاعغ ٣لغش ٓب ٗغجزٚ )

(INFB اُز١ ٣ٔضَ ٓؼذٍ اُزؼخْ الأعبط ٝإٔ اُ٘غجخ اُجبه٤خ رٔضَ رؤص٤ش ٓزـ٤شاد )

 أخشٟ ُْ رذخَ ك٢ أُؼبدُخ.

خِٞ اُ٘ٔٞرط ٖٓ ٓشٌِخ   (D-W) اُ٘بؽ٤خ اُو٤بع٤خ كوذ اصجذ اخزجبسأٓب ٖٓ 

( ٓوبسٗخ ثو٤ٔزٜب اُغذ٤ُٝخ ػ٘ذ 6.45ٗؾٞ )  (D-W)الاسرجبؽ اُزار٢، ار ثِـذ ه٤ٔخ 

(، ٝك٢ ٗلظ اُٞهذ اهَ dl=1.52 , du=1.56( اُجبُـخ )0.06ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ)

( ٖٓ( 4 – du   ثبعزخذاّ ؽغْ اُؼ٤٘خn=107) ٝ )(k=1)ٔٓ ، ٍٞب ٣ؼ٢٘ هج

 كشػ٤خ اُؼذّ، أ١ )ػذّ ٝعٞد ٓشٌِخ الاسرجبؽ اُزار٢( ٝسكغ اُلشػ٤خ اُجذ٣ِخ.

 

 انعلالت انذانُت نًعذل انبطبنت: -

ُوذ رْ روذ٣ش اُ٘ٔٞرط ثؼذح ط٤ؾ، ٝٝعذ إٔ اُظ٤ـخ اُ٘ظق اُِٞؿبس٣ز٤ٔخ 

( اُز١ ٣ٔضَ ٓؼذٍ ٢ٛEU أكؼَ اُظ٤ؾ رؼج٤شا ػٖ اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤ش اُزبثغ )

( اُز١ ٣ٔضَ ػشع اُ٘وذ ثبُٔؼ٠٘ اُٞاعغ، ٝهذ M2طبُخ ٝأُزـ٤ش أُغزوَ )اُج

أظٜشد اُ٘زبئظ ك٢ أُشؽِخ الأ٠ُٝ إٔ اُ٘ٔٞرط ًبٕ ٣ؼب٢ٗ ٖٓ ٓشٌِخ الاسرجبؽ 

اُزار٢ أُٞعت، ٝثؼذ اُزؾ٣َٞ الأٍٝ ُِج٤بٗبد ثؾغت ؽش٣وخ اُزٌشاس ًبٗذ اُ٘زبئظ 

 ًب٥ر٢:

UE* = 0.0523 - 0.00281 LOG M2* 

t =      (3.07)        (2.44)                                                                 

F= 5.98                       R
2
=5.5%               D-W=2.08 
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 (٣M2ظٜش اُ٘ٔٞرط ثبٕ ٛ٘بى ػلاهخ ػٌغ٤خ ث٤ٖ أُزـ٤ش أُغزوَ)

( EUٝؽذح ٝاؽذح كبٕ )( ثٔوذاس M2(، كؼ٘ذ ص٣بدح )EUٝأُزـ٤ش اُزبثغ )

, (، ٝسؿْ إٔ ٛزا ٓطبثن ُٔ٘طن اُ٘ظش٣خ الاهزظبد٣خ0.00256ع٤٘خلغ ثٔوذاس)

الا إٔ ه٤ٔخ أُؼِٔخ أُ٘خلؼخ رش٤ش ا٠ُ ػؼق رؤص٤ش ػشع اُ٘وذ ػ٠ِ ٓؼذٍ 

اُجطبُخ ٝٛ٘بى ػذح أعجبة رٌٖٔ ٝساء رُي أٜٛٔب اُطج٤ؼخ اُش٣ؼ٤خ ُلاهزظبد 

ُلشص اُؼَٔ ار ٣شٌَ اُ٘لؾ أًضش ٖٓ ٗظق  اُؼشاه٢ ٝاُز٢ ثطج٤ؼزٜب ؿ٤ش ُٓٞذح

%( ٖٓ طبدسارٚ، الا اٗٚ لا ٣غزٞػت عٟٞ 70ٗبرغٚ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٝأًضش ٖٓ )

%( ٖٓ هٞح اُؼَٔ، ٣ؼبف ا٠ُ رُي ًبٕ ُِزذٛٞس الأ٢٘ٓ أصشٙ ػ٠ِ اُوطبػبد 2)

 ًبكخ ٝاُز١ عؼَ اُج٤ئخ الاهزظبد٣خ ك٢ اُؼشام ؽبسدح ُلاعزضٔبس ك٤ٚ.

 

( ثٔغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ t  ٝFٔٞرط الاخزجبساد الإؽظبئ٤خ )ٝهذ رغبٝص اُ٘

( 2.55أُؾزغجخ ) t(، كٌبٗذ ه٤ٔخ n=107( ٝ )k=1( ٝدسعخ ؽش٣خ )0.03)

( ٓٔب ٣ش٤ش ا٠ُ ٓؼ٣ٞ٘خ أُؼِٔخ ٢ٛٝ6.435 أػ٠ِ ٖٓ ٓض٤ِزٜب اُغذ٤ُٝخ اُجبُـخ )

ه٤ٔزٜب ( كزش٤ش ا٠ُ ٓؼ٣ٞ٘خ اُؼلاهخ أُوذسح ػ٘ذٓب رغبٝصد (Fأُوذسح. أٓب اخزجبس 

 (.5.75( اُو٤ٔخ اُغذ٤ُٝخ ُٜب اُجبُـخ )3.75أُؾزغجخ )

 

Rأٓب ُٔؼشكخ اُوٞح اُزلغ٤ش٣خ ُِ٘ٔٞرط أُوذس كوذ ث٤ٖ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ)
2

  )

%( ٖٓ اُزـ٤ش اُؾبطَ ك٢ 3.3( كغش ٓب ٗغجزٚ )M2ا٠ُ إٔ أُزـ٤ش أُغزوَ )

أخشٟ ُْ رذخَ ك٢ (، ٝإ اُ٘غجخ اُجبه٤خ رٔضَ رؤص٤ش ٓزـ٤شاد EUأُزـ٤ش اُزبثغ )

 أُؼبدُخ ٝأُزٔضِخ ثبُٔزـ٤ش اُؼشٞائ٢.

 

( كوذ اعزطبع اُ٘ٔٞرط رغبٝصٙ ث٘غبػ ثؼذ إ D-Wٝثبُ٘غجخ ا٠ُ اخزجبس )

( ٢ٛٝ أػ٠ِ ٖٓ 0.03( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )2.05ثِـذ اُو٤ٔخ أُؾغٞثخ ُٚ )

( ٝك٢ اُٞهذ ٗلغٚ اهَ ٖٓ du=1.69( ٝالأػ٠ِ )dl=1.65اُؾذ٣ٖ الأد٠ٗ )

 ( الأٓش اُز١ ٣ئًذ خِٞ اُ٘ٔٞرط ٖٓ ٝعٞد ٓشٌِخ الاسرجبؽ اُزار٢. du - 4ه٤ٔخ)
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 انعلالت انذانُت نسعر انصرف: -

ُوذ رْ روذ٣ش اُ٘ٔٞرط ثبُظ٤ـخ اُ٘ظق اُِٞؿبس٣ز٤ٔخ، ُِٝٞطٍٞ ا٠ُ أكؼَ 

اُ٘زبئظ رْ اعزخذّ اُج٤بٗبد اُز٢ رٔضَ ػشع اُ٘وذ اُؾو٤و٢ ثبُٔؼ٠٘ اُٞاعغ، ٝهذ 

أظٜشد اُ٘زبئظ ك٢ أُشؽِخ الأ٠ُٝ إٔ اُ٘ٔٞرط ًبٕ ٣ؼب٢ٗ ٖٓ ٓشٌِخ الاسرجبؽ 

أُؾغٞثخ ثبُو٤ٔخ اُغذ٤ُٝخ،   ٝارغٕٞ _اُزار٢ أُٞعت ػ٘ذ ٓوبسٗخ ه٤ٔخ دٝسثٖ 

 ٝثؼذ اُزؾ٣َٞ اُضبُش ُِج٤بٗبد ثؾغت ؽش٣وخ اُزٌشاس ًبٗذ اُ٘زبئظ ًب٥ر٢:

EX*** = 11.0 + 3.03 LOG M2/p*** 

t =          (2.74)             (3.21) 

F=10.31                       R
2
=12.8%               D-W=2.39 

 

اُز١  (M2/pػلاهخ ؽشد٣خ ث٤ٖ أُزـ٤ش أُغزوَ)٣ظٜش اُ٘ٔٞرط ثبٕ ٛ٘بى 

( اُز١ ٣ٔضَ عؼش EXاُزبثغ ) ٝأُزـ٤ش ٣ٔضَ ػشع اُ٘وذ اُؾو٤و٢ ثبُٔؼ٠٘ اُٞاعغ

( M2طشف اُذٝلاس الأٓش٢ٌ٣ ك٢ ٓضاد اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ كؼ٘ذ ص٣بدح )

(، ٝٛزا ٓطبثن ُٔ٘طن 5.05( ع٤ضداد ثٔوذاس )EXثٔوذاس ٝؽذح ٝاؽذح كبٕ )

الاهزظبد٣خ. ٝك٢ اُٞهذ ٗلغٚ ٣ئًذ ؽغٖ أداء اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝأُزٔضَ  اُ٘ظش٣خ

ثبلاعزخذاّ اُغ٤ذ لأدٝاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ اُز٢ ٣زجؼٜب اُج٘ي أُشًض١ ٜٝٓ٘ب اشبسح 

 عؼش اُظشف ًؤداح ُزؾو٤ن الاعزوشاس ك٢ اُو٤ٔخ اُخبسع٤خ ُِذ٣٘بس اُؼشاه٢.

 

( (M2أُوذسح، أ١ إٔ رؤص٤ش  ُِٔؼِٔخ t)ًٔب أظٜش اُ٘ٔٞرط ٓؼ٣ٞ٘خ اخزجبس)

( ػ٘ذ 5.26( أُؾزغجخ ٝاُجبُـخ )t( ٛٞ راد رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ًٕٞ ه٤ٔخ )EXػ٠ِ )

(  اًجش ٖٓ ه٤ٔزٜب n=105( ٝ )k=1( ٝدسعخ    ؽش٣خ )0.06ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )

 ( ٓٔب ٣ش٤ش ا٠ُ ٓؼ٣ٞ٘خ أُؼِٔخ أُوذسح.2.535اُغذ٤ُٝخ اُجبُـخ )

( أُؾزغجخ Fك٤زؼؼ رُي ٖٓ خلاٍ ه٤ٔخ )ُٝٔؼشكخ ٓؼ٣ٞ٘خ اُؼلاهخ أُوذسح 

( ُِجغؾ 603،  6( ٝدسعخ ؽش٣خ)0.06( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )60.56ٝاُجبُـخ )



330 

 

 
 2016ملحق العدد الرابع                                                            سابعالمجلد ال    

 (2014-2004تقييم دور السياسة النقدية في العراق خلال المدة )
 عمار مجيد شدهان

( ٓٔب ٣ش٤ش ا٠ُ ٓؼ٣ٞ٘خ 4.53ٝأُوبّ ٢ٛٝ أًجش ٖٓ ٓض٤ِزٜب اُغذ٤ُٝخ اُجبُـخ )

 اُؼلاهخ أُوذسح.

اُز١ ( ٣ٝM2لاؽع ٖٓ ٗزبئظ اُزوذ٣ش ُِ٘ٔٞرط أػلاٙ إٔ أُزـ٤ش أُغزوَ )

%( ٖٓ أُزـ٤ش ٣62.5ٔضَ ػشع اُ٘وذ اُؾو٤و٢ ثبُٔؼ٠٘ اُٞاعغ ٣لغش ٓب ٗغجزٚ )

( اُز١ ٣ٔضَ عؼش طشف اُذ٣٘بس ٝإٔ اُ٘غجخ اُجبه٤خ رٔضَ رؼٞد ا٠ُ EXاُزبثغ )

 ػٞآَ أخشٟ رذخَ ػٖٔ ٓزـ٤ش اُخطؤ اُؼشٞائ٢.

 

خ خِٞ اُ٘ٔٞرط ٖٓ ٓشٌِ  (D-W) أٓب ٖٓ اُ٘بؽ٤خ اُو٤بع٤خ كوذ اصجذ اخزجبس

( ٓوبسٗخ ثو٤ٔزٜب اُغذ٤ُٝخ ػ٘ذ 2.57ٗؾٞ )  (D-W)الاسرجبؽ اُزار٢، ار ثِـذ ه٤ٔخ 

(، ٝك٢ اُٞهذ ٗلغٚ ٢ٛ dl=1.52 , du=1.56( اُجبُـخ )0.06ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )

، ٓٔب ٣ؼ٢٘ n=105) ٝ )(k=1)( ثبعزخذاّ ؽغْ اُؼ٤٘خ   du - 4اهَ ٖٓ ه٤ٔخ)

بؽ اُزار٢( ٝسكغ اُلشػ٤خ هجٍٞ كشػ٤خ اُؼذّ، أ١ )ػذّ ٝعٞد ٓشٌِخ الاسرج

 اُجذ٣ِخ.

 

 الاستُتبخبث وانتىصُبث

 الاستُتبخبث:

٤ُظ ٛ٘بى كبػ٤ِخ لأدار٢ الاؽز٤بؽ٢ اُ٘وذ١ اُوب٢ٗٞٗ ٝاُذ٣ٖ اُؼبّ اُذاخ٢ِ  .6

ػ٠ِ ػشع اُ٘وذ، ٓٔب ٣ؼ٢٘ ػذّ ٗغبػ ٛبر٤ٖ الادار٤ٖ لاداسح اُغ٤ُٞخ 

اُج٘ي( ٓئصش اُ٘وذ٣خ ك٢ الاهزظبد، ك٢ ؽ٤ٖ ٣ؼذ عؼش اُخظْ )عؼش كبئذح 

 سئ٤ظ ػ٠ِ ػشع اُ٘وذ.

ػؼق رؤص٤ش ػشع اُ٘وذ ػ٠ِ ٓؼذٍ اُجطبُخ، ٣ٝجشس رُي ثبُطج٤ؼخ اُش٣ؼ٤خ  .2

ُلاهزظبد اُؼشاه٢ ًٞٗٚ ٣ؼزٔذ ػ٠ِ اُ٘لؾ اُز١ لا٣ؾزبط ا٠ُ ػذد ًج٤ش ٖٓ 

 اُوٟٞ اُؼبِٓخ.

ًبٕ ٛ٘بى دٝس ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ رؾو٤ن ٓئششاد الاهزظبد ا٢ٌُِ  .5

بد١ ٖٓ خلاٍ ٓؼذلاد ٗٔٞ ػشع اُ٘وذ أُؾووخ ٝالاعزوشاس الاهزظ
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ٝأُغزٜذكخ ك٢ رؾو٤ن ٗغبػ ٗغج٢ رٔضَ ثؾبُخ الاعزوشاس اُ٘وذ١ ٝاٗزلبء 

اُؼـٞؽ اُزؼخ٤ٔخ ٝص٣بدح اُو٤ٔخ اُؾو٤و٤خ ُِذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٓوبثَ اُذٝلاس 

 الآش٢ٌ٣ ٖٝٓ صْ اعزوشاسٛب.

 

 انتىصُبث:

٤ِب ػ٠ِ الادٝاد اُ٘وذ٣خ ؿ٤ش ٣لؼَ إ رزغٚ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ػذّ الاػزٔبد ً .6

أُجبششح ُِزؾٌْ ك٢ ػشع اُ٘وذ، ٣ٝلؼَ اعزؼٔبٍ ثؼغ الادٝاد اُ٘وذ٣خ 

أُجبششح ًؤداح الاه٘بع الادث٢ ا٠ُ عبٗت رِي الادٝاد ا٠ُ إ ٣ؤر٢ اُٞهذ 

 أُ٘بعت ُِزؾٍٞ ٗؾٞ الادٝاد ؿ٤ش أُجبششح ثشٌَ ربّ.

زِخ اُ٘وذ٣خ اٌُج٤شح ػٖ اػزٔبد ع٤بعخ ٗوذ٣خ ُٜب اُوذسح ُِغ٤طشح ػ٠ِ اٌُ .2

ؽش٣ن رؾو٤ن ر٘بعت ٓزٞاصٕ ث٤ٖ ػشع اُ٘وذ ٝاُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ 

 ُِٞطٍٞ ا٠ُ رٞاصٕ اُوطبػ٤ٖ اُ٘وذ١ ٝاُؾو٤و٢.

ٓؼبُغخ ؿ٤بة اُز٘غ٤ن ث٤ٖ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝاُغ٤بعخ أُب٤ُخ، ًٕٞ اُغ٤بعخ  .5

شاس اُ٘وذ٣خ ؿ٤ش هبدسح ُٞؽذٛب ػ٠ِ ؽَ ٓشٌِخ اُزؼخْ ٝرؾو٤ن الاعزو

اُ٘وذ١ ٝالاهزظبد١ ٝلاثذ ٖٓ ٝػغ ػٞاثؾ ُلإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ اُٞاعغ 

 اُز١ ٣٘ؼٌظ ثشٌَ ًج٤ش ػ٠ِ ػشع اُ٘وذ.

رؼض٣ض الاعزوشاس اُ٘غج٢ ُغؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ اُز١ رؾون خلاٍ  .5

ٓذح اُذساعخ ٝرُي ٖٓ خلاٍ رذػ٤ْ أداح ٓضاد اُؼِٔخ اُز٢ أصٔشد ٝظٜشد 

 عزوشاس عؼش اُظشف.ٗزبئغٜب ثبعٜبٜٓب اُلبػَ ك٢ ا
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 .693(، ص 2009عبٓؼخ ه٘بح اُغ٣ٞظ،  –اُذ٤ُٝخ، ) ٤ًِخ اُزغبسح ثبلإعٔبػ٤ِ٤خ 

ii.  د. طدجش١ أثددٞ ص٣ددذ، اهزظددبد٣بد اُ٘وددٞد ٝاُج٘دٞى ٝاُزغددبسح اُذ٤ُٝددخ ) اُوددبٛشح :اُغبٓؼددخ

 693شؼجخ اُؼلاهبد اُظ٘بػ٤خ (،  –خظظخ أًبد٤ٔ٣خ اُذساعبد أُز -اُؼب٤ُٔخ 
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 .695( ص  2000ػٔبٕ: داس أُغزوجَ ُِ٘شش ٝاُزٞص٣غ، 

xx.  ،ٙد. طجش١ أثٞ ص٣ذ، اهزظبد٣بد اُ٘وٞد ٝاُج٘ٞى ٝ اُزغبسح اُذ٤ُٝخ ، ٓشعغ عدبثن رًدش

 . 653ص 
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