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 :ِخاؽز الائرّاْ فً اٌثٕٛنأشز ذأٍِٓ اٌٛدائغ ػٍى إدارج 

 دراطح ِمارٔح 

 ِذّذ ِٕظٛر رِؼاْ اٌشػْٕٛ

 

 

 

 اٌٍّخض:

٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ أٞ ٔظبَ ِٓ ٔظُ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ ٘ٛ 

فٟ رؾغ١ٓ ئداسح ِخبؽش الائزّبْ ٌٍجٕٛن، ٚرؾذ٠ذ أعجبة ٔغبػ ٔظبَ الأوضش رأص١شاً  

رأ١ِٕٟ ػٓ آخش، ٚرٌه ثأعٍٛة رؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚثبخزلاف أٔٛاع ٔظُ اٌزأ١ِٓ 

فٟ ػششح دٚي ؽٛي اٌؼبٌُ رّضً صلاصخ أٔٛاع ِٓ الالزظبد٠بد الأوضش دخلاً 

عخ ػٕٙب، ٚاظٙشد ٔزبئظ ٚاٌّزٛعطخ ٚالألً دخلاً، ٚاٌزٟ أِىٓ عّغ ث١بٔبد اٌذسا

اٌذساعخ أْ رأص١ش رأ١ِٓ اٌٛدائغ ػٍٝ ئداسح ِخبؽش الائزّبْ ٌٍجٕٛن ٠زجب٠ٓ ف١ّب ث١ٓ 

اٌذٚي ثبخزلاف خظبئض أٔظّخ اٌزأ١ِٓ،  وّب ث١ٕذ إٌزبئظ أْ أٔظّخ اٌزب١ِٓ اٌزٟ 

رؼزّذ ػٍٝ ؽش٠مخ اٌمغؾ اٌّزغ١ش فٟ اؽزغبة ألغبؽ اٌزأ١ِٓ، ٚرز١ّض ثبرغبع 

ٌٝ ِغزٜٛ "رخف١غ اٌّخبؽش" ٟ٘ الأٔظّخ الأوضش أصشاً فٟ رؾغ١ٓ طلاؽ١برٙب ئ

  ئداسح ِخبؽش الائزّبْ.

اٌغٍطبد إٌمذ٠خ أْ رزجٕٝ ٔظبَ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ رٚ  ٚرٛطٟ اٌذساعخ

ؽش٠مخ اٌمغؾ اٌّزغ١ش ثّغزٜٛ طلاؽ١بد ٠شرمٟ ئٌٝ "رخف١غ اٌّخبؽش"، ٚاٌزأوذ 

ّؼ ثم١بَ اٌجٕٛن اٌّشبسوخ ثض٠بدح دسعخ ِٓ أْ رطج١ك إٌظبَ أ٠بً وبْ ٔٛػٗ لا ٠غ

اٌّخبؽش اٌزٟ رؼًّ ػٕذ٘ب ثّٕبعجخ أْ رطج١ك إٌظبَ عٛف ٠غّؼ ٌٍجٕه ثبٌؾفبظ ػٍٝ 

 أِٛاي اٌّٛدػ١ٓ.
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Abstract:  

The main goal of the study is to identify which of 

Deposit Insurance Systems has the most impact to improve 

the Banks' credit  Risk Management, and to identify the 

reasons of particular insurance system success than other, in 

order to reach a set of recommendations that may be useful 

when setting or modifying Deposit Insurance Systems. by 

using Cross-Sectional Analysis and time series over fifteen 

countries around the world representing three types of 

economies, the highest income, medium and lower-income, 

through which the study data have been  collected.  

The researcher found that: The impact of deposit insurance 

on Banks' credit  Risk Management varies due to the variance 

of insurance systems' characteristics, and the cover limit, and 

the study found that. Insurance systems which depend on risk 

adjusted premium  method to calculate the insurance 

premiums, and is characterized by wide range of powers  that 

reaches  reducing risks level- have the most impact to improve  

the Banks' credit  Risk Management . The study recommends 

the monetary authority to adopts the risk adjusted type of 

deposit insurance system with level  powers rise to " Risk 

Minimizer", and gets sute that whatever the applied system is, 

are not allowed  participating banks to increase the level os  

risks they are working at, as the application of the insurance 

system will allow banks to keep depositors' money.  
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 :اٌّمذِح

رزٍخض آ١ٌخ ػًّ ٔظبَ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ فٟ أْ ٠مَٛ وً ثٕه رغبسٞ 

ٚاٌّإعغبد إٌّؼّخ ٌٍٕظبَ ثذفغ ٔغجخ ِؼ١ٕخ ِٓ ئعّبٌٟ اٌٛدائغ اٌزٟ ٌذ٠ٗ ئٌٝ 

عٙخ ِؼ١ٕخ ٠ٕشئٙب اٌجٕه اٌّشوضٞ أٚ ٠شبسن فٟ ئداسرٙب، ٚفٟ ؽبي رؼضش اٌجٕه فٟ 

غ فٟ ؽذٚد اٌّجبٌغ اٌّإِٓ ػ١ٍٙب، سد اٌٛدائغ لأطؾبثٙب رزٌٛٝ ٘زٖ اٌغٙخ سد اٌٛدائ

ٚرٙذف ٘زٖ الأٔظّخ ثشىً أعبعٟ ئٌٝ رؼض٠ض الاعزمشاس اٌّظشفٟ ٚؽّب٠خ أِٛاي 

اٌّٛدػ١ٓ ػٕذ رؼضش ٚئفلاط اٌجٕٛن، ِّب ٠زطٍت أْ رغبُ٘ ٘زٖ الأٔظّخ فٟ رؾغ١ٓ 

ئداسح اٌجٕٛن ٌّخبؽش٘ب ٚثخبطخ ِخبؽش الائزّبْ ؽ١ش ئْ عٛء ئداسح ٘زا إٌٛع 

٠ؼزجش ِٓ أُ٘ أعجبة رؼضش ٚئفلاط اٌجٕٛن ٚؽذٚس الأصِبد  ِٓ اٌّخبؽش

 اٌّظشف١خ اٌزٟ رمٛع الاعزمشاس اٌّظشفٟ ٚرٙذد أِٛاي اٌّٛدػ١ٓ. 

٠ّٚىٓ رؼش٠ف الائزّبْ ثبٔٗ اٌضمخ اٌزٟ ١ٌٛ٠ٙب اٌجٕه ٌشخض ِب عٛاء وبْ 

ؽج١ؼ١ب أٚ ِؼ٠ٕٛب، ثأْ ٠ّٕؾٗ ِجٍغب ِٓ اٌّبي لاعزخذاِٗ فٟ غشع ِؾذد، خلاي 

ص١ِٕخ ِزفك ػ١ٍٙب ٚثششٚؽ ِؼ١ٕخ ٌمبء ػبئذ ِبدٞ ِزفك ػ١ٍٗ، ٚثؼّبٔبد فزشح 

رّىٓ اٌّظشف ِٓ اعزشداد لشػٗ فٟ ؽبٌخ رٛلف اٌؼ١ًّ ػٓ اٌغذاد، ٚػٍٝ 

ِغزٜٛ اٌجٕه فاْ الائزّبْ اٌّظشفٟ ٠ؼزجش الاعزضّبس الأوضش لغٛح ػٍٝ ئداسح 

س اٌجٕه ٚ٘ٛ فٟ راد اٌجٕه ٔظشاً ٌّب ٠زؾٍّٗ ِٓ ِخبؽش ِزؼذدح لذ رإدٞ ئٌٝ ا١ٙٔب

اٌٛلذ الاعزضّبس الأوضش عبرث١خ لإداسح اٌجٕه ٚاٌزٞ ِٓ خلاٌٗ ٠ّىٓ رؾم١ك اٌغضء 

الأوجش ِٓ الأسثبػ ٚثذٚٔٗ رفمذ اٌجٕٛن دٚس٘ب وٛع١ؾ ِبٌٟ فٟ الالزظبد، ٚثٕبء 

ػ١ٍٗ فبْ ػ١ٍّخ اداسح ِخبؽش الائزّبْ ٌٙب ا١ّ٘خ خبطخ فٟ اٌؼًّ اٌّظشفٟ لاْ 

بؽش لا ٠ّىٓ رغٕجٗ ثً ٠ؼزجش لٍت اٌظٕبػخ اٌّظشف١خ، ٌزٌه ٘زا إٌٛع ِٓ اٌّخ

٠ٕجغٟ رط٠ٛش ٚاثزىبس الادٚاد ٚالاعب١ٌت إٌّبعجخ ٌٍزؼبًِ ِؼٗ ثّب ٠ىفً رذ١ٔخ 

آصبسٖ ٚاٌخغبئش اٌّؾزٍّخ ٔز١غخ رؾممٗ ئٌٝ ألً ِغزٜٛ ِّىٓ)ػجذ اٌؼض٠ض دغ١ُ 

 ( 2006ٚاخشْٚ، 
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 اٌجشء الأٚي: الإؽار اٌؼاَ ٌٍذراطح

 

 ِشىٍح اٌذراطح: أٚلاً:

شٙذ اٌؼبٌُ خلاي اٌؼمٛد اٌّبػ١خ اٌؼذ٠ذ ِٓ الأصِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خ 

اٌزٟ أدد ئٌٝ ئفلاط ٚرؼضش اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌجٕٛن ؽٛي اٌؼبٌُ، ٠ٚمذس ػذد ٘زٖ الأصِبد 

( دٌٚخ ؽٛي 116( فٟ )2011-1310( أصِخ ِظشف١خ خلاي الأػٛاَ )141)

اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح اٌؼبٌُ، ٚوبْ آخش ٘زٖ الأصِبد الأصِخ 

(، ٠ٚؼزجش عٛء ئداسح اٌّخبؽش فٟ اٌجٕٛن ٚثخبطخ اٌّخبؽش اٌّب١ٌخ ِٓ 2002)

(. Luc leaven,2012, PP24-26أُ٘ الأعجبة اٌزٟ أدد ئٌٝ ٘زٖ الأصِبد)

ٚفٟ عج١ً ِٛاعٙخ الأصِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خ ٚرؼض٠ض دسعخ اٌضمخ ٚالاعزمشاس 

فٟ لبِذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي ؽٛي اٌؼبٌُ ثزجٕٟ ٚئٔشبء أٔظّخ فٟ اٌمطبع اٌّظش

ٌزأ١ِٓ اٌٛدائغ رٙذف ِٓ خلاٌٙب ئٌٝ ؽّأٔخ اٌّٛدػ١ٓ ٚؽّب٠خ أِٛاٌُٙ فٟ اٌجٕٛن 

فٟ ؽبي رؼشع أؽذ اٌجٕٛن ٌٍزؼضش ٚالافلاط، ثّب ٠ؾذ ِٓ رٙبفذ اٌّٛدػ١ٓ ػٍٝ 

فٟ رخف١ف عؾت ٚدائؼُٙ ٚأزشبس ؽبلاد اٌزػش اٌّظشفٟ، الأِش اٌزٞ ٠غبُ٘ 

ؽذح الأصِبد اٌّظشف١خ فٟ ؽبي ٔشٛئٙب. ٚلذ لاؽع اٌجبؽش اسرفبع ٔغجخ 

( ػٍٝ ِغزٜٛ اٌمطبع 2014اٌزغ١ٙلاد اٌّزؼضشح اٌٝ اعّبٌٟ اٌزغ١ٙلاد فٟ اٌؼبَ )

، اٌجٛعٕخ ٚاٌٙشعه 15.62اٌّظشفٟ وىً فٟ ػذد ِٓ اٌذٚي ِٕٙب )ٕ٘غبس٠ب 

( ِّب  IMF, eLibrary Data,2014( )6.1، سٚع١ب 16.15، ثٍغبس٠ب 14.03

٠ش١ش ئٌٝ ػؼف وفبءح ػ١ٍّخ ارخبر اٌمشاساد اٌّزؼٍمخ ثبلائزّبْ فٟ ٘ذٖ اٌذٚي ػٍٝ 

اٌشغُ ِٓ أْ ٘زٖ اٌذٚي لذ أشئذ ٔظبِبً ٌزأ١ِٓ اٌٛدائغ ٚرجٕذ ارفبل١بد ٌغٕخ ثبصي 

ٌٍشلبثخ اٌّظشف١خ، ٚفٟ ػٛء رٌه رزّضً اٌّشىٍخ اٌشئ١غ١خ ٌٍذساعخ فٟ ػؼف 

ئزّبْ فٟ اٌجٕٛن، ٌّٚؼبٌغخ ِشىٍخ اٌذساعخ رُ ٚػغ اٌزغبؤلاد ئداسح ِخبؽش الا

 اٌزب١ٌخ:

ئٌٝ أٞ ِذٜ عبُ٘ رطج١ك ٔظبَ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ فٟ رؾغ١ٓ ٔغجخ  -1

 اٌزغ١ٙلاد اٌّزؼضشح ثؼذ اٌّخظظبد ئٌٝ سأط اٌّبي فٟ اٌجٕٛن؟
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ئٌٝ أٞ ِذٜ عبُ٘ رطج١ك ٔظبَ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ فٟ رؾغ١ٓ ٔغجخ  -2

 اٌّزؼضشح اٌٝ اعّبٌٟ اٌزغ١ٙلاد فٟ اٌجٕٛن؟اٌزغ١ٙلاد 

 

 شأٍاً: فزٚع اٌذراطح:

اٌفزع اٌزئٍض: لا ٌٛجذ أشز ِؼٕٛي ٌٍرأٍِٓ ػٍى اٌٛدائغ ػٍى إدارج 

 ِخاؽز الائرّاْ، ٌٕٚثصك ِٕٗ اٌفزٚع اٌفزػٍح اٌراٌٍح:

لا ٠ٛعذ أصش ِؼٕٛٞ ٌٕغجخ اٌٛدائغ اٌّؼّٛٔخ ئٌٝ ئعّبٌٟ اٌٛدائغ اٌخبػؼخ  -1

ػٍٝ ٔغجخ اٌزغ١ٙلاد اٌّزؼضشح ثؼذ اٌّخظظبد ئٌٝ سأط  (X1ٌٍزؼ٠ٛغ)

 (.Y1اٌّبي)

لا ٠ٛعذ أصش ِؼٕٛٞ ٌٕغجخ اٌٛدائغ اٌّؼّٛٔخ ئٌٝ ئعّبٌٟ اٌٛدائغ اٌخبػؼخ  -2

( ػٍٝ ٔغجخ اٌزغ١ٙلاد اٌّزؼضشح ئٌٝ اعّبٌٟ اٌزغ١ٙلاد X1ٌٍزؼ٠ٛغ )

(Y2.) 

 

 شاٌصاً: أ٘ذاف اٌذراطح:

اٌٙذف اٌشئ١غٟ ٌٍذساعخ ٠زّضً فٟ اٌزؼشف ػٍٝ أٞ ٔظبَ ِٓ أٔظّخ 

ِؾً اٌذساعخ ٘ٛ الأوضش رأص١شاً فٟ رؾغ١ٓ ئداسح  اٌذٚياٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ فٟ 

ِخبؽش الائزّبْ، ٠ٚزفشع ِٓ اٌٙذف اٌشئ١غٟ ِغّٛػخ ِٓ الأ٘ذاف اٌفشػ١خ وّب 

:ٍٟ٠ 

ؽش الائزّبْ فٟ وً اٌزؼشف ػٍٝ أصش اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ ػٍٝ ئداسح ِخب .1

 دٌٚخ ِٓ اٌذٚي ِؾً اٌذساعخ.

رؾذ٠ذ أعجبة ٔغبػ ٔظبَ رأ١ِٕٟ ػٓ آخش ِٓ خلاي اٌّمبسٔخ ث١ٓ أصش اٌزأ١ِٓ  .2

ػٍٝ اٌٛدائغ ػٍٝ ئداسح ِخبؽش الائزّبْ ٌٍجٕٛن ف١ّب ث١ٓ اٌذٚي ٚرٌه 

 ثبخزلاف خظبئض أٔظّخ اٌزأ١ِٓ. 

ػٕذ ئٔشبء أٚ رؼذ٠ً رمذ٠ُ ِغّٛػخ ِٓ اٌزٛط١بد اٌزٟ لذ رىْٛ راد فبئذح  .3

أٔظّخ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ ٌىٟ رغبُ٘ ثذٚس٘ب فٟ رؾغ١ٓ ئداسح ِخبؽش 

 الائزّبْ.
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 راتؼاً: أٍّ٘ح اٌذراطح: 

 الأٍّ٘ح إٌظزٌح:  -1

ٔظشاً ٌٕذسح اٌذساعبد اٌّمبسٔخ ثبٌٍغخ اٌؼشث١خ فٟ ِغبي اٌزأ١ِٓ ػٍٝ  -

اٌٛدائغ، فاْ ِضً ٘زٖ اٌذساعخ عزّذ اٌّىزجخ اٌؼشث١خ ثذساعخ ِمبسٔخ ػٓ 

أٔظّخ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ، ِٚذٜ ِغبّ٘زٙب فٟ رؾغ١ٓ ئداسح ِخبؽش 

 الائزّبْ فٟ ٌٍجٕٛن ٟٚ٘ ثزٌه رغذ اٌفغٛح اٌجؾض١خ فٟ ٘زا اٌّغبي. 

٠ؼزجش ِٛػٛع اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ ِٓ اٌّٛػٛػبد اٌّّٙخ اٌزٟ ؽشأد  -

ػٍٝ الأدث١بد اٌؼ١ٍّخ فٟ اٌؼبٌُ، ٠ٚؾظٝ ثب٘زّبَ ٚاعغ ِٚزبثؼخ ِٓ لجً 

اٌّإعغبد اٌذ١ٌٚخ ِضً )طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ، ٌغٕخ ثبصي ٌٍشلبثخ 

اٌّظشف١خ، اٌغّؼ١خ اٌذ١ٌٚخ ٌؼبِٕٟ اٌٛدائغ، إٌّزذٜ الأٚسثٟ ٌؼّبْ 

 دائغ(.اٌٛ

 الأٍّ٘ح اٌرطثٍمٍح: -2

رىزغت اٌذساعخ أ١ّ٘زٙب اٌزطج١م١خ ِٓ اٌطج١ؼخ اٌّمبسٔخ ٚاٌزٟ ٠زٕبٚي ف١ٙب  -

اٌجبؽش اٌّمبسٔخ ث١ٓ ػذد وج١ش ٔغج١بً ِٓ اٌذٚي ثٍغ ػشش دٌٚخ ػٍٝ 

ِغزٜٛ اٌؼبٌُ ِٓ ث١ئبد الزظبد٠خ ٚعغشاف١خ ِزٕٛػخ، ٚراد أٔظّخ رأ١ِٓ 

 ِزٕٛػخ اٌخظبئض.

الائزّبْ ِٓ أُ٘ ٚأوضش أٔٛاع اٌّخبؽش اٌزٟ رٙذد ػًّ رؼزجش ِخبؽش  -

اٌجٕٛن، ؽ١ش ٠ؼزجش الائزّبْ ٘ٛ لٍت اٌظٕبػخ اٌّظشف١خ ٚ٘ٛ إٌشبؽ 

 اٌشئ١ظ اٌّذس ٌٍذخً.

 

 اٌجشء اٌصأً: الإؽار إٌظزي ٌٍذراطح

 أٚلاً: ِفَٙٛ اٌرأٍِٓ ػٍى اٌٛدائغ:

ِفَٙٛ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ  ئٌٝ ؽّب٠خ ٚدائغ اٌؼّلاء ػٓ ؽش٠ك  ٠ش١ش

رؼ٠ٛؼُٙ و١ٍبً أٚ عضئ١بً ِٓ خلاي ِغبّ٘بد اٌجٕٛن اٌّشزشوخ فٟ طٕذٚق اٌزأ١ِٓ 

ػٍٝ اٌٛدائغ، ئرا ِب رؼشػذ اٌٛدائغ ٌٍخطش، ٔز١غخ رؼضش اٌجٕه اٌّٛدػخ  رٍه 
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اشزشان اٌجٕٛن فٟ اٌٛدائغ ٌذ٠ٗ، ٚرٛلفٗ ػٓ اٌذفغ، ٠ٚزُ اٌزأ١ِٓ ػٓ ؽش٠ك 

طٕذٚق اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ، أٞ ئْ ٔظبَ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ ٠مَٛ ػٍٝ أعبط 

اٌزؼبْٚ ٚاٌزىبفً ث١ٓ ٚؽذاد اٌغٙبص اٌّظشفٟ ِّب ٠ؼضص ٠ٚشعخ اٌضمخ ٌذٜ 

اٌّٛدػ١ٓ، ٚػٍٝ رٌه رّضً الألغبؽ أٚ اٌّغبّ٘بد أٚ اٌشعَٛ رىٍفخ اٌزأ١ِٓ ٚرؼزجش 

اٌجٕه فٟ عج١ً اٌؾظٛي ػٍٝ اٌٛدائغ، ِٚٓ صُ رذخً ِٓ الأػجبء اٌزٟ ٠زؾٍّٙب 

 (25، ص2001.) فّٟٙ، ػّٓ رىٍفخ الأِٛاي اٌّٛظفخ ثّؼشفخ اٌجٕه

 

 شأٍاً: أ٘ذاف ٔظاَ اٌرأٍِٓ ػٍى اٌٛدائغ:

رٙذف أٔظّخ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ ئٌٝ رؾم١ك عٍّخ ِٓ الأ٘ذاف ٠ؼزجش 

ِبٌٟ ث١ُٕٙ ػٕذ رؼشع أّ٘ٙب: ؽّب٠خ أِٛاي اٌّٛدػ١ٓ ٚرغٕت ؽذٚس ؽبٌخ رػش 

أؽذ اٌجٕٛن ٌٍزؼضش ٚالإفلاط، ٚاٌؾفبظ ػٍٝ علاِخ اٌّشاوض اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن ٚرفبدٞ 

رؼشػٙب ٌٍفشً ٚالاػغبس ٚثبٌزبٌٟ اٌّؾبفع ػٍٝ علاِخ ٚاعزمشاس اٌغٙبص 

 (12-11، ص ص2002اٌٝ رؾم١مٙب )عٍطخ إٌمذ اٌفٍغط١ٕ١خ، اٌّظشفٟ، 

 

 ي ٌرظٍُّ أٔظّح اٌرأٍِٓ ػٍى اٌٛدائغ:شاٌصاً: اٌخظائض اٌّرادح أِاَ اٌذٚ

اٌذٚي أْ رخزبس ِب ث١ٓ ِغّٛػخ ِٓ اٌخظبئض ػٕذ رظ١ُّ ٔظبَ  ثاِىبْ

اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ ثّب ٠زٛافك ِغ ث١ئزٙب اٌّظشف١خ ٚالأ٘ذاف الأعبع١خ لإٔشبء 

 إٌظبَ، ٚف١ّب ٠ٍٟ رٛػ١ؼ أُ٘ ٘زٖ اٌخظبئض:

 . أطٍٛب ذمذٌز الألظاؽ: 1

خ١بس اٌز٠ًّٛ اٌّغجك فجاِىبٔٙب الاػزّبد ػٍٝ ؽش٠مز١ٓ ئرا اخزبسد اٌذٚي 

  :(51، ص2001ٌزمذ٠ش الألغبؽ اٌّغزؾمخ ػٍٝ اٌجٕٛن، ٚفمبً ٌّب ٠ٍٟ )فّٟٙ، 

ٚفمبً ٌٙزٖ اٌطش٠مخ ٠ىْٛ اٌجٕه ٍِزضَ ثذفغ اٌطزٌمح الأٌٚى: ؽزٌمح اٌمظؾ اٌصاتد: 

ؽشح اٌزٟ لغؾ صبثذ فٟ أٚلبد ِؾذدح ثغغ إٌظش ػٓ ؽغُ اٌجٕه ٚدسعخ اٌّخب

٠زؼشع ٌٙب، ٚفٟ ؽبي رأخش اٌجٕه ػٓ رٌه اٌّٛػذ ٠زؾًّ فٛائذ رأخ١ش ثّؼذي فبئذح 

ِؼ١ٓ، ٚرز١ّض ٘زٖ اٌطش٠مخ ثغٌٙٛخ اٌزطج١ك ٚخبطخ فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ اٌزٟ رفزمش 
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ئٌٝ اٌىفبءاد اٌخبطخ ثزمذ٠ش دسعخ اٌّخبؽش اٌزٟ رزؼشع ٌٙب اٌجٕٛن، ٠ٚؼبة 

أ اٌؼذاٌخ ث١ٓ اٌجٕٛن، ئر ئْ ع١ّغ اٌجٕٛن اٌّإِٕخ ػ١ٍٙب أٔٙب رفزمش ئٌٝ رؾم١ك ِجذ

 عزذفغ لغؾ صبثذ ثغغ إٌظش ػٓ ؽغُ اٌجٕه ٚدسعخ اٌّخبؽشح اٌزٟ ٠زؼشع ٌٙب. 

: ٚفمبً ٌٙزٖ اٌطش٠مخ (Risk Adjustedاٌطزٌمح اٌصأٍح: ؽزٌمح اٌمظؾ اٌّرغٍز )

خبؽشح ٠خزٍف لغؾ اٌزأ١ِٓ ِٓ ثٕه ٢خش ؽجمبً ٌؼذح ِؼب١٠ش ِٓ أّ٘ٙب دسعخ اٌّ

اٌزٟ ٠زؼشع ٌٙب اٌجٕه، ؽ١ش ٠زُ فشع لغؾ ِشرفغ ػٍٝ اٌجٕٛن راد دسعخ 

اٌّخبؽشح اٌؼب١ٌخ، ٚألغبؽ ِٕخفؼخ ػٍٝ اٌجٕٛن راد دسعخ اٌّخبؽشح الألً، ِٚٓ 

اٌظؼٛثبد اٌزٟ رؼزشٞ رطج١ك ٘زٖ اٌطش٠مخ ٘ٛ طؼٛثخ ل١بط دسعخ اٌخطش اٌزٟ 

فزمش ئٌٝ اٌىفبءاد اٌزٟ ٠زؼشع ٌٙب وً ثٕه ثخبطخ فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ اٌزٟ ر

رغزط١غ أْ رمَٛ ثؼ١ٍّخ رمذ٠ش لغؾ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ أعبط دسعخ اٌخطش، ٚوزٌه 

اخزلاف دسعخ اٌخطش اٌزٟ ٠زؼشع ٌٙب اٌجٕه اٌٛاؽذ ِٓ فزشح لأخشٜ، ِٚٓ 

الأفؼً ِٓ إٌبؽ١خ اٌف١ٕخ رطج١ك ِؼذلاد ِزفبٚرخ، ٚاٌغجت فٟ رٌه أْ الاخزلاف 

ٌض٠بدح فٟ اٌّخبؽش، ئر ١ٌظ ِٓ اٌؼذي أْ رزؾًّ ٠ّضً ؽبفضاً ٌٍجٕٛن ػٍٝ ػذَ ا

اٌجٕٛن راد اٌّخبؽش اٌّؾذٚدح ٔفظ ِؼذلاد الألغبؽ اٌزٟ رزؾٍّٙب اٌجٕٛن راد 

 اٌّخبؽش اٌؼب١ٌخ، فٟ ؽ١ٓ أْ الأخ١شح رّضً رٙذ٠ذا ٌٕظبَ اٌزأ١ِٓ رارٗ.

 . طلادٍاخ ٔظاَ اٌرأٍِٓ:2

ٌٍغّؼ١خ اٌذ١ٌٚخ ٌؼبِٕٟ ٠زُ رمغ١ُ دٚي اٌؼبٌُ ٚفمب ٌٙزٖ اٌخبط١خ ٚفمبً 

 IADI, Glossary of Terms and)(  ئٌٝ ِب ٠ٍٟ)IADIاٌٛدائغ )

Definitions,2016 : 

  ذؼٌٛغ طٕذٚق( ::(Pay box only  أٞ طٕذٚق دفغ رؼ٠ٛؼبد فمؾ

ٚرمزظش طلاؽ١برٗ ػٍٝ رٕظ١ُ ػ١ٍّخ دفغ اٌزؼ٠ٛؼبد اٌّغزؾمخ ٌٍّٛدػ١ٓ ػٕذ 

رمذ٠ش ل١ّخ الألغبؽ اٌّغزؾمخ ػٍٝ رؼشع أؽذ اٌّظبسف ٌٍزؼضش ٚالإفلاط، ٚ

 اٌجٕٛن.
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  ذؼٌٛغ تالإػافح طٕذٚق ( ٌٝئPay box plus أٞ طٕذٚق ٌٍزؼ٠ٛغ :)

ثبلإػبفخ  ئٌٝ ثؼغ اٌظلاؽ١بد اٌّزؼٍمخ ثؼ١ٍّبد اٌزظف١خ ِضً رمذ٠ُ اٌذػُ 

 اٌّبٌٟ. 

  اٌّخاؽز ذخفٍغ ((Risk Minimizer ْٛطلاؽ١بد رّٕؼ ٌٕظبَ اٌزأ١ِٓ ٠ى :

ٍطخ رخف١غ اٌّخبؽش اٌى١ٍخ اٌزٟ رزؼشع ٌٙب اٌّظبسف ِٓ ٌذ٠ٗ ثّٛعجٙب ع

خلاي ِغّٛػخ ِٓ اٌٛظبئف رشًّ رم١١ُ اٌّخبؽش، طلاؽ١بد وبٍِخ ٌٍزذخً 

 اٌّجىش ٚارخبر لشاساد ثبٌزظف١خ.

ٚفٍّا ًٌٍ اٌجذٚي اٌراًٌ ٌٛػخ أُ٘ الاخرلافاخ فً خظائض أظّح 

 اٌرأٍِٓ فً دٚي ِجرّغ اٌذراطح.

 (1جذٚي رلُ )

 اٌزئٍظٍح لأٔظّح اٌرأٍِٓ ػٍى اٌٛدائغ فً دٚي ِجرّغ اٌذراطحاٌخظائض 

اطُ 

 اٌذٌٚح
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 √  اٌٍٛٔاْ
 

√ 
 

√  
 

√  √ 
 

 √  فٍٕٕذا
 

√ 
 

√  
 

√ √   

 √  √  إطرٍٛٔا
 

√  √   √  

اٌثٛطٕح 

 ٚاٌٙزطه
 

 
√ √ 

 
√ 

 
√ 

  
√ 

 

  رٚطٍا
 

√ √  
 

√ √ 
 

√ 
  

  تٍغارٌا
 

√ 
 

√ √ 
 

√ 
  

√ 
 

  طزتٍا
 

√ √ √ √ 
 

√ 
 

√ 
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 √  ٕ٘غارٌا
 

√  √ 
  

√ 
 

√ 
 

  √  √   √  √   √ ذاٌٛاْ

٘ٛٔج 

 وٛٔج
 √ 

 
√ 

 
√ 

  
√ √ 

  

 (IADI, annual survey,2014)اٌّظذر: ِٓ اػذاد اٌثادس تالاػرّاد ػٍى 

 

 راتؼاً: ِفَٙٛ إدارج ِخاؽز الائرّاْ  فً اٌثٕٛن: 

: "رٕظ١ُ ِزىبًِ ٠ٙذف ئٌٝ ِغبثٙخ اٌّخبؽش ثأفؼً ذؼزٌف إدارج اٌّخاؽز -1

ٚألً اٌزىب١ٌف ٚرٌه ػٓ ؽش٠ك اوزشبف اٌخطش ٚرؾ١ٍٍٗ ٚل١بعٗ، اٌٛعبئً 

ٚرؾذ٠ذ ٚعبئً ِٛاعٙزٗ ِغ اخز١بس أغت ٘زٖ اٌٛعبئً ٌزؾم١ك اٌٙذف 

 (.55، ص2001اٌّطٍٛة" )ػضِٟ ِٚٛعٝ، 

٠ؼشف خطش الائزّبْ ثأٔٗ "اؽزّبي اٌخغبسح اٌزٞ لذ ذؼزٌف خطز الائرّاْ:  -2

ِبد اٌّغزؾمخ ػ١ٍُٙ ٚاٌّزشرجخ ٠ٕزظ ػٓ ػذَ ٚفبء ثؼغ اٌّمزشػ١ٓ ٌلاٌزضا

ػٍٝ الالزشاع، عٛاء اٌزٟ رخض فبئذح أٚ أطً اٌذ٠ٓ اٌّزفك ػ١ٍّٙب فٟ 

اٌزٛاس٠خ اٌّؾذدح ثبٌىبًِ" فجبٌشغُ ِٓ أْ اٌمشٚع ٟ٘ أُ٘ أٔٛاع 

الاعزضّبساد فٟ اٌجٕه رؾم١مبً ٌٍؼبئذ ئلا أٔٙب رزؼشع ٌّخبؽش وج١شح )لاش١ٓ، 

 (.143، ص2013

 

٠ّٚضً إٌشبؽ الائزّبٟٔ سو١ضح اٌؼًّ الأعبع١خ ٌٍّإعغبد اٌّب١ٌخ 

اٌّظشف١خ ؽ١ش ئْ إٌشبؽ اٌشئ١غٟ ٌٍّإعغبد اٌّب١ٌخ ٘ٛ ئػبدح ئلشاع اٌٛدائغ 

ثٙذف رؾم١ك الأسثبػ، وّب أْ ِؾفظخ اٌزغ١ٙلاد رشىً اٌغضء اٌشئ١غٟ ِٓ 

٘زٖ اٌّخبؽش  اٌّٛعٛداد اٌّذسح ٌٍذخً، ٌزٌه فاْ ػٍٝ ئداسح اٌجٕه اٌزؼبًِ ِغ

ِٚٓ أِضٍخ ِخبؽش الائزّبْ ٚرمجٍٙب ٚارجبع اعزشار١غ١بد ٚأدٚاد فؼبٌخ فٟ ئداسرٙب، 

أٚ اٌمشٚع: ِخبؽش رٛلف اٌّذ٠ٓ ػٓ اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٗ اٌزؼبلذ٠خ ِغ اٌجٕه، أٚ 

ِخبؽش اٌزشوض الائزّبٟٔ، أٚ فشً اٌجٕه فٟ رؾذ٠ذ عٛدح الأطٛي ِٚب ٠زشرت ػٍٝ 

ظظبد اٌىبف١خ ٌزغٕت رؼشع أِٛاي اٌّٛدػ١ٓ ٌخغبئش رٌه ِٓ ػذَ رى٠ٛٓ اٌّخ

غ١ش ِؾغٛثخ، ٘زا ٚرشًّ اٌّخبؽش الائزّب١ٔخ اٌجٕٛد داخً ا١ٌّضا١ٔخ ِضً اٌمشٚع 
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ٚاٌجٕٛد خبسط ا١ٌّضا١ٔخ ِضً خطبثبد اٌؼّبْ ٚ/ أٚ الاػزّبداد اٌّغزٕذ٠خ )ثٓ 

  (.2001ػغٛس ٚثٛلشح، 

ئزّب١ٔخ ِّب ٠ٍٟ: ؽغبثبد ٚرزأرٟ اٌّخبؽش الا: ِظثثاخ ِخاؽز الائرّاْ: 3

اٌؼّلاء اٌّىشٛفخ ٚاٌّزغبٚصح، رغبٚص ؽذٚد اٌزغ١ٙلاد الائزّب١ٔخ اٌمبئّخ، ئفلاط 

اٌؼّلاء، الاِزٕبع ػٓ اٌغذاد، الاؽز١بي اٌذاخٍٟ ٚاٌخبسعٟ ٚاٌزض٠ٚش، أخطبس 

ٔبشئخ ػٓ اٌؼّبٔبد أٚ اٌىفلاء أٚ رذ٘ٛس ل١ّخ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌؼبِٕخ، أخطبس 

خ ػٛاًِ داخ١ٍخ ِضً ٚعٛد خًٍ ٔبشئ ػٓ ػذَ وفب٠خ ػ١ٍّبد اٌشطذ ٔبشئخ ٔز١غ

ٚاٌزم١١ُ ٌؼ١ٍّبد الإلشاع، ػؼف ئداسح الائزّبْ ثبٌجٕه، وّب لذ رٕشأ ِخبؽش 

الائزّبْ ٔز١غخ ػٛاًِ داخ١ٍخ ِضً ػؼف الإداسح اٌّظشف١خ ٚالأخطبء الإداس٠خ 

خ اٌؼ١ًّ فٟ اٌغذاد، ٚالإػشاثبد اٌؼّب١ٌخ اٌزٟ ِٓ شأٔٙب أْ رإصش ػٍٝ لذسح ٚسغج

أٚ ٔز١غخ ٌّخبؽش ػبِخ )ِخبؽش ٔظب١ِخ( لذ رظ١ت وبفخ اٌمشٚع ثظشف إٌظش 

ػٓ ظشٚف اٌؼ١ًّ اٌّمزشع ٚرٌه ثفؼً ػٛاًِ ع١بع١خ أٚ الزظبد٠خ أٚ اعزّبػ١خ 

٠ظؼت اٌزؾىُ ثٙب ٚاٌغ١طشح ػ١ٍٙب، ِضً ِخبؽش اٌزؼخُ ٚ ِخبؽش رغ١ش أعؼبس 

 اٌفبئذح.

 (5، ص2014)ػجذ اٌغلاَ، 

 

 خاِظاً: ِؤشزاخ لٍاص ِرغٍزاخ اٌذراطح: 

 . ِؤشزاخ لٍاص اٌّرغٍز اٌّظرمً )اٌرآٍِ ػٍى اٌٛدائغ(1

رُ اٌزؼج١ش ػٓ اٌزب١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ فٟ ٘زٖ اٌذساعخ فٟ ٔغجخ اٌٛدائغ  

٠ٚمظذ ثبٌٛدائغ اٌّؼّٛٔخ ئٌٝ اٌٛدائغ اٌخبػؼخ ٌٍزؼ٠ٛغ )ٔغجخ اٌزغط١خ(، 

اٌزٟ رمغ ػّٓ ٔطبق رغط١خ ٔظبَ اٌزب١ِٓ ػٍٝ اٌخبػؼخ ٌٍزؼ٠ٛغ رٍه اٌٛدائغ 

ٌمظذ تاٌٛدائغ اٌٛدائغ، ٚرؾذ٠ذ٘ب ػبدح ٠غزٕذ ئٌٝ ٔٛع اٌٛد٠ؼخ أٚ ٔٛع اٌّٛدع، ٚ

رٌه اٌمذس ِٓ اٌٛدائغ اٌخبػؼخ ٌٍزؼ٠ٛغ ػٕذ رطج١ك اٌؾذ الالظٝ اٌّؼّٛٔح 

ّخ ٌٍزغط١خ ٚفمب ٌٕظبَ اٌزأ١ِٓ، ٠ٚزُ اؽزغبة اٌٛدائغ اٌّؼّٛٔخ ػٍٝ أعبط عّغ ل١

اٌٛدائغ اٌّؼّٛٔخ ثبٌىبًِ )اٌزٟ رمً أٚ رغبٚٞ ل١ّزٙب ؽذ اٌزغط١خ(، ٚل١ّخ اٌٛدائغ 
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اٌّؼّٛٔخ عضئ١بً ٟٚ٘ اٌٛدائغ اٌزٟ رض٠ذ ل١ّزٙب ػٓ ؽذ اٌزغط١خ اٌّؼٍٓ، ٠ٚزُ 

رؼ٠ٛؼٙب ٚفمبً ٌؾذ اٌزغط١خ فمؾ، ثؼجبسح أخشٜ ٟ٘ اٌم١ّخ اٌفؼ١ٍخ ٌٍٛدائغ اٌزٟ 

زأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ فٟ ؽبي فشً اٌجٕه، ٚاسرفبع ع١غزٍّٙب اٌّٛدػ١ٓ ِٓ ِإعغخ اٌ

أٚ أخفبع ٘زٖ إٌغجخ ٠ؼزجش ِإششاً ػٍٝ عخبء ٔظبَ اٌزأ١ِٓ، وّب أٔٙب رمذَ ث١بٔبً 

رفظ١ٍ١بً لإداسح اٌجٕه ػٓ ل١ّخ الاٌزضاَ اٌّبٌٟ ٌّإعغخ اٌزأ١ِٓ رغبٖ اٌّٛدػ١ٓ فٟ 

زّزغ ثٙب ٚدائغ ػّلائٗ، اٌجٕه، ٚرؾذد لإداسح اٌجٕه ِغزٜٛ اٌؾّب٠خ اٌزأ١ٕ١ِخ اٌزٟ ر

ٚؽغُ اٌزؼ٠ٛؼبد اٌزٟ ع١ؾظٍْٛ ػ١ٍٙب فٟ ؽبي أفٍظ اٌجٕه أٚ رُ رظف١زٗ. 

(IADI, Glossary of Terms and Definition, 2016) 

 . ِؤشزاخ لٍاص اٌّرغٍز اٌراتغ )إدارج ِخاؽز الائرّاْ(2

ٔظشاً ٌٍطج١ؼخ اٌّمبسٔخ ٌٍجؾش فمذ رُ الاػزّبد ػٍٝ ِغّٛػخ ِٓ ِإششاد 

(IMFاٌغلاِخ اٌّب١ٌخ اٌّؼزّذح ٚإٌّشٛسح فٟ طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ )
  

ٌم١بط 

ٚرفغ١ش اٌّزغ١شاد اٌزبثؼخ اٌّؼجشح ػٓ ئداسح ِخبؽش الائزّبْ، ِٚإششاد اٌغلاِخ 

ٟ٘ ػجبسح ػٓ ٔغت ِب١ٌخ ٌشطذ ِٚشالجخ طؾخ ِٚزبٔخ وبًِ  (FSIs)اٌّب١ٌخ

ٛدائغ  ٚاٌزٟ رزىْٛ أغٍجٙب اٌمطبع اٌّظشفٟ فٟ اٌذٌٚخ، ٚثخبطخ ِإعغبد لجٛي اٌ

ِٓ اٌجٕٛن ػٍٝ اخزلاف ِغ١ّبرٙب ٚأٔٛاػٙب، ٚرز١ؼ ٘زٖ إٌغت ئِىب١ٔخ اٌزؼشف 

ػٍٝ اٌٛػغ اٌشا٘ٓ ٌٍجٕٛن، ٚاٌزٕجٗ ئٌٝ اٌّخبؽش الائزّب١ٔخ اٌّؾ١طخ ثبٌمطبع 

 اٌّظشفٟ، ٚف١ّب ٠ٍٟ رٛػ١ؼ ٘زٖ إٌغت:

٠زُ اؽزغبة  :(Y1): اٌرظٍٙلاخ اٌّرؼصزج تؼذ اٌّخظظاخ إٌى رأص اٌّاي 2/1

اٌزغ١ٙلاد اٌّزؼضشح ثؼذ اٌّخظظبد  ئٌٝ سأط اٌّبي ػٓ ؽش٠ك أخز ل١ّخ 

اٌزغ١ٙلاد اٌّزؼضشح ِطشٚؽبً ِٕٙب ل١ّخ اٌّخظظبد اٌّؾذدح ٌٍزغ١ٙلاد وجغؾ 

ٌٍٕغجخ، ٠ٚزُ اؽزغبة سأط اٌّبي )ئعّبٌٟ سأط اٌّبي ٚالاؽز١بؽ١بد( وّمبَ 

ػٍٝ رؾًّ اٌخغبئش إٌبعّخ ٌٍٕغجخ، ٟٚ٘ ِإشش ٘بَ ػٍٝ لذسح سأعّبي اٌجٕٛن 

ٚأخفبع ٘زٖ إٌغجخ ٠ؼزجش ِإششاً ئ٠غبث١بً وٛٔٗ ٠ذي ػٍٝ ػٓ اٌمشٚع اٌّزؼضشح، 

رشاعغ الأطٛي اٌشد٠ئخ، ٚص٠بدح لذسح سأط اٌّبي ػٍٝ ِٛاعٙخ اٌّخبؽش 
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الائزّب١ٔخ، ٚاسرفبع ٘زٖ إٌغجخ ٠ؼزجش ِإششاً عٍج١بً ػٍٝ أداء اٌّظبسف وٛٔٗ 

 رؾظ١ً اٌذ٠ْٛ أٚ ٔمض سأط اٌّبي، أٚ ولاّ٘ب ِؼبً. ٠ؼىظ رشاعغ اٌىفبءح فٟ

اٌزغ١ٙلاد اٌّزؼضشح : (Y2: اٌرظٍٙلاخ اٌّرؼصزج  إٌى إجّاًٌ اٌرظٍٙلاخ )2/2

ٟ٘ اٌزغ١ٙلاد الائزّب١ٔخ ثغ١ّغ أٔٛاػٙب ٚاٌزٟ ِٕؾزٙب اٌجٕٛن ٌجؼغ اٌضثبئٓ فٟ 

ٙب فٟ آعبي اٌّبػٟ ٌُٚ ٠مُ ٘إلاء اٌضثبئٓ ثغذاد ل١ّزٙب ٚاٌفبئذح اٌّغزؾمخ ػ١ٍ

اعزؾمبلٙب، ٚثّشٚس اٌٛلذ رؾٌٛذ ؽغبثبد ٘زٖ اٌزغ١ٙلاد  ئٌٝ ؽغبثبد ساوذح، 

ٚرؼزجش ٘زٖ إٌغجخ ِٓ أثشص ِإششاد عٛدح الأطٛي اٌزٟ رؼىظ دسعخ اٌّخبؽش 

فٟ ِؾفظخ الائزّبْ، ٚرذٟٔ ٘زٖ إٌغجخ ٠ؼىظ اسرفبع دسعخ اٌىفبءح فٟ ارخبر 

ٚرؼزجش  ٠ش١ش  ئٌٝ سداءح ِؾفظخ الائزّبْاٌمشاس الائزّبٟٔ، ٚاسرفبع ٘زٖ إٌغجخ 

٠ٚزىْٛ ثغؾ إٌغجخ ِٓ ، اٌزغ١ٙلاد الائزّب١ٔخ اٌّىْٛ الأُ٘ فٟ عبٔت الأطٛي

اٌزغ١ٙلاد اٌّزؼضشح اٌزٟ ِؼٝ ػٍٝ اعزؾمبلٙب أوضش ِٓ رغؼ١ٓ ٠ِٛبً، ِٚمبَ إٌغجخ 

ِٓ ئعّبٌٟ اٌزغ١ٙلاد ثّب ف١ٙب اٌزغ١ٙلاد اٌّزؼضشح لجً 

 (.IMF,2016)اٌّخظظبد

 

 طادطاً: اٌذراطاخ اٌظاتمح:

رؼزجش اٌذساعبد اٌغبثمخ ٟ٘ اٌشو١ضح الأعبع١خ اٌزٟ ٠ؼزّذ ػ١ٍٙب اٌجبؽش 

ٌٍٛطٛي ئٌٝ ِشىٍخ اٌذساعخ، ٚف١ّب ٠ٍٟ ِغّٛػخ ِٓ اٌذساعبد اٌجؾض١خ اٌزٟ 

اسرجطذ ثّٛػٛع اٌذساعخ ٌٍٛلٛف ػٍٝ أُ٘ اٌّشىلاد ٚاٌمؼب٠ب اٌزٟ رٕبٌٚزٙب رٍه 

 أُ٘ إٌزبئظ اٌزٟ رٛطٍذ ا١ٌٙب. اٌذساعبد ٚاٌزؼشف ئٌٝ

 ( Davis and Obasi ،2009دراطح ) -1

٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ  أ٘ذاف اٌذراطح:

ٚاٌّخبؽش اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن )ِخبؽش الائزّبْ، ِخبؽش اٌغ١ٌٛخ، ِخبؽش سأط 

 اٌّبي(

ئْ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ ٠إصش ثشىً   أُ٘ إٌرائج اٌرً ذٛطٍد اٌٍٙا اٌذراطح:

سئ١غٟ ػٍٝ ِخبؽش اٌجٕٛن ِٓ خلاي ػلالزٗ ثبٌشثؾ١خ ٚعٛدح الأطٛي ٚلا 

٠ٛعذ أصش ٌزأ١ِٓ اٌٛدائغ ػٍٝ ِغز٠ٛبد اٌغ١ٌٛخ ٚٔغت وفب٠خ سأط اٌّبي، 
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ٚأْ خظبئض رظ١ُّ ٔظبَ اٌزأ١ِٓ ٌٙب آصبس ِخزٍفخ ػٍٝ ِإششاد اٌغلاِخ 

 اٌّب١ٌخ. 

  Claudia and others,2014)دراطح ) -2

٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ رفؾض ئرا ِب وبٔذ ص٠بدح اٌٛدائغ  أ٘ذاف اٌذراطح:

اٌّإِٕخ ٚاٌزٟ رّذ ػٍٝ أصش اٌخطٛاد اٌطبسئخ اٌزٟ ارخزرٙب اٌٛلا٠بد 

( أدد ئٌٝ أْ رظجؼ 2002اٌّزؾذح ٌزؼض٠ض الاعزمشاس الالزظبدٞ فٟ اٌؼبَ )

  اٌجٕٛن اوضش ِخبؽشٖ.

ث١ٕذ إٌزبئظ أْ ثؼغ اٌجٕٛن صادد ٌٍٙا اٌذراطح: أُ٘ إٌرائج اٌرً ذٛطٍد ا

ف١ٙب ٔغجخ اٌٛدائغ اٌّؼّٛٔخ ثشىً أوجش ِمبسٔخ ثغ١ش٘ب ِٓ اٌجٕٛن ، ٚاٌجؼغ 

ا٢خش وبٔذ ٕ٘بن ص٠بدح ؽف١فخ فٟ ٔغجخ اٌٛدائغ اٌّؼّٛٔخ، ثبٌٕغجخ ٌٍجٕٛن 

اٌزٟ صادد ف١ٙب ٔغجخ اٌٛدائغ اٌّؼّٛٔخ ثشىً أوجش، فمذ صادد ِٓ 

ٟ اٌمشٚع اٌؼمبس٠خ اٌزغبس٠خ اٌخطشح ٚأطجؾذ ِخبؽشح أوضش اعزضّبس٘ب ف

 ِمبسٔخ ثبٌجٕٛن الألً رأصشاً ثبٌض٠بدح فٟ اٌٛدائغ اٌّؼّٛٔخ.

 ( 2115دراطح )ساٌز،  -3

٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ ِذٜ رأص١ش ئٔشبء ٔظبَ  أ٘ذاف اٌذراطح:

 ٌزأ١ِٓ اٌٛدائغ فٟ اٌؼشاق ػٍٝ اعزمشاس اٌغٙبص اٌّظشفٟ. 

ئْ رطج١ك ٔظبَ ٌٍزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ  رائج اٌرً ذٛطٍد اٌٍٙا اٌذراطح:أُ٘ إٌ

فٟ اٌؼشاق ٠ؼزجش ِٓ أفؼً اٌغجً ٌزؾم١ك الاعزمشاس اٌّظشفٟ، ٚسفغ لذسح 

اٌّظبسف ػٍٝ عزة ِض٠ذ ِٓ اٌّذخشاد ٚػلاط ظب٘شح اٌزغشة إٌمذٞ، 

ٚاْ إٌظبَ عٛف ٠غُٙ فٟ رؼض٠ض صمخ اٌغّٙٛس اٌؼشالٟ ثبٌّظبسف 

 خ.اٌزغبس٠

 (Felipe  Aldunate, 2015دراطح ) -4

رفؾض أصش رأ١ِٓ اٌٛدائغ ػٍٝ : ّٔٛ اٌّظبسف، اٌّخبؽش،  أ٘ذاف اٌذراطح:

-1301اٌفشً اٌجٕىٟ، ثبٌّمبسٔخ ِب ث١ٓ صّبْ ٚلا٠بد اِش٠ى١خ فٟ الاػٛاَ )

 ( ؽ١ش ٌُ ٠ىٓ رُ رطج١ك ٔظبَ اٌزأ١ِٓ اٌف١ذساٌٟ اٌّٛؽذ فٟ ؽ١ٕٗ.1311

ِؼذلاد ّٔٛ اٌٛدائغ ٚالأطٛي  وبٔذ ِشرفؼخ فٟ   أُ٘ ٔرائج اٌذراطح:

اٌجٕٛن اٌّإِٕخ ِمبسٔخ ثبٌجٕٛن اٌغ١ش ِإِٕخ ٚاٌزٟ رزٛاعذ فٟ ٚلا٠بد لا 

رطجك رأ١ِٓ اٌٛدائغ، ٚ لا ٠ٛعذ أصش ٌزأ١ِٓ اٌٛدائغ ػٍٝ ِخبؽش اٌجٕٛن أٚ 
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ِؼذلاد اٌفشً، أعؼبس اٌفبئذح ػٍٝ اٌٛدائغ فٟ اٌجٕٛن اٌّإِٕخ ألً ِمبسٔخ 

 ٛن اٌغ١ش ِإِٕخ.ثبٌجٕ

 

 اٌجشء اٌصاٌس: ِٕٙجٍح ٚاطٍٛب اٌذراطح

 

 أٚلاً: ِٕٙج اٌذراطح:

رُ الاػزّبد فٟ ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ إٌّٙظ اٌٛطفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ اٌزٞ ٠ٙزُ 

ثذساعخ اٌظب٘شح ٚاٌزؼج١ش ػٕٙب و١ّبً ٚو١ف١بً ٚرؾ١ٍٍٙب ٌٍٛطٛي ئٌٝ الاعزٕزبعبد 

اٌذساعخ ٚأ٘ذافٙب رُ الاػزّبد اٌذل١مخ ؽٛي اٌظب٘شح ٚرفغ١ش٘ب، ٚثغجت ؽج١ؼخ 

ٚالاعزؼبٔخ ثبٌّٕٙظ اٌّمبسْ اٌزٞ ٠ؼزّذ ػٍٝ اٌّمبسٔخ فٟ دساعخ اٌظب٘شح ؽ١ش 

 ٠جشص أٚعٗ اٌشجٗ ٚالاخزلاف ف١ّب ث١ٓ ظب٘شر١ٓ أٚ أوضش.

 

 شأٍاً: أٛاع اٌثٍأاخ ِٚظادر اٌذظٛي ػٍٍٙا:

رُ الاػزّبد ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌضب٠ٛٔخ إٌّشٛسح أٚ غ١ش إٌّشٛسح لأغشاع 

ٌٚزى٠ٛٓ الإؽبس إٌظشٞ ٌٍذساعخ رُ ِؼبٌغٛ ِشىٍخ اٌذساعخ ٚرؾم١ك ا٘ذافٙب، 

الاػزّبد ػٍٝ اٌىزت اٌؼشث١خ ٚالأعٕج١خ ٚاٌّغلاد ٚاٌذٚس٠بد ٚالأثؾبس اٌؼ١ٍّخ، 

غبد رأ١ِٓ اٌٛدائغ، ثبلإػبفخ ئٌٝ اٌزمبس٠ش ٚاٌّغٛؽبد اٌظبدسح ػٓ ِإع

ٚطٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ،  ٚاٌغّؼ١خ اٌذ١ٌٚخ ٌؼبِٕٟ اٌٛدائغ، ٌٚزى٠ٛٓ الإؽبس 

اٌؼٍّٟ رُ الاػزّبد ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌى١ّخ إٌّشٛسح أٚ غ١ش إٌّشٛسح اٌخبطخ 

ثّزغ١شاد اٌذساعخ ٚرُ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌخبطخ ثبٌّزغ١ش اٌّغزمً)ٔغجخ 

ئغ اٌخبػؼخ ٌٍزؼ٠ٛغ( ِٓ اٌذٚي ِؾً اٌذساعخ ِٓ اٌٛدائغ اٌّؼّٛٔخ ئٌٝ اٌٛدا

خلاي اٌزٛاطً ػجش اٌجش٠ذ الاٌىزشٟٚٔ ِغ ِإعغبد اٌزب١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ فٟ ٘زٖ 

اٌذٚي، ٚرُ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌخبطخ ثبٌّزغ١شاد اٌزبثؼخ )ٔغجخ اٌزغ١ٙلاد 

ّبٌٟ اٌّزؼضشح ثؼذ اٌّخظظبد ئٌٝ ساط اٌّبي ٚٔغجخ اٌزغ١ٙلاد اٌّزؼضشح اٌٝ اع

( IMFاٌزغ١ٙلاد( لأغٍت اٌذٚي ِٓ  اٌّىزجخ الاٌىزش١ٔٚخ ٌظٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ )
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  (www.imf.orgٚاٌّزٛفشح ػٍٝ اٌّٛلغ الاٌىزشٟٚٔ ٌظٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ)

ثبعزضٕبء ث١بٔبد رب٠ٛاْ ؽ١ش رُ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ فٟ رب٠ٛاْ ٔظشاً 

 ٌؼذَ رٛفش٘ب ػٍٝ ِٛلغ طٕذٚق إٌمذ.

 

 شاٌصاً: أداج اٌذراطح ٚالاطاٌٍة الادظائٍح:

اػزّذ اٌجبؽش ػٍٝ اعٍٛة رؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍج١بٔبد اٌى١ّخ اٌخبطخ 

( 12/2005غ ِذرٙب ػشش عٕٛاد رجذا ِٓ )ثّزغ١شاد اٌذساعخ ٌغٍغٍخ ص١ِٕخ رجٍ

( ٚرُ رؾ١ًٍ ِٚؼبٌغخ اٌج١بٔبد اٌزٟ اِىٓ عّؼٙب ثبعزخذاَ 12/2014ٚرٕزٟٙ فٟ )

( ِٓ خلاي Minitab( ٚاٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ )SPSSاٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ )

( Kolmogorov-Smirnov(ٚ )Shapiro-Wilk)اخزجبساد اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ

 ِؼبًِ اسرجبؽ ث١شعْٛ، ٚالأؾذاس اٌخطٟ اٌجغ١ؾ.  ٚ

 

 راتؼاً: ِجرّغ اٌذراطح: 

٠زىْٛ ِغزّغ اٌذساعخ ِٓ ػششح دٌٚخ ؽٛي اٌؼبٌُ ٚاٌزٟ أِىٓ عّغ 

 اٌج١بٔبد اٌّطٍٛثخ ؽٌٛٙب، ٠ٛػؾٙب اٌغذٚي اٌزبٌٟ: 

 (2جذٚي رلُ )

 ِجرّغ اٌذراطح ِٚظادر اٌذظٛي ػٍى اٌثٍأاخ

 اٌذٌٚخ َ
ػٍٝ اٌج١بٔبد ٌٍّزغ١شاد ِظبدس اٌؾظٛي 

 اٌّغزمٍخ

ِظبدس اٌؾظٛي 

ػٍٝ اٌج١بٔبد 

 ٌٍّزغ١شاد اٌزبثؼخ

1 
اٌجٛعٕخ 

 ٚاٌٙشعه

Deposit Insurance Agency of 

Bosnia and Herzegovina 
IMF 

 ثٍغبس٠ب 2
Bulgarian Deposit Insurance 

Fund 
IMF 

 ئعز١ٔٛب 3
Tagatisfond Guarantee Fund 

[Estonian Deposit Guarantee 
IMF 

http://www.imf.org)ن
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Fund] 

 IMF [Deposit Guarantee Fund] فٍٕٕذا 4

5 
٘ٛٔظ 

 وٛٔظ

Hong Kong Deposit Protection 

Board 
IMF 

 ٕ٘غبس٠ب 6
Hungary  National Deposit 

Insurance Fund of 
IMF 

 ا١ٌٛٔبْ 1

Hellenic Deposit and 

Investment 

Guarantee Fund, Annual 

Reports 

IMF 

 سٚع١ب 2
Russian Deposit Insurance 

Agency 
IMF 

 طشث١ب 3
Deposit Insurance Agency of 

Serbia 
IMF 

 رب٠ٛاْ 10
Central Deposit Insurance 

Corporation (CDIC), 
(CDIC) 

 .اٌّظذر: ِٓ إػذاد اٌثادس

 

 اٌجشء اٌزاتغ: اخرثار اٌفزٚع ٚذذًٍٍ اٌثٍأاخ

٠زؼّٓ ٘زا اٌغضء ِٓ اٌذساعخ ػشػبً لاخزجبساد اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ اٌزٟ 

رّذ ػٍٝ اٌج١بٔبد ٌزج١بْ ِذٜ اػزذا١ٌزٙب، ٚػشػبً لاخزجبس اٌفشٚع ٚرؾ١ًٍ 

ٚرفغ١ش إٌزبئظ، ٚلذ اعزخذَ اٌجبؽش لاخزجبس اٌفشٚع ٚرج١بْ أٚعٗ اٌؼلالبد ث١ٓ 

غلاعً اٌض١ِٕخ ثبعزخذاَ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٚاٌّزغ١شاد اٌزبثؼخ اعٍٛة رؾ١ًٍ اٌ

 اخزجبس الأؾذاس اٌخطٟ اٌجغ١ؾ. 

 اٚلاً: اخرثاراخ اٌرٛسٌغ اٌطثٍؼً: 

( Kolmogorov-Smirnovاخزجبسٞ )اػزّذ اٌجبؽش ػٍٝ 

(ٚShapiro-Wilk)  ٍِِٟٚؼب ( اٌزفشؽؼKurtosis( ٚالاٌزٛاء )Skewness) 



              

423 
 

كلية التجارة  –جامعة قناة السويس 

 سماعيليةالٌإ

 المجلة العلمية للدراسات التجارية والبيئية

 2017المجلد الثامن                                                                  العدد الأول     

 : دراسة مق ارنةمخاطر الائتمان في البنوكأثر تأمين الودائع على إدارة  
 محمد منصور رمضان الزعنون

 
ٌٚىً اٌذٚي ِؾً لاخزجبس ؽج١ؼخ رٛص٠غ اٌج١بٔبد ٌىً اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ 

 اٌذساعخ، ٚرج١ٓ أْ غبٌج١زٙب رزجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ثبعزضٕبء ِب ٠ٍٟ:

اٌذٚي ) ثٍغبس٠ب، ئعز١ٔٛب، ا١ٌٛٔبْ، رب٠ٛاْ( فٟ ٔغجخ اٌٛدائغ اٌّؼّٛٔخ ئٌٝ 

(، اٌذٚي )ثٍغبس٠ب، فٍٕٕذا، ٘ٛٔظ وٛٔظ، سٚع١ب، X1اٌٛدائغ اٌخبػؼخ ٌٍزؼ٠ٛغ )

(. Y1ح ثؼذ اٌّخظظبد ئٌٝ سأط اٌّبي)طشث١ب( فٟ ٔغجخ اٌزغ١ٙلاد اٌّزؼضش

اٌذٚي )اٌجٛعٕخ ٚاٌٙشعه، ثٍغبس٠ب، فٍٕٕذا، ٕ٘غبس٠ب، ا١ٌٛٔبْ( فٟ ٔغجخ اٌزغ١ٙلاد 

(. ٌٚمذ رُ ِؼبٌغخ ث١بٔبد رٍه اٌذٚي اٌّشبس Y2اٌّزؼضشح ئٌٝ ئعّبٌٟ اٌزغ١ٙلاد)

(، ٚرُ اخزجبس Johnson Transformationئ١ٌٙب ثبعزخذاَ رؾ٠ٍٛخ عٛ٘بٔغْٛ )

 ((Anderson-Darling ١بٔبد لجً اٌزؾ٠ًٛ ٚثؼذ اٌزؾ٠ًٛ ثبعزخذاَ اخزجبساٌج

( ثّب ٠ذي ػٍٝ أْ اٌج١بٔبد فٟ وبفخ 0.05ٚوبٔذ ِغزٜٛ دلاٌخ الاخزجبس أوجش ِٓ )

 ( رٛػؼ رٌه.5-3اٌذٚي أطجؾذ رزجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ، اٌغذٚي ِٓ سلُ )
 (3جذٚي رلُ )

 اٌّؼّٛٔح إٌى اٌٛدائغ اٌخاػؼح ٌٍرؼٌٛغاخرثاراخ اٌرٛسٌغ اٌطثٍؼً ٌٕظثح اٌٛدائغ 

country 

Kolmogorov-

Smirnov
a
 

Shapiro-Wilk 
Kurtosis Skewness 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

اٌجٛعٕخ 

 اٌٙشعه
0.217 10 0.198 0.878 10 0.124 -1.44 -0.363 

 0.729- 1.187- 0.047 10 0.842 0.070 10 0.253 ثٍغبس٠ب

 1.065- 1.051- 0.000 10 0.663 0.000 10 0.414 ئعز١ٔٛب

0.200 10 0.134 فٍٕذا
*
 0.958 10 0.768 -0.357 -0.509 

اٌٙٛٔظ 

 وٛٔظ
0.236 10 0.123 0.804 10 0.016 -2.314 -0.047 

0.200 10 0.197 ٕ٘غبس٠ب
*
 0.865 10 0.087 -1.169 -0.684 

 0.684- 1.395- 0.012 10 0.794 0.028 10 0.277 ا١ٌٛٔبْ

0.200 10 0.214 سٚع١ب
*
 0.910 10 0.283 -0.682 -0.739 

 0.991- 1.246- 0.000 10 0.675 0.003 10 0.327 طشث١ب

 0.38- 1.688- 0.100 10 0.870 0.042 10 0.267 رب٠ٛاْ

*This is a lower bound of the true significance. 
a
Lilliefors Significance Correction. 



              

430 
 

كلية التجارة  –جامعة قناة السويس 

 سماعيليةالٌإ

 المجلة العلمية للدراسات التجارية والبيئية

 2017المجلد الثامن                                                                  العدد الأول     

 : دراسة مق ارنةمخاطر الائتمان في البنوكأثر تأمين الودائع على إدارة  
 محمد منصور رمضان الزعنون

 
 (4) جذٚي رلُ

اخرثاراخ اٌرٛسٌغ اٌطثٍؼً ٌٕظثح اٌرظٍٙلاخ اٌّرؼصزج تؼذ اٌّخظظاخ إٌى رأص 

 (Y1) اٌّاي

Country 

Kolmogorov-Smirnov
a
 Shapiro-Wilk 

Kurtosis Skewness 
Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

اٌجٛعٕخ 

 اٌٙشعه
0.179 10 0.200

*
 0.915 10 0.316 1.179 0.857 

 0.022 2.141- 0.030 10 0.826 0.096 10 0.243 ثٍغبس٠ب

0.200 10 0.178 ئعز١ٔٛب
*
 0.915 10 0.316 -1.492 0.324 

 0.713- 1.585- 0.007 10 0.775 0.009 10 0.306 فٍٕذا

0.200 10 0.214 اٌٙٛٔظ وٛٔظ
*
 0.827 10 0.030 -2.241 0.048 

0.200 10 0.184 ٕ٘غبس٠ب
*
 0.904 10 0.240 -1.796 -0.102 

 0.767 1.212- 0.040 10 0.836 0.140 10 0.231 ا١ٌٛٔبْ

 1.02- 0.327- 0.041 10 0.838 0.017 10 0.290 سٚع١ب

 0.477- 1.873- 0.015 10 0.800 0.057 10 0.258 طشث١ب

0.200 10 0.180 رب٠ٛاْ
*
 0.900 10 0.219 -1.762 0.148 

*This is a lower bound of the true significance. 
a
Lilliefors Significance Correction. 

 (5جذٚي رلُ )

اخرثاراخ اٌرٛسٌغ اٌطثٍؼً ٌٕظثح اٌرظٍٙلاخ اٌّرؼصزج إٌى اجّاًٌ 

 (Y2اٌرظٍٙلاخ)

country 
Kolmogorov-Smirnov

a
 Shapiro-Wilk 

Kurtosis Skewness 
Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

اٌجٛعٕخ 

 اٌٙشعه
0.227 10 0.154 0.834 10 0.038 -2.184 -0.018 

 0.030 2.231- 0.012 10 0.793 0.095 10 0.244 ثٍغبس٠ب

0.200 10 0.170 ئعز١ٔٛب
*
 0.886 10 0.152 -1.103 0.613 
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 2.582 7.413 0.000 10 0.653 0.005 10 0.319 فٍٕذا

اٌٙٛٔظ 

 وٛٔظ
0.202 10 0.200

*
 0.914 10 0.309 -1.039 0.597 

 0.140 2.053- 0.044 10 0.840 0.186 10 0.220 ٕ٘غبس٠ب

 0.991 0.663- 0.019 10 0.810 0.139 10 0.231 ا١ٌٛٔبْ

0.200 10 0.188 سٚع١ب
*
 0.914 10 0.308 -1.175 0.116 

 0.031 1.782- 0.140 10 0.883 0.158 10 0.226 طشث١ب

 0.403 1.738- 0.082 10 0.863 0.128 10 0.234 رب٠ٛاْ

*This is a lower bound of the true significance. 
a
Lilliefors Significance Correction. 

 شأٍاً: اخرثار اٌفزٚع:

لا ٠ٛعذ أصش ِؼٕٛٞ  اخرثار اٌفزع اٌزئٍظً ٚاٌذي ٌٕض ػٍى أٗ:

ٌٍزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ ػٍٝ ئداسح ِخبؽش الائزّبْ، ٚف١ّب ٠ٍٟ اٌغذٚي اٌزبٌٟ ٠ٛػؼ 

 .ِؼبِلاد الأؾذاس اٌّؼ١بس٠خ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌفشع

 (6جذٚي رلُ )

 (Y1,Y2( ػٍى اٌّرغٍزاخ اٌراتؼح )X1أشز اٌّرغٍز اٌّظرمً )

ِؼبِلاد الأؾذاس اٌّؼ١بس٠خ 

ٌٍّزغ١شاٌّغزمً ِغ اٌّزغ١ش اٌزبثغ 

Y2 

ِؼبِلاد الأؾذاس اٌّؼ١بس٠خ ٌٍّزغ١ش اٌّغزمً ِغ 

 Y1 اٌّزغ١ش  اٌزبثغ

F-test R2 X1 F-test R2 X1 اٌذٌٚخ 

 اٌجٛعٕخ اٌٙشعه *0.67 0.46 6.8 **0.93 0.86 51.0

 ثٍغبس٠ب **0.91 0.24 40.6 **0.89 0.78 29.3

 ئعز١ٔٛب **0.70 0.50 7.9 *0.75 0.56 10.3

 فٍٕذا **0.78 0.62 12.8 - - -

 ٘ٛٔظ وٛٔظ **0.83- 0.62 17.2 *0.75- 0.56 10.2

 ٕ٘غبس٠ب **0.92 0.26 47.5 **0.82 0.67 16.3

 ا١ٌٛٔبْ **0.92 0.25 44.1 **0.85 0.72 20.7
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 سٚع١ب **0.93 0.87 52.5 **0.98 0.96 24.4

 طشث١ب **0.91 0.83 39.3 **0.95 0.90 67.5

 رب٠ٛاْ **0.95- 0.91 76.8 **0.94- 0.89 64.7

 .0.05رؼٕٟ أْ اٌّزغ١ش ٌٗ دلاٌخ ئؽظبئ١خ ػٕذ ِغزٜٛ  *

 0.01** رؼٕٟ أْ اٌّزغ١ش ٌٗ دلاٌخ ئؽظبئ١خ ػٕذ ِغزٜٛ 

: لا ٠ٛعذ أصش ِؼٕٛٞ  اخرثار اٌفزع اٌفزػً الاٚي ٚاٌذي ٌٕض ػٍى أٔٗ -1

( ػٍٝ ٔغجخ X1ٌٕغجخ اٌٛدائغ اٌّؼّٛٔخ اٌٝ اٌٛدائغ اٌخبػؼخ ٌٍزؼ٠ٛغ)

(. ِٚٓ عذٚي Y1اٌزغ١ٙلاد اٌّزؼضشح ثؼذ اٌّخظظبد اٌٝ سأط اٌّبي )

 ِؼبِلاد الأؾذاس رج١ٓ ِب ٠ٍٟ: 

٠ٛعذ أصش ِؼٕٛٞ ٌٕغجخ اٌٛدائغ اٌّؼّٛٔخ اٌٝ اٌٛدائغ اٌخبػؼخ ٌٍزؼ٠ٛغ 

(X1ػٍٝ ٔغجخ )  اٌزغ١ٙلاد اٌّزؼضشح ثؼذ اٌّخظظبد اٌٝ ساط اٌّبي

(Y1 ،( فٟ )اٌجٛعٕخ اٌٙشعه، ثٍغبس٠ب، ئعز١ٔٛب، فٍٕذا، ٘ٛٔظ وٛٔظ، ٕ٘غبس٠ب

ا١ٌٛٔبْ، سٚع١ب، طشث١ب، رب٠ٛاْ( ٚثٕبء ػ١ٍٗ ٠شفغ اٌفشع اٌؼذِٟ ٠ٚمجً 

 اٌفشع اٌجذ٠ً.

ؼٕٛٞ : لا ٠ٛعذ أصش ِاخرثار اٌفزع اٌفزػً اٌصأً ٚاٌذي ٌٕض ػٍى أٔٗ -2

ٌٕغجخ اٌٛدائغ اٌّؼّٛٔخ اٌٝ اٌٛدائغ اٌخبػؼخ ٌٍزؼ٠ٛغ ػٍٝ ٔغجخ 

(، ِٚٓ عذٚي ِؼبِلاد Y2اٌزغ١ٙلاد اٌّزؼضشح اٌٝ اعّبٌٟ اٌزغ١ٙلاد )

 الأؾذاس رج١ٓ ِب ٠ٍٟ:

٠ٛعذ أصش ِؼٕٛٞ ٌٕغجخ اٌٛدائغ اٌّؼّٛٔخ اٌٝ اٌٛدائغ اٌخبػؼخ ٌٍزؼ٠ٛغ 

(X1 ٌٝػٍٝ ٔغجخ اٌزغ١ٙلاد اٌّزؼضشح ا )( اعّبٌٟ اٌزغ١ٙلادY2 ٟف )

)اٌجٛعٕخ اٌٙشعه، ثٍغبس٠ب، ئعز١ٔٛب، ٘ٛٔظ وٛٔظ، ٕ٘غبس٠ب، ا١ٌٛٔبْ، سٚع١ب، 

طشث١ب، رب٠ٛاْ( ٚلا ٠ٛعذ أصش فٟ فٍٕٕذا ، ٚثٕبء ػ١ٍٗ ٠زُ لجٛي اٌفشع 

 عضئ١بً.

 اٌرؼٍٍك ػٍى إٌرائج اٌّرؼٍمح تاخرثار اٌفزٚع:  -3

١ش ِٓ اٌذٚي ٠شرجؾ ثؼلالخ لاؽع اٌجبؽش أْ اٌّزغ١ش اٌّغزمً فٟ عضء وج -

٠إصش ؽشد٠ب ػٍٝ اٌّزغ١شاد اٌّؼجشح ػٓ ئداسح ِخبؽش الائزّبْ 

(Y1,Y2 ،( فٟ )اٌجٛعٕخ ٚاٌٙشعه، ئعز١ٔٛب، فٍٕٕذا، ثٍغبس٠ب، ٕ٘غبس٠ب

ا١ٌٛٔبْ، سٚع١ب، طشث١ب(، ٚثبٌشعٛع ئٌٝ اٌج١بٔبد الأط١ٍخ، ٚعذ أْ 
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ثبٌض٠بدح خلاي  ِزغ١شاد اٌفشع الأٚي ٌٙزٖ اٌذٚي شٙذد ارغب٘بً ػبِبً 

عٕٛاد اٌذساعخ، ٚٚعذ أْ ٘زٖ اٌذٚي رؼبٟٔ ِٓ اسرفبع فٟ ِخبؽش 

الائزّبْ ثبعزضٕبء ئعز١ٔٛب ٚفٍٕٕذا، ٚ٘زا ٠ش١ش ئٌٝ أْ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ 

أدٜ ئٌٝ ٔزبئظ ػىغ١خ ػٍٝ طؼ١ذ رؼض٠ض ٔضػخ اٌجٕٛن فٟ ٘زٖ اٌذٚي ئٌٝ 

ئزّب١ٔخ، ٚسثّب ٠ىْٛ ارخبر لشاساد ػٕذ ِغز٠ٛبد ِشرفؼخ ِٓ اٌّخبؽش الا

اٌغجت فٟ رٌه ثشٚص اٌّخبؽش اٌّؼ٠ٕٛخ اٌّشافمخ لأٔظّخ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ 

فٟ اٌذخٛي فٟ ػ١ٍّبد  -اعزغلاي اٌجٕٛن ٌٍؾّب٠خ اٌزأ١ٕ١ِخ ٌٍٛدائغ -اٌٛدائغ

ائزّب١ٔخ ِشرفؼخ اٌّخبؽش اػزّبداً ػٍٝ أْ اٌؾىِٛخ عززؾًّ ٔزبئظ 

ٌغٙبد اٌّغئٌٛخ فٟ ٘زٖ اٌخغبئش، دْٚ ارخبر خطٛاد رظؾ١ؾ١خ ِٓ لجً ا

 اٌذٚي.

رج١ٓ ِٓ إٌزبئظ أْ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٠إصش ػىغ١بً ػٍٝ  اٌّزغ١شاد اٌّؼجشح  -

( فٟ )٘ٛٔظ وٛٔظ، رب٠ٛاْ( Y1,Y2ػٓ ئداسح ِخبؽش الائزّبْ )

ٚثبٌشعٛع ئٌٝ اٌج١بٔبد الأط١ٍخ ٌٙزٖ اٌذٚي ٚعذ أْ الارغبٖ اٌؼبَ 

وبْ ٔؾٛ اٌزظبػذ ِٚزغ١شاد ٌّزغ١شاد اٌزأ١ِٓ فٟ )٘ٛٔظ وٛٔظ، رب٠ٛاْ( 

( شٙذرب ارغب٘ب ػبِبً ثبٌزٕبلض، ٠ٚزج١ٓ Y1,Y2ئداسح ِخبؽش الائزّبْ )

ِٓ اٌج١بٔبد الاط١ٍخ أْ ٘ٛٔظ وٛٔظ ٚرب٠ٛاْ رٕخفغ ف١ّٙب إٌغت اٌّؼجشح 

ػٓ ئداسح ِخبؽش الائزّبْ ثشىً وج١ش، ِّب ٠ش١ش ئٌٝ أْ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ 

ػ١ٍّخ ارخبر اٌمشاساد اٌّزؼٍمخ اٌٛدائغ أصش ا٠غبث١بً فٟ رؾغ١ٓ وفبءح 

ثبلائزّبْ اٌّظشفٟ فٟ ٘زٖ اٌذٚي، ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ عذ٠خ إٌظبَ ٚؽشطٗ 

 ػٍٝ رؾغ١ٓ ئداسح اٌّخبؽش ٚرؼض٠ض الاعزمشاس اٌّظشفٟ.

ٚرىبد رىْٛ أٚعٗ الاخزلافبد اٌشئ١غ١خ ِٓ ؽ١ش خظبئض أٔظّخ اٌزأ١ِٓ  -

ْ ؽش٠مخ اٌمغؾ فٟ اٌذٚي اٌّزوٛسح ٟ٘ أْ )٘ٛٔظ وٛٔظ ٚرب٠ٛاْ( رؼزّذا

اٌّزغ١ش فٟ اؽزغبة ألغبؽ اٌزأ١ِٓ، ٠ٚز١ّض ٔظبَ اٌزأ١ِٓ فٟ رب٠ٛاْ ػٓ 

ثم١خ اٌذٚي ثىٛٔٗ ٠زّزغ ثظلاؽ١بد ٚاعؼخ فٟ رخف١غ اٌّخبؽش ٠ٚظٕف 

ٚفمبً ٌٍغّؼ١خ اٌذ١ٌٚخ ٌؼّبٟٔ اٌٛدائغ ِٓ ؽ١ش ِغزٜٛ اٌظلاؽ١بد ػٍٝ 

 (. Risk Minimizerأعبط )
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 ٚاٌرٛطٍاخاٌجشء اٌخاِض: إٌرائج 

 

 اٚلاً: إٌرائج:

٠زجب٠ٓ رأص١ش اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ ػٍٝ ئداسح ِخبؽش الائزّبْ ٌٍجٕٛن ف١ّب ث١ٓ  -1

 اٌذٚي ثبخزلاف خظبئض أٔظّخ اٌزأ١ِٓ. 

عبّ٘ذ أٔظّخ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ فٟ رؾغ١ٓ ئداسح ِخبؽش الائزّبْ ٌٍجٕٛن  -2

ٟ رؾم١ك أ٘ذافٙب فٟ فٟ )٘ٛٔظ وٛٔظ، رب٠ٛاْ( ٚثبٌزبٌٟ ٔغؾذ ٘زٖ الأٔظّخ ف

رؼض٠ض الاعزمشاس اٌّظشفٟ ٚؽّب٠خ أِٛاي اٌّٛدػ١ٓ، ٚثزٌه ٠ؼزجش ٔظبَ 

اٌزأ١ِٓ فٟ ٘ٛٔظ وٛٔظ ٚرب٠ٛاْ ٘ٛ الأفؼً ٚالأوضش أصشاً فٟ رؾغ١ٓ ئداسح 

 ِخبؽش الائزّبْ ث١ٓ أٔظّخ اٌزأ١ِٓ فٟ اٌذٚي ِؾً اٌجؾش. 

خبؽش الائزّبْ فٟ ٌُ رغبُ٘ أٔظّخ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ فٟ رؾغ١ٓ ئداسح ِ -3

اٌجٕٛن  فٟ ) اٌجٛعٕخ ٚاٌٙشعه، ثٍغبس٠ب، ئعز١ٔٛب، ٕ٘غبس٠ب، ا١ٌٛٔبْ، 

طشث١ب(، ثً أدٜ فٟ أغٍجٙب ئٌٝ ٔزبئظ ػىغ١خ ػٍٝ طؼ١ذ رؼض٠ض ٔضػخ 

اٌجٕٛن لارخبر لشاساد ػٕذ ِغز٠ٛبد ِشرفؼخ ِٓ ِخبؽش الائزّبْ أدد اٌٝ 

بٌزبٌٟ ٌُ رٕغؼ أٔظّخ ص٠بدح ٔغجخ اٌزغ١ٙلاد اٌّزؼضشح فٟ ٘زٖ اٌذٚي، ٚث

اٌزأ١ِٓ فٟ ٘زٖ اٌذٚي فٟ رؾم١ك أ٘ذافٙب ِٓ ؽ١ش رؼض٠ض الاعزمشاس 

 اٌّظشفٟ ٚؽّب٠خ أِٛاي اٌّٛدػ١ٓ. 

٠زشرت ػٍٝ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ ٔزبئظ ئ٠غبث١خ ػٍٝ طؼ١ذ رؾغ١ٓ ئداسح  -4

ِخبؽش الائزّبْ فٟ اٌذٚي اٌزٟ رزجغ ؽش٠مخ اٌمغؾ اٌّزغ١ش )اٌمغؾ اٌّشعؼ 

ثبٌّخبؽش( فٟ اؽزغبة ألغبؽ اٌزأ١ِٓ اٌّغزؾمخ ػٍٝ اٌجٕٛن، ٠ٚزشرت ػٍٝ 

ن لارخبر اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ ٔزبئظ عٍج١خ ػٍٝ طؼ١ذ رؼض٠ض ٔضػخ اٌجٕٛ

لشاساد ػٕذ ِغز٠ٛبد ِشرفؼخ ِٓ اٌّخبؽش فٟ اٌذٚي اٌزٟ رزجغ ؽش٠مخ 

اٌمغؾ اٌضبثذ فٟ اؽزغبة ألغبؽ اٌزأ١ِٓ اٌّغزؾمخ ػٍٝ اٌجٕٛن، ٚثخبطخ فٟ 

 ظً ػؼف أٔظّخ اٌشلبثخ ٚالإششاف ػٍٝ اٌجٕٛن. 
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رٛع١غ طلاؽ١بد ٔظبَ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ ئٌٝ ِغزٜٛ "رخف١غ اٌّخبؽش"  -5

ٗ آصبس ئ٠غبث١خ ػٍٝ طؼ١ذ رخف١غ ِغزٜٛ اٌّخبؽش اٌزٟ ٠زؼشع ٠زشرت ػ١ٍ

ٌٙب اٌمطبع اٌّظشفٟ، ٠ٚغت ِشاػبح خظٛط١خ إٌظبَ اٌّظشفٟ فٟ وً 

دٌٚخ ػٕذ دساعخ أصش اٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ ػٍٝ ِخبؽش اٌجٕٛن، ؽ١ش ئْ 

 الأصش ٠خزٍف ِٓ دٌٚخ ٌذٌٚخ ٚفمب ٌؼذح ػٛاًِ. 

 

 شأٍا: اٌرٛطٍاخ:

 ذٛطٍاخ لإدارج اٌثٕٛن:  -1

ػٍٝ اٌغٙبد اٌّغئٌٛخ ػٓ ئداسح الأطٛي ٚاٌخظَٛ ثبٌجٕٛن الأزجبٖ ئٌٝ أْ 

رطج١ك أٔظّخ اٌزب١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ ٘ٛ ٔظبَ ِغبٔذ ٌؾّب٠خ اٌّٛدػ١ٓ 

ٚٚدائؼُٙ فٟ عبٔت اٌخظَٛ، ث١ّٕب الاعزضّبساد أٚ الأطٛي اٌخطشح ٟ٘ فٟ 

رمَٛ ثؼغ الإداساد ثبرخبر عبٔت الأطٛي، ٚػ١ٍٗ فلا ٠غت اٌخٍؾ ٚأْ 

لشاساد ػٕذ ِغزٜٛ ِخبؽش أػٍٝ ػٍٝ اػزجبس أْ اٌجٕه ع١ؾ١ّٗ رطج١ك 

ٔظبَ اٌزب١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ. فزأ١ِٓ اٌٛدائغ ٠ؼبٌظ آصبس رؾمك خطش الائزّبْ ٚلا 

٠ؼبٌظ أعجبثٗ، ٚ رىّٓ ِؼبٌغخ أعجبة رؾمك ِخبؽش الائزّبْ فٟ ئداسح 

بق ٠ٛطٝ ثبٌزط٠ٛش ٚاٌّزبثؼخ الاطٛي ٚاٌخظَٛ ِؼبً، ٚفٝ ٘زا اٌغ١

اٌّغزّشح لأدٚاد ل١بط ِٚزبثؼخ ِٚشالجخ ِخبؽش الائزّبْ اٌزٟ ٠زؼشع ٌٙب 

اٌجٕه ٚاٌىشف اٌّجىش ػٕٙب، ٚٚػغ اعزشار١غ١بد ِٕبعجخ ٌٍزؼبًِ رىفً رذ١ٔخ 

 آصبس٘ب غ١ش اٌّشغٛثخ ٚاٌغ١طشح ػ١ٍٙب.

ائغ فٍٙا ذٛطٍاخ ٌٍظٍطاخ إٌمذٌح فً اٌذٚي اٌرً أدخ أٔظّح ذأٍِٓ اٌٛد -2

 إٌى ارذفاع ِخاؽز الائرّاْ:

ئعشاء رم١١ُ ِٛػٛػٟ ٌّخبؽش الائزّبْ اٌزٟ ٠زؼشع ٌٙب وً ثٕه ِٓ  :2/1

اٌجٕٛن اٌؼبٍِخ فٟ اٌذٌٚخ ػٍٝ ؽذح، ٚارخبر ِب ٠ٍضَ ِٓ ئعشاءاد رظؾ١ؾ١خ، 

ٚاٌّشالجخ اٌّغزّشح ٌّؼب١٠ش ِٕؼ الائزّبْ فٟ اٌجٕٛن ِٚشاعؼخ ثؼغ 

 اٌجٕه ٌٍغ١بعبد ٚاٌذساعبد الائزّب١ٔخ اٌغ١ٍّخ. اٌمشٚع ٌٍزؾمك ِٓ اعز١فبء
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اٌزؾٛي ِٓ ؽش٠مخ اٌمغؾ اٌضبثذ فٟ اؽزغبة ألغبؽ اٌزأ١ِٓ ئٌٝ ؽش٠مخ  :2/2

اٌمغؾ اٌّشعؼ ثبٌّخبؽش، ٚاٌؼًّ ػٍٝ رٛع١غ طلاؽ١بد أٔظّخ اٌزأ١ِٓ 

 ػٍٝ اٌٛدائغ ئٌٝ ِغزٜٛ رخف١غ اٌّخبؽش.

١ك ِغ اٌغٙبد اٌزٟ ٌٙب رض٠ٚذ ٔظبَ رأ١ِٓ اٌٛدائغ ثظلاؽ١خ اٌزؾم :2/3

ػلالخ ثزؼضش اٌجٕه ِٚمبػبرُٙ ئرا اعزذػذ اٌؼشٚسح ٌزٌه، ٚرض٠ٚذ إٌظبَ 

وزٌه ثظلاؽ١خ أٙبء أؽم١خ أؽذ اٌجٕٛن فٟ اٌزأ١ِٓ ػٍٝ ٚدائؼٗ ئرا ِب 

رىشسد ِّبسعبرٗ اٌّظشف١خ غ١ش اٌغ١ٍّخ ٚػذَ اعزغبثزٗ ٌزٛع١ٙبد 

٠خفف ِٓ اٌّخبؽش  ٚرؼ١ٍّبد اٌغٙبد اٌشلبث١خ، ؽ١ش ِٓ شأْ رٌه أْ

 اٌّؼ٠ٕٛخ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رٕشأ ِٓ لجً ِٛظفٟ أٚ ِذساء اٌجٕٛن أٚ اٌّذلم١ٓ.
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 (.2002، )ٚذظٍُّ ٔظاَ ٌؼّاْ اٌٛدائغ

طؼز اٌفائذج ٚاٌثٕٛن ٚاٌثٛرطاخ ٚذؼزٌف ػجذ اٌؼبؽٟ لاش١ٓ ِؾّذ ِٕغٟ،  .5

اٌطجؼخ الأٌٚٝ، اٌمب٘شح، داس اٌفغش  فمٗ اٌذًٍ ٚاجرٙاد أً٘ اٌؼٍُ،اٌزتا تٍٓ 

 (.2013ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ، )
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