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أثش سعش اٌصشف اٌسميمي اٌفعبي عٍَ اٌبطبٌت في ِصش: دساست ليبسيت 

                    ARDLالانسذاس اٌزاحي ٌٍفدٌاث اٌضِنيت اٌٌّصعت  نٌّرجببسخخذاَ 

 (8139 -3891ٌٍفخشة )

 اٌٌازذد. زسنَ إبشاىيُ عبذ 

 أوخٌبش 6 –ِذسط الالخصبد ببٌّعيذ اٌعبٌَ ٌٍعٌٍَ الإداسيت 

 :اٌٍّخص

رٙدف اٌدماًخ ٌم١بى أصن ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي عٍٝ اٌجطبٌخ فٝ ِٔرن 

ٚكٌره ( ٚورلٌه رؾد٠رد ِرب  كا وبٔرذ اٌعطلرخ ٙنو٠رخ أٚ عىٌر١خ   4239-3895ٌٍفزنح )

رزّضررً فنٗرر١خ اٌدماًررخ فررٝ . ثبٌزرربٌٝ ٌٛعررٛو فررطف ثرر١ٓ اٌدماًرربد ؽررٛي ٘ررلٖ اٌعطلررخ

 اٌفعربي ٚعٛو عطلخ ًرٍج١خ فرٝ العٍر١ٓ اٌط٠ٛرً ٚاٌمٔر١ن ثر١ٓ ًرعن أٌرنف اٌؾم١مرٝ

فٝ افزجربم اٌفنٗر١خ اٌٌربثمخ ّٔرٛكط اأؾردام  ٚاًزخدِذ اٌدماًخٚاٌجطبٌخ فٝ ِٔن. 

ٌٍزىبًِ اٌِّرزنن ٚافزجربم اٌؾردٚو افزجربم  ARDLاٌلارٟ ٌٍفغٛاد اٌو١ِٕخ اٌّٛهعخ 

لٔرٗ رجر١ٓ أْ اٌّزر١رن اٌزربثو ٚ٘رٛ اٌجطبٌرخ ًربوٓ عٛو عطلخ فٝ العً اٌط٠ٛرً ٔررنا  ٚ

  صرُ I(0)  ٚأْ ع١ّو اٌّزر١ناد اٌٌّزمٍخ ًربوٕخ عٕرد اٌٌّرزٜٛ I(1)عٕد اٌفنق الٚي 

ل١رربى اٌعطلرربد فررٝ العررً اٌمٔرر١ن ثبًررزخداَ ّٔررٛكط رٔررؾ١ؼ اٌخطرر  ٚفمررب  ٌّٕررٛكط 

ARDL .ٌٔنف اٌؾم١مٟ اٌفعبي ٌٗ ر ص١ن ًٍجٝ ِٚعٕٜٛ ٚاًزٕزغذ اٌدماًخ أْ ًعن ا

عٍٝ اٌجطبٌرخ فرٝ العرً اٌط٠ٛرً فرٟ ِٔرن. وّرب أٔرٗ رٛعرد عطلرخ ًرٍج١خ ِٚع٠ٕٛرخ ثر١ٓ 

اٌجطبٌخ ٚوً ِٓ إٌّٛ ًٚعن اٌفبئدح اٌؾم١مٝ  ِٚعدي ّٔٛ مأى اٌّبي اٌضبثذ  ث١ّٕب وربْ 

إٌزرربئظ أصجزررذ ٓررؾخ أٜ أْ ِٚع٠ٕٛررب .  ررر ص١ن اأفزرربػ االزٔرربوٜ عٍررٝ اٌجطبٌررخ  ٠غبث١ررب  

  فن١ٗخ اٌدماًخ ثِىً ربَ.

 – ARDLّٔٛكط  –اٌجطبٌخ  -ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي اٌىٍّبث اٌشئيسيت: 

افزجبم  -ARDL  ٚفمب  ٌّٕٛكطّٔٛكط رٔؾ١ؼ اٌخط   –افزجبم اٌؾدٚو 

Wald. 
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Abstract: 

The study aims to measure the effect of the real effective 

exchange rate on unemployment in Egypt for the period (1983-

2018) and also to determine whether the relationship is direct or 

inverse, due to the existence of a dispute between studies on this 

relationship. Hence, the study hypothesis is that there is a 

negative relationship in the long and short run between the 

effective real exchange rate and unemployment in Egypt. The 

study used in the previous hypothesis test the Autoregressive 

Distributed Lag (ARDL) model for Cointegration and the bound 

test to test for a long-run relationship because it was found that 

the dependent variable, which is unemployment, stationary at the 

first difference I(1), and that all independent variables are 

stationary at the level I(0), Then, measure the short-run 

relationships using the ARDL-ECM model. The study concluded 

that the effective real exchange rate has a negative and significant 

effect on unemployment in the long term in Egypt. There is also 

a negative and significant relationship between unemployment, 

growth, real interest rate and fixed capital growth rate, while the 

effect of economic openness on unemployment was positive and 

significant. That is, The results proved the validity of the study 

hypothesis completely. 

Keywords: Real Effective Exchange Rate ــ    unemployment  ــ 

ARDEL Model ــ    Bound test  ــ ARDL-ECM  ــ Wald test. 
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 ِمذِـــت

رعُد ِِىٍخ اٌجطبٌخ ِٓ أثنه اٌزؾد٠بد االزٔبو٠خ اٌزٝ رٛاعٗ اٌدٚي إٌب١ِخ 

ِٕٚٙب ِٔن  ؽ١ش ٠عد امرفبع ِعداد اٌجطبٌخ  ٘داما  ٌٍّٛامو اٌجِن٠خ ثبلإٗبفخ ٌٍعد٠د 

صبم اٌٌٍج١خ عٍٝ اٌغٛأت ااعزّبع١خ ٚا١ٌٌب١ًخ. ٚأُبم اٌعد٠د ِٓ اٌدماًبد  ٌٝ ا٢ِٓ 

أخفبٕ ااًزضّبماد وض١فخ اٌعّبٌخ  ِعداد إٌّٛ  رمٍجبد  أْ أُ٘ ِؾدواد اٌجطبٌخ:

ًعن أٌنف  أًعبم اٌفبئدح اٌؾم١م١خ  رؾن٠ن اٌزغبمح اٌخبمع١خ  ِعدي اٌز٘خُ 

  .ٚغ١ن٘ب

ؽدود الوث١بد صطس لٕٛاد أًب١ًخ ٠زُ ِٓ فطٌٙب ٔمً ر ص١ن ًعن أٌنف 

اٌؾم١مٝ اٌفعبي  ٌٝ اٌجطبٌخ ٚ٘ٝ: لٕبح االزٔبو اٌىٍٝ  لٕبح اٌز١ّٕخ االزٔبو٠خ ٚلٕبح 

 . اٌعبٍِخوضبفخ ال٠دٜ 

ٚرزعٍك لٕبح االزٔبو اٌىٍٝ ٚلٕبح اٌز١ّٕخ االزٔبو٠خ ثز ص١ن اٌزر١ناد فٟ 

م١مٝ اٌفعبي عٍٝ ِعدي اٌجطبٌخ ِٓ فطي رر١١ن ؽغُ الإٔزبط ٔز١غخ ًعن أٌنف اٌؾ

 اٌز ص١ن عٍٝ ؽغُ أٌبوماد ٚاٌٛامواد. 

ث١ّٕب رٕمً لٕبح وضبفخ اٌعّبٌخ كٌه اٌز ص١ن ِٓ فطي اٌزر١ن فٟ ٌٔت عٛاًِ 

الإٔزبط اٌٌّزخدِخ فٝ الإٔزبط  ؽ١ش ٠ؤوٜ امرفبع ًعن أٌنف  ٌٝ ه٠بوح أًعبم 

اٌع١ٍّخ اأزبع١خ  ِّب ٠دفو إٌّزغ١ٓ اًزخداَ  فٝاٌٌّزخدِخ  اٌٌٍو اٌنأًّب١ٌخ

 رم١ٕبد الإٔزبط وض١فخ اٌعًّ.

ر١ِن اٌج١بٔبد اٌّؾ١ٍخ ٚاٌد١ٌٚخ  ٌٝ ٔغبػ ِٔن فٟ رخف١ٖ ِعداد اٌجطبٌخ  

  ٚاًزّن اأخفبٕ 4239% عبَ 32,8 ٌٝ  4236% عبَ 35,6ؽ١ش أخفٖ ِٓ 

% صُ أخفٖ فٟ اٌنثو 9,3ٟ اٌنثو الٚي ؽ١ش ثٍغ ِعدي اٌجطبٌخ ف  4238فٟ عبَ 

 4238عبَ  ِٓ %. ٚعٍٝ اٌنغُ ِٓ اامرفبع اٌطف١ف فٟ اٌنثو اٌضبٌش7,7اٌضبٔٝ  ٌٝ 

ٚاٌلٜ ًغً  4239 ا أٔٗ أخفٖ ثِىً وج١ن عٓ ٔفي اٌفزنح عبَ   % 7,9 ٌٝ 

 ٕغبػ ثنٔبِظ اآطػ االزٔبوٜ فٝعد كٌه أؽد اٌّؤُناد اٌٙبِخ ٌ%  ٠ُٚ 32
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ٚثبٌٌٕجخ ٌٌعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبئِن. 
(*)

عبَ  389,39  فمد أخفٖ ِٓ 

ؽ١ش ثٍغ  4237  ٚاًزّن فٟ اأخفبٕ عبَ  4238عبَ 363,55 ٌٝ  4237

 رؾن٠ن. ٠ٚعىي كٌه رؾٌٓ اٌمدمح اٌزٕبف١ٌخ ٌٍٔبوماد أٌّن٠خ فبٓخ ثعد 88,73

 . 4238ًعن أٌنف فٝ ٔٛفّجن 

اٌفعبي عٍٝ اٌجطبٌخ  ف١ٛعد فطف ؽٛي  ف١ّب ٠زعٍك ث صن ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ

 عٍٝ رؾ١ًٍ ٘لٖ اٌعطلخ فٝ٘لا الصن ث١ٓ اٌدماًبد اٌزطج١م١خ  ثبٌزبٌٝ ًزنوو اٌدماًخ 

 الع١ٍٓ اٌط٠ًٛ ٚاٌم١ٔن. فِٝٔن 

 ِشىٍت اٌذساست: -أ 

٠ٛعد فطف وج١ن ث١ٓ اٌدماًبد اٌزطج١م١خ ف١ّب ٠زعٍك ثبٌعطلخ ث١ٓ ًعن 

 ع١ٍٓ اٌط٠ًٛ ٚاٌم١ٔن. فمد اًزٕزظٚاٌجطبٌخ ٚكٌه فٟ الأٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي 

ٌٌعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي عٍٝ اٌجطبٌخ   ىض١ن ِٓ اٌدماًبد ٚعٛو أصن ِعٕٜٛاٌ

ث١ّٕب ٠ٛعد عدو ل١ًٍ ١ِ٠ن ٌعدَ ٚعٛو ٘لٖ اٌعطلخ. ولٌه ٠ٛعد افزطف فٟ ٔزبئظ اٌمٌُ 

ٖ اٌدماًبد أْ اٌعطلخ الٚي ِٓ اٌدماًبد ؽٛي ٔٛع ٘لٖ اٌعطلخ  فمد أصجزذ ثع

  ٌٝ أْ اٌعطلخ ث١ّٕٙب ٙنو٠خ. أفنٜ ث١ّٕٙب ًٍج١خ  فٟ ؽ١ٓ رٍٛٓذ وماًبد

ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ زؾ١ًٍ أصن اٌؾبعخ ٌثبٌزبٌٝ رزّضً ِِىٍخ اٌدماًخ فٝ 

                                                           

٠عُنف ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ ث ٔٗ اٌزؾنوبد فٟ ًعن أٌنف ااًّٟ ِعدٌخ ثٌٕجخ اٌز٘خُ فٟ  * ) )

وٌٚز١ٓ. ثبٌزبٌٝ ٠عُد ِؤُن ٌٍمٛح اٌِنائ١خ لًعبم ٓنف اٌعّطد ٠ٚؾُدو عدو اٌٛؽداد ِٓ اٌٌٍو 

ٟ عٍٝ العٕج١خ اٌطهِخ ٌِناء ٚؽدح ٚاؽدح ِٓ اٌٌٍو اٌّؾ١ٍخ  ٌٚلٌه فٙٛ ِم١بى ٌمدمح االزٔبو اٌّؾٍ

إٌّبفٌخ  وّب أْ اٌعطلخ ث١ّٕٙب عى١ٌخ: فبمرفبع ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ ٠عٕٟ أخفبٕ لدمح االزٔبو 

ٚفٟ  Pاٌّؾٍٟ عٍٝ إٌّبفٌخ ٚاٌعىي ٓؾ١ؼ. ٚثبفزنإ أْ ٌِزٜٛ الًعبم اٌعبَ فٟ وٌٚخ ِب ٘ٛ 

 عٍّخ ِٓ ٚؽدح نر١ِن ٌٌعن أٌنف ااًّٟ ث١ٓ اٌدٌٚز١ٓ )٠ٚمُٔد ثٗ ًع Eٚأْ  *pاٌدٌٚخ العٕج١خ 

 أٌنف ًٛق فٟ ٚاٌطٍت اٌعنٕ ٌمٜٛ ٙجم ب ٠ٚزُ رؾد٠دٖ اٌّؾ١ٍخ   اٌعٍّخ ِٓ ٚؽداد ثداٌخ أعٕج١خ

٠زُ  Ԑاٌِنائ١خ(  فإْ ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ  اٌعٍّخ لٛح اٌؾٌجبْ فٟ ٠ فل ٚا ِع١ٕخ  ه١ِٕخ ٌؾرخ فٟ

 Real Effective Exchange(. أِب ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي  Ԑ= EP*/Pؽٌبثٗ وب٢رٝ:)

Rate (REER)  ٓفٙٛ ِزًٛٚ أًعبم أٌنف اٌؾم١م١خ اٌضٕبئ١خ ث١ٓ اٌدٌٚخ ٚوً ِٓ ُنوبئٙب اٌزغبم١٠

 ِنعؾب  ثؾْٔ اٌزغبمح اٌخبٓخ ثىً ُن٠ه  ٚ٘ٛ ٠م١ي اٌزعبوي اٌىٍٟ ٌعٍّخ ِب ِو غ١ن٘ب.
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عٍٝ اٌجطبٌخ فٝ ِٔن ٚرؾد٠د ٔٛع اٌعطلخ ث١ّٕٙب. أٜ أْ ِِىٍخ اٌدماًخ  اٌفعبي

 ؤاد اٌزب١ٌخ:رزٍخْ فٝ الإعبثخ عٍٝ اٌزٌب

 ِب ٘ٛ ٚالو ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي فٝ ِٔن؟ -

 ِب ٘ٛ ٚالو اٌجطبٌخ فٝ ِٔن؟ -

ً٘ رٛعد عطلخ فٝ العً اٌط٠ًٛ ث١ٓ ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي ٚاٌجطبٌخ فٝ  -

 ِٔن؟

ً٘ رٛعد عطلخ فٝ العً اٌم١ٔن ث١ٓ ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي ٚاٌجطبٌخ فٝ  -

 ِٔن؟

 Hypothesisة. فشضيت اٌذساست: 

رزّضً فن١ٗخ اٌدماًخ فٝ: "ِٓ اٌّزٛلو ٚعٛو ر ص١ن ِعٕٜٛ ًٍجٝ ٌٌعن أٌنف 

 اٌؾم١مٝ اٌفعبي عٍٝ ِعداد اٌجطبٌخ فٝ ِٔن فٝ الع١ٍٓ اٌط٠ًٛ ٚاٌم١ٔن".

 ىذف اٌذساست: -خـ 

أصن اٌزر١ناد فٝ اٌّزّضٍخ فٝ ل١بى رٙدف اٌدماًخ افزجبم فن١ٗخ اٌدماًخ ٚ

اٌفعبي عٍٝ ِعداد اٌجطبٌخ فٝ ِٔن فٝ الع١ٍٓ اٌط٠ًٛ ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ 

ٍدماًبد اٌّٙزّخ ٚرعُد ٘لٖ اٌدماًخ اِزداوا  ٌ(  4239-3895فطي اٌفزنح ) ٚاٌم١ٔن

وماًخ  لٖ اٌدماًبد:٘ ِٚٓ أُِ٘و  ٗبفخ ثعٖ اٌّزر١ناد دماًخ ٘لٖ اٌعطلخ ث

Frenkel, R. (2004)  عٓ وٚي أِن٠ىب اٌغٕٛث١خ  ٚوماًخMilas & Legrenzi 

عٓ  Zahra, B.& Mehrzad, E. (2016)  ٚوماًخ اٌٍّّىخ اٌّزؾدحعٓ  (2006)

ٚرٙدف  .عٓ اٌجناه٠ً Usman, O. & Elsalih, M. (2018)ٚوماًخ ناْ   ٠

 ٌزؾ١ًٍ ٚالو ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي ِٚعداد اٌجطبٌخ فٝ ِٔن. اٌدماًخ أ٠٘ب  

 أىّيت اٌذساست: -د 

رىّٓ أ١ّ٘خ اٌدماًخ فٝ  ِداو ٓبٔعٝ ا١ٌٌبًخ االزٔبو٠خ فٝ ِٔن ث صن 
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ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي عٍٝ ِعداد اٌجطبٌخ  ثبٌزبٌٝ أفل ٘لٖ اٌزر١ناد فٝ 

إٌزبئظ فٝ ااعزجبم عٕد مًُ ا١ٌٌبًبد اٌزٝ رٌزٙدف اٌجطبٌخ ٚولٌه ًعن أٌنف. 

ط اأؾدام اٌلارٟ ٌٍفغٛاد اٌو١ِٕخ ٠ٚعُد ِٓ ااًٙبِبد اٌٙبِخ ٌٍدماًخ رطج١ك ّٔٛك

ٌٍزىبًِ اٌِّزنن  Autoregressive Distributed Lag (ARDL)اٌّٛهعخ

ٚاٌلٜ عبٌظ أٚعٗ لٔٛم  Bounds Testsٚاٌّعنٚف أ٠٘ب  ثبفزجبماد اٌؾدٚو 

 ِٕٙب Johansen Cointegration Testٙن٠مخ افزجبم عٛ٘بٌْٔٛ ٌٍزىبًِ اٌِّزنن 

ً اٌِّزنن ٚولٌه افزطف مرت اًزمنام اٌٌطًً ٚعٛو أوضن ِٓ ِزغٗ ٌٍزىبِ

  فبٓخ أْ اٌدماًبد اٌم١ب١ًخ ٌزؾ١ًٍ اٌعطلخ ث١ٓ ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي اٌو١ِٕخ

عٍٝ  عناء اٌّو٠د عٍٝ ِعداد اٌجطبٌخ رعُد ل١ٍٍخ فٝ ِٔن  ثبٌزبٌٝ رِغ١و اٌجبؽض١ٓ 

 ِٓ الثؾبس فٝ ٘لا اٌّغبي اٌٙبَ.

 Methodologyطشيمت اٌّعبٌدت:  -ىـ 

  ؽ١ش  Induction Approachاعزّدد اٌدماًخ عٍٝ إٌّٙظ ااًزٕجبٙٝ 

رؾ١ًٍ اٌعطلخ ث١ٓ ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي ٚاٌجطبٌخ فٝ اٌدماًبد عٍٝ موود 

اٌٌبثمخ ٚولٌه ٚالو اٌرب٘نر١ٓ فٝ ِٔن. ٚاعزّدد اٌدماًخ أ٠٘ب  عٍٝ إٌّٙظ 

ٚأوٚارٗ   ٚكٌه ثبًزخداَ اٌّعبواد  Deduction Approachًزمنائٝ اا

الإؽٔبئ١خ اٌمبئُ ع١ٍٙب ّٔٛكط اٌدماًخ   ؽ١ش رُ ل١بى اٌزىبًِ اٌِّزنن ثبًزخداَ 

افزجبم ٚعٛو عطلخ فٝ العً اٌط٠ًٛ ث١ٓ ًعن أٌنف اٌفعبي  ARDLّٔٛكط 

ٚاٌجطبٌخ   ٚأ٠٘ب  افزجبم اٌعطلخ فٝ العً اٌم١ٔن عٓ ٙن٠ك اًزخداَ ّٔٛكط 

  ٚأف١نا  لبِذ اٌدماًخ ثبفزجبم  ARDLٌّٕٛكط  UECMٌخط  غ١ن اٌّم١د رٔؾ١ؼ ا

 .ARDL-ECMااًزمنام ا١ٌٙىٍٝ ٌّعبِطد 

 فخشة اٌذساست ًِصبدس اٌبيبنبث -ً 

  ٚلد رُ افز١بم عبَ  4239ٚؽزٝ  3895اِزدد فزنح اٌدماًخ ِٓ عبَ 

ف اٌؾم١مٝ اٌفعبي وجدا٠خ ٌفزنح اٌدماًخ ثبعزجبمٖ ٠ّضً ثدا٠خ امرفبع ًعن أٌن 3895
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فٝ ِٔن ثّعداد ِزٌبمعخ ٚاٌزٝ لد رنعو  ٌٝ اامرفبع اٌٍّؾٛظ فٝ ِعداد 

١ٌىْٛ ٔٙب٠خ فزنح اٌدماًخ ثبعزجبمٖ أؽدس عبَ  4239اٌز٘خُ. ٚولٌه رُ افز١بم عبَ 

 رٛافند ف١ٗ اٌج١بٔبد اٌخبٓخ ثّزر١ناد اٌدماًخ. 

ب: ِؤُناد اٌز١ّٕخ ٚلد اعزّدد اٌدماًخ عٍٝ عدو ِٓ ِٔبوم اٌج١بٔبد أّ٘ٙ

  ILO  اٌزمبم٠ن ا٠ٌٌٕٛخ ٌٕٔدٚق إٌمد اٌدٌٚٝ  ِٕرّخ اٌعًّ اٌد١ٌٚخ  WDIاٌد١ٌٚخ 

( ثبٌٍّؾك 3ؽٔبء. ٠ٚٛٗؼ اٌغدٚي ملُ )َ/لإٚاٌغٙبه اٌّنووٜ ٌٍزعجئخ اٌعبِخ ٚا

 الإؽٔبئٝ ر١ٓٛف اٌّزر١ناد ِٚٔبوم اٌج١بٔبد ٌىً ِزر١ن.

 خطت اٌذساست: -ص

ٔمبٙ مئ١ٌ١خ ثبلإٗبفخ ٌٕزبئظ  ًجواٌّٛٗٛع فٝ  ثعنٕلبِذ اٌدماًخ 

ٚالو ًعن صب١ٔب :   ٚر١ٓٛبد اٌدماًخ. رّضٍذ رٍه إٌمبٙ فٝ: أٚا : اٌدماًبد اٌٌبثمخ

الإٙبم صبٌضب : ٚالو اٌجطبٌخ فٟ ِٔن  ماثعب :   ِٔن ٝأٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي ف

إٌٙبئ١خ  خ١ٍٔراٌٛٓٛي ٌ ر١ٗٛؼ و١ف١خرُ  ؽ١شإٌرنٜ ٌٍّٕٛكط اٌم١بًٝ ٌٍدماًخ  

اٌزعن٠ف ثّزر١ناد إٌّٛكط ٚر١ٗٛؼ اٌعطلخ ث١ُٕٙ. ٚولٌه  اٌّخزوٌخ ٌعطلخ اٌدماًخ

  ٚفطٛاد ل١بى اٌعطلخ فٝ  ARDLافزجبم اٌزىبًِ اٌِّزنن ٚفمب  ٌّٕٙغ١خ : فبٌِب  

فٝ: ٔزبئظ افزجبم ّٔٛكط رٔؾ١ؼ اٌخط  غ١ن  اٌٌبوًخرزّضً إٌمطخ ٚالعً اٌط٠ًٛ. 

افزجبم ااًزمنام ا١ٌٙىٍٝ  اٌٌبثعخٍُّذ إٌمطخ . ٚأف١نا  ARDL-ECM اٌّم١د

 .ARDL-ECMٌّعبِطد 

 . اٌذساسبث اٌسببمت3

٠ٛعد فطف وج١ن ث١ٓ اٌدماًبد اٌزطج١م١خ ؽٛي ٌِ ٌخ ٚعٛو عطلخ ث١ٓ ًعن 

. ولٌه ٠ٛعد فطف ث١ٓ اٌدماًبد اٌزٝ فٟ الع١ٍٓ اٌط٠ًٛ ٚاٌم١ٔنأٌنف ٚاٌجطبٌخ 

٘لٖ اٌعطلخ ؽٛي ٙج١عزٙب   ؽ١ش اًزخٍٔذ ثعٖ اٌدماًبد أْ اٌعطلخ أصجزذ ٚعٛو 

ث١ّٕٙب ًٍج١خ ث١ّٕب أودد وماًبد أفنٜ عٍٝ ٚعٛو عطلخ  ٠غبث١خ ث١ّٕٙب. ١ًٚزُ رم١ٌُ 

 .ٌٌبثمز١ٓاٌدماًبد اٌٌبثمخ ٚفمب  ٌٛعٙزٝ إٌرن ا
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ي اٌفعب سعش اٌصشف اٌسميميأًلاً: دساسبث حٌصٍج إٌَ ًخٌد علالت سٍبيت بين 

 ًاٌبطبٌت

اٌعطلخ ث١ٓ ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ  Frenkel, R. (2004)افزجند وماًخ 

(RER) ( 4225-3892ٚاٌجطبٌخ فٟ المعٕز١ٓ ٚاٌجناه٠ً ١ٍُٟٚ ٚاٌّى١ٌه ٌٍفزنح .)

%(   ٚأْ 3ٚاًزٕزغذ اٌدماًخ ٚعٛو عطلخ عى١ٌخ ث١ٓ اٌّزر١ن٠ٓ عٕد ٌِزٜٛ ِع٠ٕٛخ )

 ٪. ٠7,8ؤوٜ  ٌٝ رر١ن فٟ ِعدي اٌجطبٌخ ثعد عب١ِٓ ثٌٕجخ  RER٪ فٟ 32رر١ن ثٌٕجخ 

افزجبم أصن ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ عٍٝ  Ping, H. ( 2007)٘دفذ وماًخ 

ِمبٙعخ ١ٕ١ٓخ ٌٍفزنح  Panel Data ِٓ48 اٌعّبٌخ إٌٔبع١خ فٟ ا١ٌٔٓ ثبًزخداَ 

 ( ثبًزخداَ ٙن٠مخ اٌّنثعبد أٌرنٜ. ٚؽدود اٌدماًخ صطس لٕٛاد3885-4224)

٠ؤصن ِٓ فطٌٙب ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ عٍٝ اٌجطبٌخ إٌٔبع١خ ٚ٘ٝ: لٕبح اٌزىٌٕٛٛع١ب  

لٕبح ؽغُ أٌبوماد ٚلٕبح اٌىفبءح. اًزٕزغذ اٌدماًخ ٚعٛو أصن ًٍجٝ ٌٌعن أٌنف 

اٌؾم١مٝ عٍٝ اٌعّبٌخ إٌٔبع١خ  ٚأْ الصن ِعٕٜٛ عٍٝ اٌمٕٛاد اٌضطس ٚأْ لٕبح 

  .اٌزىٌٕٛٛع١ب ٘ٝ الوضن أ١ّ٘خ

اٌعٛاًِ اٌزٟ رؤصن عٍٝ  Ranjbar & Moazen (2009)وّب افزجند وماًخ 

 Organization of Islamicاٌجطبٌخ فٟ صّبٟٔ وٚي ِٓ ِٕرّخ اٌزعبْٚ الإًطِٟ 

Cooperation (OIC)  ٠ناْ ِٚٔن ٚ ٔد١ٌ١ٔٚب ٚوبهافٌزبْ ِٚب١ٌو٠ب  ٟ٘ٚ  

. 4228 ٌٝ  3888ًٕٛاد ِٓ عبَ  7ٚاٌّرنة ٚثبوٌزبْ ٚرنو١ب ثبًزخداَ ث١بٔبد 

أظٙند ٔزبئظ اٌدماًخ أْ اٌجطبٌخ ٌٙب عطلخ غ١ن ِجبُنح ًٍٚج١خ ِو إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

الإعّبٌٟ ٚاٌزٔد٠ن إٌٔبعٟ ًٚعن أٌنف اٌؾم١مٟ ٚأْ ٌٙب عطلخ ِجبُنح ٚ ٠غبث١خ ِو 

عٓ ٘ٛٔظ وٛٔظ ٌٕفي إٌز١غخ ٚ٘ٝ  Zhou (2010)ؽغُ اٌمٜٛ اٌعبٍِخ. ٚرٍٛٓذ وماًخ 

 أٌنف ًبعد فٟ اٌزٛظ١ف ٚرخف١ف ِِىٍخ اٌجطبٌخ.أْ امرفبع ًعن 

ر ص١ن أًعبم أٌنف فٟ ظً عدَ  Chang (2011)ولٌه افزجند وماًخ 

اٌز ود عٍٝ اٌجطبٌخ فٟ وٛم٠ب اٌغٕٛث١خ ٚرب٠ٛاْ. ٚأصجزذ اٌدماًخ ٚعٛو عطلخ رٛاهْ 

٠ٍٛٙخ العً ًٍج١خ ث١ٓ أًعبم أٌنف فٟ ظً عدَ اٌز ود ٚاٌجطبٌخ. ث١ّٕب ٌُ رضجذ 
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ِع٠ٕٛخ اٌعطلخ ث١ٓ أًعبم أٌنف ٚاٌجطبٌخ فٟ العً اٌم١ٔن ثرٖ إٌرن عٓ 

 ِم١بى عدَ اٌز ود اٌلٞ رُ اًزخداِٗ. 

ٚعٛو عطلخ ًٍج١خ ث١ٓ ِعدي اٌجطبٌخ  He, X., (2013)اًزٕزغذ وماًخ 

وٌٚخ ٍُّزٙب اٌدماًخ فطي اٌفزنح  47ًٚعن أٌنف اٌؾم١مٟ اٌفعبي  ٚكٌه فٟ 

ذ اٌدماًخ  ٌٝ أْ ٘لٖ اٌعطلخ رٕخفٖ ثبٌٌٕجخ ٌٍدٚي اٌزٟ (. ٚر3886-4228ٍٓٛ)

  ؽ١ش ٠ؤوٜ رخف١ٖ  رعزّد عٍٝ  عبوح اٌزٔد٠ن ِضً ٌٕ٘ٛدا ًٕٚربفٛمح ٚ٘ٛٔظ وٛٔظ

٪ فٟ اٌدٚي اٌزٟ رعزّد 6,37٪  ٌٝ ه٠بوح اٌجطبٌخ ثٌٕجخ 3ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ ثٌٕجخ 

وّب رزٛلف ٘لٖ اٌعطلخ % فٟ اٌدٚي غ١ن أٌّدمح  5,27عٍٝ  عبوح اٌزٔد٠ن ِمبثً 

 عٍٝ ِنٚٔخ اٌطٍت عٍٝ اٌٛامواد.

ّٔٛكط االزٔبو  Zahra, B.& Mehrzad, E. (2016)اًزخدِذ وماًخ 

ِو أؾدام اٌٍٛغبم٠زُ اٌّووٚط افزجبم اٌعطلخ ث١ٓ ًعن أٌنف  (ARDL)اٌم١بًٟ 

ٚأصجزذ ٔزبئظ اٌدماًخ ٚعٛو عطلخ  (.4234 - 3893ٚ اٌجطبٌخ فٟ  ٠ناْ ٌٍفزنح )

 اٌجطبٌخ.ٚعى١ٌخ ث١ٓ رمٍجبد ًعن أٌنف 

عٍٝ ِٕٙظ اٌزىبًِ  Pentecost & Zarzosa ( 2016)اعزّدد وماًخ 

اٌِّزنن ٌغٛ٘بٌْٔٛ افزجبم اٌعطلخ ث١ٓ ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ ِٚعدي اٌجطبٌخ فٟ 

اًزٕزغذ اٌدماًخ  (.4225-3876العً اٌط٠ًٛ ثبٌزطج١ك عٍٝ المعٕز١ٓ ٌٍفزنح )

 ٚعٛو عطلخ ًٍج١خ ِع٠ٕٛخ ث١ٓ ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ ِٚعدي اٌجطبٌخ.

أصن ًعن أٌنف  Usman, O. & Elsalih, M. (2018) افزجند وماًخ

( ثبًزخداَ ّٔبكط 4237 -3893اٌؾم١مٟ عٍٝ اٌجطبٌخ فٟ اٌجناه٠ً فطي اٌفزنح )

ٌخط١خ ٚغ١ن اٌخط١خ. ا (ARDL)اأؾدام اٌلارٟ ٌٍفغٛاد اٌو١ِٕخ اٌّٛهعخ 

ٚرٍٛٓذ اٌدماًخ  ٌٝ أْ اٌعطلخ ث١ٓ ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ ٚاٌجطبٌخ ٟ٘ عطلخ فط١خ 

فٟ العً اٌم١ٔن ٚأْ اٌعطلخ ث١ّٕٙب عى١ٌخ   ث١ّٕب فٟ العً اٌط٠ًٛ رىْٛ اٌعطلخ 

 غ١ن فط١خ   وّب أْ ِعدي اٌجطبٌخ ٠ز صن ثخفٖ ل١ّخ اٌعٍّخ ثٔٛمح ِخزٍفخ.
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اٌفعبي  سعش اٌصشف اٌسميميحٌصٍج إٌَ ًخٌد علالت ٌِخبت بين ثبنيبً: دساسبث 

 ًاٌبطبٌت

عٓ اٌٍّّىخ اٌّزؾدح ٌٍفزنح )  Milas & Legrenzi (2006)أصجزذ وماًخ 

(  أْ اٌزر١ن اٌطف١ف فٟ ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ ٠ؤوٜ  ٌٝ رر١ن وج١ن 4226 – 3875

 فٟ اٌجطبٌخ ٚالعٛم اٌؾم١م١خ   ٚأمععذ اٌدماًخ أخفبٕ اٌجطبٌخ  ٌٝ رؾٌٓ اٌزٕبف١ٌخ.

 ٌٝ رؾ١ًٍ ر ص١ن ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ  Nilay, K. (2007)وماًخ  ذ٘دف

( 4228-3899عٍٝ اٌجطبٌخ اٌى١ٍخ ٚاٌؾ٘ن٠خ فٟ االزٔبو اٌزنوٟ فطي اٌفزنح )

ٚثبًزخداَ ٙن٠مخ اٌّنثعبد أٌرنٜ.  Frenkel (2004)اعزّبوا  عٍٝ ّٔٛكط  

عٍٝ اٌجطبٌخ ِٓ فطي لٕبح  ٌٗ ر ص١ن  ٠غبثٝٚأظٙند إٌزبئظ أْ ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ 

 وضبفخ ا١ٌد اٌعبٍِخ ٌىً ِٓ اٌجطبٌخ اٌى١ٍخ ٚاٌؾ٘ن٠خ فٟ رنو١ب. 

 - 3894وٌٚخ ٕٓبع١خ ٌٍفزنح ) 37عٓ  Feldmann (2011)أصجزذ وماًخ 

( ٚعٛو ر ص١ن  ٠غبثٟ ِعٕٛٞ ٓر١ن ٌّعدي رمٍت ًعن أٌنف عٍٝ ِعدي 4225

ٚاٌزٟ اًزخدِذ   ,.et al (2011)Zeng, Xاٌجطبٌخ. ٚردعُ ٘لٖ إٌز١غخ وماًخ 

(   ٚاًزٕزغذ 4228-3892افزجبم ٘لٖ اٌعطلخ فٟ ا١ٌٔٓ ٌٍفزنح )  VARّٔٛكط 

أْ ١ًبًخ ًعن أٌنف اٌٌّزمنح ٚاٌزٕبف١ٌخ رٍعت وٚما  ا غٕٝ عٕٗ فٟ رِغ١و 

اٌعّبٌخ  ٚأوضن فعب١ٌخ ِٓ ا١ٌٌبًبد إٌمد٠خ ٚاٌّب١ٌخ   ث١ّٕب ٠ٍعت ّٔٛ أٌبوماد أ٠٘ب  

  ٠غبث١ب  فٟ رعو٠و فنّ اٌعًّ. وٚما  

اٌعطلخ اٌٌبثمخ فٟ عِنح  Chimnani, H. et al (2012)افزجند وماًخ 

وٚي ٍُّذ ثبوٌزبْ  إٌٙد  ا١ٌٔٓ  ا١ٌبثبْ  ثٕغطو٠َ  المعٕز١ٓ  اٌغوائن  

(   ٚاعزّدد اٌدماًخ عٍٝ 4227-3887اٌجناه٠ً  وٌِٛٛج١ب  ًن٠طٔىب ٌٍفزنح )

 ٌزمد٠ن اٌّعبوٌخ. ٚاًزٕزغذ اٌدماًخ ٚعٛو OLS اٌعبو٠خاٌّنثعبد أٌرنٜ  أًٍٛة

  ٚأْ رخف١ٖ ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ  ر ص١ن  ٠غبثٟ ٌٌعن أٌنف عٍٝ ِعدي اٌجطبٌخ

%( 3٪ ٚكٌه عٕد ٌِزٜٛ ِع٠ٕٛخ )7,7٪ ٠ؤوٜ  ٌٝ رخف١ٖ اٌجطبٌخ ثٌٕجخ 32ثٌٕجخ 

 ٚأْ ٘لا الصن ٠خزٍف ٚفمب  ٌدمعخ اأفزبػ االزٔبوٞ.
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ٚعٛو عطلخ ٠ٍٛٙخ العً ث١ٓ ًعن  Behnamian (2012)اًزٕزغذ وماًخ 

(. ٚفٍٔذ 4232- 3884أٌنف اٌؾم١مٟ ٚاٌجطبٌخ فٟ االزٔبو الإ٠نأٟ فطي اٌفزنح )

  ٌٝ أْ ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ وبْ ٌٗ ر ص١ن  ٠غبثٟ عٍٝ اٌجطبٌخ فطي ٘لٖ اٌفزنح.

رمٍت ًعن أٌنف ر ص١ن  Nyahokwe & Ncwadi (2013)افزجند وماًخ 

(. ٚاًزخدِذ ٘لٖ اٌدماًخ 4232-4222اٌؾم١مٟ عٍٝ اٌجطبٌخ فٟ عٕٛة أفن٠م١ب ٌٍفزنح )

. ٚرٍٛٓذ GARCHّٚٔٛكط   (VAR)اٌزىبًِ اٌِّزنن ٚاأؾدام اٌلارٟ ٌٍّزغٗ

اٌدماًخ  ٌٝ ٚعٛو عطلخ ٠ٍٛٙخ العً ث١ٓ ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ ٚاٌجطبٌخ  ٚأْ ًعن 

ٌٌٕجخ الوجن فٟ رف١ٌن اٌزجب٠ٓ فٟ ِعدي اٌجطبٌخ ِمبمٔخ  ث ًعبم أٌنف اٌؾم١مٟ وبْ ٌٗ ا

اٌفبئدح ٚإٌّٛ االزٔبوٞ ٚأٌبوماد. ٚأف١نا   أْ أخفبٕ ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ ثٌٕجخ 

 %. 7٪ ٚكٌه عٕد ٌِزٜٛ ِع٠ٕٛخ 9٪ ١ًؤوٞ  ٌٝ أخفبٕ اٌجطبٌخ ثٌٕجخ 3

عن أٌنف ر ص١ن أًعبم إٌفٚ ًٚ Shaari et al. (2013)ثؾضذ وماًخ 

 (.4233-4228عٍٝ اٌجطبٌخ فٟ ِب١ٌو٠ب  ثبًزخداَ اٌج١بٔبد اٌِٙن٠خ فطي اٌفزنح )

 Johansenٚاعزّدد اٌدماًخ عٍٝ افزجبم اٌزىبًِ اٌِّزنن ٌغٛ٘بٌْٔٛ 

Cointegration Test  ّٚٔٛكط رٔؾ١ؼ اٌخط   ٚأصجزذ اٌدماًخ ٚعٛو عطلخ ٠ٍٛٙخ

العً ث١ٓ ًعن أٌنف ًٚعن إٌفٚ ٚاٌجطبٌخ فٟ ِب١ٌو٠ب. أِب فٟ العً اٌم١ٔن  

رٍٛٓذ اٌدماًخ  ٌٝ أْ  ًعن أٌنف وبْ ٌٗ ر ص١ن ِعٕٛٞ عٍٝ اٌجطبٌخ   ث١ّٕب ٌُ 

 ٠ىٓ ٌٌعن إٌفٚ ر ص١ن ِعٕٛٞ.

ًعن  صطس ٙنق ٌزمد٠ن أصنعٍٝ  Atya, E. (2017)اعزّدد وماًخ 

( 4237-3897أٌنف اٌؾم١مٟ عٍٝ اٌجطبٌخ فٟ االزٔبو أٌّنٞ فطي اٌفزنح )

 ٝ٘ٚFully Modified OLS (FMOLS), Dynamic OLS (DOLS) and 

ARDL ٌٝ  أْ ر ص١ن ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ عٍٝ اٌجطبٌخ ٘ٛ . ٚرٍٛٓذ إٌزبئظ

  DOLS  ٌٚىٓ ١ٌي ِع٠ٕٛب  فٟ  ARDL  ٚFMOLS ٠غبثٟ ِٚعٕٛٞ فٟ ٙن٠مزٝ 

%  ٌٝ أخفبٕ اٌجطبٌخ ثٌٕجخ 3ؽ١ش ٠ؤوٞ أخفبٕ ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ ثّعدي 

 عٍٝ اٌزٛاٌٟ. ARDL  ٚFMOLS٪ ٚفمب  ٌطن٠مزٟ  ٪7,77 ٚ  37,9
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 Frenkel & Rosعٍٝ ّٔٛكط  KULEUVEN (2018)اعزّدد وماًخ 

 - 3886بو الٚمٚثٟ ٌٍفزنح ) وٌٚخ فٟ اارؾ 34فٟ افزجبم اٌعطلخ اٌٌبثمخ  (2006)

ِو اٌٍٛغبم٠زُ اٌّووٚط. ٚرج١ٓ ِٓ  A panel data regression( ثبًزخدا4237َ

اٌّجط  ثعب١ِٓ ٚاٌجطبٌخ  ؽ١ش ٠ؤوٜ  RERإٌزبئظ أْ ٕ٘بن عطلخ ِع٠ٕٛخ ِٛعجخ ث١ٓ 

٪  ٚ٘لٖ 32,5٪  ٌٝ رخف١ٖ اٌجطبٌخ ثٌٕجخ 32أخفبٕ ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ ثٌٕجخ 

وّب  Frenkel & Ros (2006)ٜ ِٓ إٌز١غخ اٌزٟ رٍٛٓذ  ١ٌٙب وماًخ إٌز١غخ ألٛ

 . أْ اٌعطلخ رىْٛ ألٜٛ عٕدِب ٠ىْٛ اٌجٍد أوضن أفزبؽب  عٍٝ اٌزغبمح

أْ ًعن أٌنف  ذٚرغدم ااُبمح أٔٗ ٠ٛعد عدو ل١ًٍ ِٓ اٌدماًبد اًزٕزغ

دي اٌجطبٌخ  اٌنًّٟ ١ٌي ٌٗ عطلخ ِع٠ٕٛخ ِو إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ِٚع

 فٟ  ٠ناْ. Mohammadi & Gholami (2008)ِٕٙب عٍٝ ًج١ً اٌّضبي وماًخ 

 . ًالع سعش اٌصشف اٌسميمَ اٌفعبي في ِصش8

ِن ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي فٟ ِٔن ثبٌعد٠د ِٓ اٌزطٛماد فطي فزنح 

( 4ٚاٌّٛٗؾخ فٝ اٌغدٚي ملُ )َ/ اٌدماًخ. فٛفمب  ٌج١بٔبد ٕٓدٚق إٌمد اٌدٌٚٝ

( امرفبع ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ 3898-3895  ُٙدد اٌفزنح )ثبٌٍّؾك الإؽٔبئٝ 

عبَ  472,88 ٌٝ  3895عبَ  388,83اٌفعبي ثّعداد ِزوا٠دح  ؽ١ش امرفو ِٓ 

ٚ٘ٛ ِب ٠عىي رد٘ٛم اٌمدمح اٌزٕبف١ٌخ ٌٍٔبوماد أٌّن٠خ فطي ٘لٖ اٌفزنح.  3898

 ٌٝ  3895% عبَ 38بوح ِعداد اٌز٘خُ  ؽ١ش امرفو ِٓ ٠ٚنعو كٌه  ٌٝ ه٠

 %.45,98ؽ١ش ثٍغ  3898  ًٚٚٓ لعٍٝ ِعدي ٌٗ عبَ  3898% عبَ 43,48

( أخفبٗب  وج١نا  فٝ ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ 3888-3882ث١ّٕب ُٙدد اٌفزنح )

. ٚثدأ فٟ 3883عبَ  99صُ  3882عبَ  382,86اٌفعبي فٟ ِٔن  ؽ١ش ثٍغ 

ؽٛاٌٝ  3888أْ ثٍغ فٟ عبَ   ٌٝ 3884ٌجخ ٗئ١ٍخ ِٕل ثدا٠خ عبَ ٕاامرفبع ٌٚىٓ ث

. ٠ٚعىي كٌه رؾٌٓ اٌمدمح اٌزٕبف١ٌخ ٌطلزٔبو أٌّنٜ فطي ٘لٖ اٌفزنح ٚاٌزٝ 344

عٕٗ رناعو  روإِذ ِو  رٕف١ل ثنٔبِظ الإٓطػ االزٔبوٜ ٚاٌزى١ف ا١ٌٙىٍٝ اٌلٜ ٔزظ

. صُ عبو ًعن أٌنف 3888 % فٟ عب7,39َُ ٚاٌلٜ ثٍغ ٍِؾٛظ فٟ ِعداد اٌز٘خ
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 386 ٌٝ  3887عبَ  359( ِٓ 4222-3887اٌؾم١مٝ اٌفعبي ٌطمرفبع فطي اٌفزنح )

أخفبٕ ٌٌعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي    4224 عبَٚ 4223. ُٚٙد عبَ 4222عبَ 

عٍٝ اٌزنر١ت. ٚلد ٠نعو كٌه  ٌٝ امرفبع ًعن أٌنف  348,8  368,9ؽ١ش ثٍغ 

 6,37ع١ٕٙب    صُ  ٌٝ  5,98 ٌٝ  ١ٕ4223ٗ( فٟ ١ٌٛ٠ٛ ااًّٝ )أخفبٕ ل١ّخ اٌغ

ع١ٕٗ ِو ٚعٛو  6,73ؽٛاٌٝ  4224. ولٌه ثٍغ فٝ ٠ٕب٠ن 4223ع١ٕٙب  فٟ أغٌطي 

 اؽزّباد ل٠ٛخ ٌخفٖ ل١ّخ اٌغ١ٕٗ.

( أخفبٕ وج١ن ٌٌعن أٌنف اٌؾم١مٝ 4229-4225وّب ُٙدد اٌفزنح )

 4226عبَ  96,4صُ  4225 عبَ 82,35اٌفعبي فبٓخ فٟ ثدا٠خ اٌفزنح   ؽ١ش ثٍغ 

ِّب ٠عىي اٌزؾٌٓ اٌىج١ن فٟ اٌمدمح اٌزٕبف١ٌخ ٌطلزٔبو أٌّنٜ. صُ أفل فٟ اامرفبع 

  ٠ّٚىٓ رف١ٌن كٌه ثبمرفبع ًعن أٌنف 4229عبَ  327,9اٌطف١ف ١ًٌٔ  ٌٝ 

  ٚاًزّن  4225ع١ٕٗ ٔز١غخ رع٠ُٛ اٌغ١ٕٗ عبَ  7,62% ١ًٌٔ  ٌٝ 38ااًّٝ ثٌٕجخ 

 .4228ع١ٕٗ فٝ عبَ  8,52اامرفبع  ٌٝ 

( امرفبعب  وج١نا  فٟ ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ 4237-4228ث١ّٕب ُٙدد اٌفزنح )

 4237فٟ عبَ  ١ٌ389,39ًٔ  ٌٝ  4228فٟ عبَ  349اٌفعبي  ؽ١ش امرفو ِٓ 

ٚ٘ٛ ِب ٠ف١د رناعو وج١ن فٟ اٌمدمح اٌزٕبف١ٌخ ٌطلزٔبو أٌّنٜ فطي ٘لٖ اٌفزنح. 

ٔبو٠خ اٌزٟ أٗعفذ االزٔبو أٌّنٞ وٕز١غخ ٙج١ع١خ ٠ٚنعو كٌه  ٌٝ اٌِّبوً االز

ٌلأؽداس اٌزٝ ِند ثٙب ِٔن ِٓ ؽبٌخ عدَ ااًزمنام ا١ٌٌبًٝ ٚاأفطد الِٕٝ. 

ٚٔزظ عٓ كٌه ا١ٙٔبم ل١ّخ اٌغ١ٕٗ أٌّنٜ ٚامرفبع ًعن أٌنف ااًّٝ ٚاٌلٜ 

ٌُٚ  .4235ع١ٕٗ فٟ عبَ  7,82  صُ ثٍغ  4233فٟ ٔٙب٠خ عبَ  7,37ًٚٓ  ٌٝ 

٠غبث١ب  عٍٝ اٌمدمح اٌزٕبف١ٌخ ٌطلزٔبو أٌّنٜ ٌلأًجبة ٠ٕعىي ٘لا اأخفبٕ  

خُ ٚرناعو ِعداد إٌّٛ االزٔبوٜ ون٘ب ثبلإٗبفخ ٌو٠بوح ِعداد اٌز٘اٌٌبثك ك

 ٚا١ٙٔبم اٌضمخ عِّٛب  فٟ لدمح االزٔبو أٌّنٜ.

عدوا  ِٓ ا١ٌٌبًبد ثٙدف رِغ١و أٌبوماد  4238أزٙغذ ِٔن فٟ عبَ 

بوح اٌمدمح اٌزٕبف١ٌخ ٌطلزٔبو أٌّنٜ  ِٓ أّ٘ٙب ففٖ اٌجٕه اٌّنووٞ أٌّنٞ ٚه٠

  ؽ١ش ثٍغ ًعن أٌنف ااًّٝ  4238ِبمى  36٪ فٝ 36,52اٌغ١ٕٗ أٌّنٞ ثٌٕجخ 
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لبَ اٌجٕه اٌّنووٞ أٌّنٞ ثزؾن٠ن ًعن ٓنف  4238ع١ٕٗ. ٚفٝ ٔٛفّجن  9,87

اٌعبٍِخ فٟ ِٔن ٌزؾد٠د ًعن ٓنف  ع١ٕٙب  ِو ِٕؼ اٌؾن٠خ ٌٍجٕٛن 35اٌدٚام ١ًٌٔ  ٌٝ 

اٌعّطد العٕج١خ ٚ ٌربء اٌم١ٛو عٍٝ ع١ٍّبد  ٠داع ًٚؾت اٌعّطد العٕج١خ ٌٍِنوبد أٚ 

الفناو. ٚوبْ اٌٙدف ِٓ ٘لٖ ااعناءاد اٌزرٍت عٍٝ ِِىٍخ إٌمْ فٟ اٌعّطد العٕج١خ 

   ٚاٌم٘بء عٍٝ اٌٌٛق اٌّٛاه٠خ ٚرخف١ٖ اٌعغو فٟ ١ِواْ اٌّدفٛعبد. 

( رؾٌٕب  وج١نا  فٟ ًعن 4239-4238ٙلٖ ااعناءاد  ُٙدد اٌفزنح )ٌٚٔز١غخ 

فٟ عبَ  ١ٌ363ًٔ  ٌٝ  4237فٟ عبَ  389أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي  ؽ١ش أخفٖ ِٓ 

ٚ٘ٛ أؤٝ ٌِزٜٛ ٌٗ  ١ٌ88,73جٍغ  4237  ٚٚآً اأخفبٕ اٌىج١ن فٟ عبَ  4238

بف١ٌخ االزٔبو أٌّنٜ فطي ٘لٖ . ٠ٚدي كٌه عٍٝ اٌزؾٌٓ اٌىج١ن فٟ ر4228ِٕٕل عبَ 

 اٌفزنح ٔز١غخ ااعناءاد اٌٌبثك كون٘ب ٚأ٠٘ب  رناعو ٌِز٠ٛبد اٌز٘خُ.

 . ًالع اٌبطبٌت في ِصش1

( أخفبٗب  ٌِزّنا  فٟ 3897-3895ُٙدد اٌضطس ًٕٛاد الٌٚٝ ٌٍدماًخ )

وّب ٘ٛ ِٛٗؼ  % عٍٝ اٌزنر١ت6,48%   7,98%   8,67ِعدي اٌجطبٌخ  ؽ١ش ثٍغ 

 ,Tarik Yousef. ٚرنعو وماًخ ( ثبٌٍّؾك الإؽٔبئ4ٝفٝ اٌغدٚي ملُ )َ/

كٌه  ٌٝ ّٔٛ االزٔبو أٌّنٜ ثّعداد ّٔٛ غ١ن ٌِجٛلخ   ؽ١ش ثٍغ  (2002)

  3896%   وّب ثٍغ أعٍٝ ِعدي ٌٗ فطي عبَ 9ِزًٛٚ ِعدي إٌّٛ فطٌٙب ؽٛاٌٝ 

وفً لٕبح ا٠ٌٌٛي ٚٓبوماد اٌجزنٚي  % رمن٠جب . ٠ٚفٌُن كٌه ثزوا٠د8,77ؽ١ش ثٍغ 

 ٚا١ٌٌبؽخ ٚعبئداد أٌّن١٠ٓ ثبٌخبمط.

( امرفبع وج١ن فٟ ِعداد اٌجطبٌخ   ؽ١ش 3887-3898ث١ّٕب ُٙدد اٌفزنح )

عوح %. ٚأمععذ وماًخ 33,4 ٌٝ  ١ٌ3887ًٔ فٟ عبَ  3898% عبَ 7ثٍغ 

ؤٝ ٌِزٜٛ ٌٙب ( كٌه  ٌٝ رجبٙؤ ِعداد إٌّٛ ٚاٌزٝ ثٍرذ أ١ًٍ4222ّبْ ٚآفنْٚ )

% عٍٝ اٌزنر١ت  4,88%   3,34  ؽ١ش ثٍغ ِعدي إٌّٛ 3883ٚ3885فٝ عبِٝ 

ٚكٌه ٔز١غخ أخفبٕ ٌِبّ٘خ اٌعٛاًِ اٌٌبثمخ فٝ رؾم١ك ِعداد ِنرفعخ ِٓ إٌّٛ 
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االزٔبوٜ   ثبلإٗبفخ  أخفبٕ ِعدي اٌٙغنح ٌدٚي اٌخ١ٍظ ثٌجت ؽنة اٌخ١ٍظ ِٚب 

 فٝ ِٕطمخ اٌِنق الًٚٚ. ٔزظ عٕٙب ِٓ ؽبٌخ عدَ ااًزمنام

ثِىً وج١ن ِمبمٔخ  ِعداد اٌجطبٌخ(  أخف٘ذ 3888-3888ٚفطي اٌفزنح )

ٚاًزّن فٝ اأخفبٕ  3888% عبَ 8,7ثبٌفزنح اٌٌبثمخ   ؽ١ش ثٍغ ِعدي اٌجطبٌخ 

(  4227-4222ٚامرفو ِعدي اٌجطبٌخ فطي اٌفزنح ). 3888% عبَ ١ٌ7,7ًٔ  ٌٝ 

  ؽ١ش أخف٘ذ ِعداد 4227٪ عبَ  33,7 ٌٝ  4222٪ عبَ  8ؽ١ش امرفو ِٓ 

 %. 4,5ؽٛاٌٝ  4223إٌّٛ ثِىً وج١ن ًٚٓ فٝ عبَ 

( أخفبٗب  وج١نا  فٟ ِعداد اٌجطبٌخ  ؽ١ش 4232-4228ث١ّٕب ُٙدد اٌفزنح )

% 8,4صُ اًزّن فٟ اأخفبٕ اٌزدم٠غٝ ؽزٝ ًٚٓ  ٌٝ  4228% عبَ 32,8ثٍغ 

اٌّنرفعخ فطي ٘لٖ اٌفزنح ٚاٌزٝ رخطذ  . ٚلد ٠فٌُن كٌه ثّعداد ا4232ٌّٕٛعبَ 

٠ٚنعو كٌه ٌو٠بوح عبئداد ا١ٌٌبؽخ ٚاٌو٠بوح فٝ . 4229  4227% فطي عبِٝ 7

عدو ِِنٚعبد اٌز١١ِد ٚاٌجٕبء ٚاٌّدْ اٌغد٠دح   ٚه٠بوح ِٔبٙ اًزٔطػ الماٗٝ   

 ثبلإٗبفخ لإِٔبء ثعٖ أٌّبٔو ِٓ أّ٘ٙب ِٔبٔو الًّٕذ ٚالو٠ٚخ.

( أعٍٝ ِعداد ٌٍجطبٌخ فٟ ِٔن فطي فزنح 4237-4233ُٙدد اٌفزنح )

٪  35 ٌٝ  4233٪ فٟ عبَ  32,6اٌدماًخ  ؽ١ش امرفو ِعدي اٌجطبٌخ ثِىً وج١ن ِٓ 

%   ٚلد 35,6ٚاٌلٜ ثٍغ  4236  صُ ًٚٓ لعٍٝ ِعدي ٌٗ فٟ عبَ 4235 فٟ عبَ

ٌفزنح. ٠نعو كٌه  ٌٝ رناعو ِعداد إٌّٛ ٚالؽداس اٌزٝ ِند ثٙب ِٔن فطي ٘لٖ ا

ي   ؽ١ش أخفٖ ِعد4237ِٓ عبَ  ثدا٠خ  ٚثدأد ِعداد اٌجطبٌخ فٟ اٌزناعو اٌجطئ 

   4238% فطي عبِٝ 34,4%   34,7  صُ %34,8% ١ٌجٍغ 2,7اٌجطبٌخ ثٕؾٛ 

 عٍٝ اٌزنر١ت.  4237

رناععب  ٍِؾٛظب  ٌّعدي اٌجطبٌخ   ؽ١ش أخفٖ ثؾٛاٌٝ  4239ُٚٙد عبَ 

 4238%. ٚاًزّن اٌزناعو أ٠٘ب  فطي عبَ 32,8ثٍغ % ِمبمٔخ ثبٌعبَ اٌٌبثك  ك 4,5

٪ فٝ اٌنثو الٚي ِٓ 9,3٪  فٟ اٌنثو اٌضبٔٝ  ِمبثً 7,7  ؽ١ش ثٍغ ِعدي اٌجطبٌخ 

٪ عٓ اٌنثو اٌّّبصً ِٓ 4,6٪  ٚرناعو ثٍرذ ٌٔجزٗ 2,8ثبٔخفبٕ لدمٖ  4238عبَ 

 ٌٝ أٔٗ عٍٝ . ٚر١ِن ث١بٔبد اٌغٙبه اٌّنووٞ ٌٍزعجئخ اٌعبِخ ٚالإؽٔبء 4239اٌعبَ 
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أٔٗ %  ا 7,9 ٌٝ  4238اٌنغُ ِٓ امرفبع ِعدي اٌجطبٌخ فطي اٌنثو اٌضبٌش ِٓ 

%. 32ٚاٌلٜ ًغً فطٌٗ  4239ٔخفٖ ثِىً ٍِؾٛظ ِمبمٔخ  ثٕفي اٌنثو ِٓ عبَ ا

ٚلد ٠نعو كٌه اٌزؾٌٓ  ٌٝ امرفبع ِعداد إٌّٛ االزٔبوٜ فطي ٘لٖ اٌفزنح ٚاٌلٜ 

 . 4239% عبَ 7,5 ٌٝ  4233% عبَ 3,7امرفو ِٓ 

 ٌٍذساست اٌميبسي اٌنٌّرج. حٌصيف 4

ٌربٌج١خ  الًبًٝٙبم لإ٘ٛ ا ٠Frenkel, R. & Ros, J (2006)عزجن ّٔٛكط 

ٚلد اُزًّ ٘لا . ٚاٌجطبٌخ رٙدف افزجبم اٌعطلخ ث١ٓ ًعن أٌنف اٌزٟاٌدماًبد 

عٍٝ اٌّزر١ناد اٌزب١ٌخ: إٌبرظ اٌّؾٍٝ  RER اٌؾم١مٟإٌّٛكط ثغبٔت ًعن أٌنف 

 أٌبوماد.   عّبٌٟ  ؽغُ لٛح اٌعًّ ٌٚٔجخ أٌبوماد إٌٔبع١خ  ٌٝ الإعّبٌٟ

٠ٍِّٙب ّٔٛكط  اٌزٟٚرخزٍف اٌدماًبد ف١ّب ث١ٕٙب ِٓ ؽ١ش عدو اٌّزر١ناد 

اٌدماًخ   فمد اعزّدد ثعٖ اٌدماًبد عٍٝ ِزر١ن ٚاؽد فمٚ  ٚ٘ٛ ًعن أٌنف 

اعزّدد ١ّٕب ث. Usman, O. & Elsalih, M. (2018)اًخ ِضً وم اٌؾم١مٟ

 .Alexandre et alوماًبد أفنٜ عٍٝ عدو أوجن ِٓ اٌّزر١ناد  ِٕٚٙب وماًخ 

اٌفعبي ثبلإٗبفخ  ٌٝ ومعخ اأفزبػ  اٌؾم١مًٟعن أٌنف ٍُّذ  اٌزٟ  (2010)

رّٕ٘زٙب وماًخ  اٌزٟ  ٚ٘ٝ ٔفي اٌّزر١ناد الإعّبٌٟٚإٌبرظ اٌّؾٍٝ 

KULEUVEN, (2018) . ٚأٗبفذ وماًخZeng, X., et al (2011) ِزر١ناد 

: م١ٓد مأى اٌّبي  ِزًٛٚ العٛم اٌفع١ٍخ ٌٍعّبي  ٌٔجخ أٌبوماد/ااًزٙطن  ِضً

 .Atya, Eٚوماًخ  Chimnani, H. et al (2012)اٌٛامواد. ولٌه أٗبفذ وماًخ 

  ٔزبع١خ عٕٔن اٌعًّ. ِزر١ن (2017)

 بيفمد ٍُّذ ِزر١ناد ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ اٌفع  He, X., (2013)أِب وماًخ

  ِعدي اٌز٘خُ   ِعدي اٌفبئدح   ِعدي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ   ؽغُ اٌزغبمح   

ٚوماًخ   Nyahokwe & Ncwadi (2013)ٓبفٟ أٌبوماد. ولٌه ٍُّذ وماًخ

Zahra, B.& Mehrzad, E. (2016) ٌٕبرظ ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ   ا :ِضً ِزر١ناد
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   ِعدي اٌفبئدح اٌؾم١مٟ   أٌبوماد ٚاٌٛامواد. الإعّبٌٟاٌّؾٍٝ 

اعزّدد ع١ٍٙب غبٌج١خ  اٌز٠ٟزج١ٓ ِٓ اٌعنٕ اٌٌبثك أْ ِعرُ اٌّزر١ناد 

اٌدماًبد اٌزطج١م١خ اٌّٙزّخ ثزؾ١ًٍ أصن ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ اٌفعبي عٍٝ اٌجطبٌخ 

 :اٌزب٠ٌّٟىٓ اٌزعج١ن عٕٙب ِٓ فطي إٌّٛكط 

UNEMP = α0 + α1 REER +α2 GDPG + α3 OPEN + α4 RIN + α5 INF + 

α6 INDX  +α7 FXG  + α8 LP + α9 LF +  Є
g
                        (1) 

اٌّزر١ن اٌزبثو اٌلٜ ٠ّضً ِعدي اٌجطبٌخ  ث١ّٕب رّضً اٌّزر١ناد  UNEMPؽ١ش 

الفنٜ اٌعٛاًِ اٌٌّزمٍخ اٌزٝ رؤصن عٍٝ اٌجطبٌخ ٚ٘ٝ: ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي 

(REER)  ٌِٝعدي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّب  (GDPG)  ٜومعخ اأفزبػ االزٔبو  

Openness (OPEN) ٌٛامواد وٌٕجخ ِٓ إٌبرظ ٠ٚزُ ل١بًٗ ثّغّٛع أٌبوماد ٚا

  ٌٔجخ  (INF)  ِعدي اٌز٘خُ  (RIN)اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ   ِعدي اٌفبئدح اٌؾم١مٟ 

ِعدي ّٔٛ مأى اٌّبي اٌضبثذ   (INDX)عّبٌٝ أٌبوماد  ٌٝ   أٌبوماد إٌٔبع١خ

(FXG)  ٌٕٗٔجخ  عّبٌٟ رى٠ٛٓ مأى اٌّبي اٌضبثذ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثّعدي ّٔٛ ٠ٚعجن ع

٠ٚزُ اٌزعج١ن  (LF) ٚأف١نا  ؽغُ اٌمٛح اٌعبٍِخ   (LP) ٔزبع١خ عٕٔن اٌعًّ الإعّبٌٟ  

 .عبِب   86 ٌٝ  37 ِٓثعدو الُخبّ اٌل٠ٓ رزناٚػ أعّبمُ٘ عٕٗ 

ٚثعد اٌعد٠د ِٓ اٌّؾبٚاد ثؾلف ٚ ٗبفخ   ٚار٘ؼ أصٕبء ِناؽً اٌم١بى

اٌّزر١ناد اٌزٝ ٠زّٕ٘ٙب إٌّٛكط اٌٌبثك  رٍٛٓذ اٌدماًخ  ٌٝ أْ أفً٘ ّٔٛكط 

 فٟ ِٔن ٘ٛ : اٌعطلخ ث١ٓ ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي ٚاٌجطبٌخٌزّض١ً 

(2) UNEMP = α0 + α1 REER +α2 GDPG + α3 OPEN + α4 RIN + α5 FXG  +  Є
g
                         

 ARDLاخخببس اٌخىبًِ اٌّشخشن ًفمبً ٌّنيديت . 5

 Pesaran et.al ٚوماًخ،  Pesaran & Chin (1999)لدِذ وماًخ 

 Autoregressiveاأؾدام اٌلارٝ ٌٍفغٛاد اٌو١ِٕخ اٌّٛهعخ  ّٔٛكط (2001)
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Distributed Lag (ARDL)  ٠ٚطٍك ع١ٍٙب أ٠٘ب  افزجبماد اٌؾدٚوBounds 

Tests  ِٓ ٚاٌزٝ رٙدف افزجبم ٚعٛو عطلبد ٠ٍٛٙخ العً ث١ٓ ِغّٛعخ ِؾدوح

اٌٌطًً اٌو١ِٕخ رخزٍف مرت اًزمنام٘ب أٚ ومعخ رىبٍِٙب   ثِنٙ أا رو٠د مرجخ 

. ٚرىّٓ أ١ّ٘خ ٘لٖ إٌّٙغ١خ فٝ اٌزرٍت عٍٝ أٚعٗ لٔٛم I(1)اٌزىبًِ لٜ ِزر١ن عٓ 

 Johansen Cointegration Testٌِّزنن ٙن٠مخ افزجبم عٛ٘بٌْٔٛ ٌٍزىبًِ ا

ٚاٌزٝ ِٓ أثنه٘ب ٚعٛو أوضن ِٓ ِزغٗ ٌٍزىبًِ اٌِّزنن ٚولٌه افزطف مرت اًزمنام 

 اٌٌطًً اٌو١ِٕخ.

 ٠ٚError Correctionزُ رمد٠ن ّٔٛكط رٔؾ١ؼ اٌخط  ٚفمب  ٌّٕٙغ١خ

Regression (ARDL)    افزجبم اٌخطٌة الأًٌَِٓ فطي فّي فطٛاد أًب١ًخ :

منام اٌٌطًً اٌو١ِٕخ   ٠ٚزُ كٌه اافزجبم ثرنٕ اٌز ود ِٓ رٛافن اٌِنٙ اًز

ٚ٘ٛ أْ رىْٛ ع١ّو اٌّزر١ناد  ARDLالًبًٝ افزجبم اٌزىبًِ اٌِّزنن ٌّٕٙغ١خ 

أٚ ِو٠ظ ِّٕٙب   ٚعٍٝ كٌه ٠زُ  (I1)أٚ عٕد اٌفنق الٚي  (I0)ٌِزمنح عٕد اٌٌّزٜٛ 

اًزجعبو اٌٌطًً اٌزٝ رٌزمن عٕد مرجخ أعٍٝ ِٓ اٌفنق الٚي. ٠ٚعُد كٌه اافزطف 

ٚاٌزٝ رِزنٙ أْ رىْٛ ع١ّو اٌّزر١ناد ِزىبٍِخ   Johansenعٓ ٙن٠مخ  اٌغٛ٘نٜ

 .(I1)أٚ  (I0)عٕد ٔفي اٌدمعخ 

ىْٛ اٌٌطًً افزجبم ً ٠ٚUnit Root Testٌُزخدَ افزجبم علم اٌٛؽدح 

عزجن أفً٘ اٌخ١بماد اٌّزبؽخ ٠ُٚ اٌو١ِٕخ ٚرؾد٠د مرجخ رىبًِ وً ِزر١ن عٍٝ ؽدح. 

-Augmented Dickeyفٌٛن اًٌّٛو  -افزجبم علم اٌٛؽدح ٘ٛ افزجبم و٠ىٟ

Fuller (ADF)  اًزخداِٗ اٌفنٚق كاد اٌفغٛاد اٌو١ِٕخ ٌٍزخٍْ ِٓ ِِىٍخ

( ٌغ١ّو اٌّزر١ناد ADFعناء افزجبم )ثإخ اامرجبٙ اٌلارٟ ٌلأفطبء. ٚلد لبِذ اٌدماً

 (.3ٚرُ اٌؾٔٛي عٍٝ إٌزبئظ اٌّٛٗؾخ ثبٌغدٚي ملُ )
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 (3خذًي سلُ )

  Augmented Dicky Fuller (ADF)نخبئح حمذيش اخخببس ديىَ فٌٌش اٌٌّسع 

 لاخخببس خزس اٌٌزذة ٌّخغيشاث اٌذساست عنذ اٌّسخٌٍ ًاٌفشق الأًي 

 

 عنذ اٌّسخٌٍ

At Level  

 اٌفشق الأًي عنذ

At First Difference 
 سحبت اٌخىبًِ

 احدبه

 ًثببج 

 ثببج

 فمظ

 احدبه

 ًثببج 

 ثببج

 فمظ

UNEMP -2.7260 -2.1445 -3.9258
** 

-3.9235
*** 

I(1) 

REER -3.3194
* 

-3.0584
** 

----- ----- I(0) 

GDPG -3.2787
* 

-3.1962
** 

----- ----- I(0) 

OPEN -3.8242
** 

-3.6553
** 

----- ----- I(0) 

RIN -3.5775
** 

-3.3821
** 

----- ----- I(0) 

FXG   -4.9823
*** 

-4.9814
*** 

----- ----- I(0) 

)***( :  Mackinnon (1996)حُ زسبة ِسخٌٍ اٌّعنٌيت ًفمبً ِلازظبث: 

. حُ اخخيبس  % 31)*( ِعنٌيت عنذ % ، 5، )**( ِعنٌيت عنذ % 3ِعنٌيت عنذ 

 .SICطٌي فخشة الإبطبء اعخّبداً عٍَ 

ًبوٓ  UNEMP( أْ اٌّزر١ن اٌزبثو ٚ٘ٛ اٌجطبٌخ ٠ٚ3ز٘ؼ ِٓ اٌغدٚي ملُ )

   I(0)  ٚأْ ع١ّو اٌّزر١ناد اٌٌّزمٍخ ًبوٕخ عٕد اٌٌّزٜٛ I(1)عٕد اٌفنق الٚي 

بم ٚعٛو افزج ARDLثبٌزبٌٝ ٠ّىٓ اًزخداَ افزجبم اٌزىبًِ اٌِّزنن ٚفمب  ٌّٕٙغ١خ 

 عطلخ رىبًِ ِِزنن فٟ العً اٌط٠ًٛ.

فٟ افز١بم فزنح الإثطبء اٌّضٍٝ ٚاٌزٝ رعزّد ع١ٍٙب ع١ّو اٌخطٌة اٌثبنيت ٚرزّضً 

   افزجبم اٌؾدٚو ٚرمد٠ن ARDLرمد٠ن ّٔٛكط  ٚاٌزٝ ِٓ أّ٘ٙباافزجبماد اٌزب١ٌخ 

ّٔٛكط رٔؾ١ؼ اٌخط . ٚرىزٌت فزنح الإثطبء اٌّضٍٝ أ١ّ٘خ وج١نح فٝ افزجبماد اٌزىبًِ 

اٌِّزنن  ٚكٌه ٌزغٕت ِِىٍخ اامرجبٙ اٌزٌٌٍٍٝ فٟ ؽبٌخ افز١بم عدو ل١ًٍ ِٓ فزناد 



 
 ...ر الذاتي  أثر سعر الصرف الحقيقي الفعال على البطالة في مصر: دراسة قياسية باستخدام نموذج الانحدا

 حسنى إبراهيم عبد الواحدد/ 

 0202 لوالأالجزء  ثلاالثالمجلد الحادي عشر                                                  العدد 
458 

 
 

الإثطبء  ٚولٌه رغٕت فمداْ ومعبد اٌؾن٠خ ٚاٌىفبءح فٟ ؽبٌخ افز١بم عدو وج١ن عدا  

ٔؾدام ااد فزنح الإثطبء اٌّضٍٝ   ٠زُ رمد٠ن ّٔٛكط ِزغٗ ِٓ فزناد الإثطبء. ٌٚزؾد٠

فٟ اٌٌّزٜٛ  Unrestricted Vector Autoregressionاٌلارٝ غ١ن اٌّم١د 

 ( فٝ ظً ٚعٛو ؽد صبثذ فمٚ. 4ٌٍّعبوٌخ ملُ )

َ فٌّخ ِعب١٠ن أًب١ًخ افز١بم فزنح الإثطبء اٌّضٍٝ ٚ٘ٝ: ِع١بم ٌزخدٚرُ 

   Schwarz (SC:1978)  ِع١بم ِعٍِٛبد  Akaike (AIC: 1973)ِعٍِٛبد 

 Final  ِع١بم فط  اٌزٛلو إٌٙبئٝ  Hannan-Quinn (HQ: 1979)ِع١بم ِعٍِٛبد 

Prediction Error (FPE)  اٌّمزنػ ِٓ عبٔتAkaike (1969)  ِٚع١بم  LR. 

أْ فزنح الإثطبء اٌّضٍٝ ( أْ ع١ّو اٌّعب١٠ن رؤود ٠ٚ4ٛٗؼ اٌغدٚي ملُ )

 .أمثعخ فزنادٌّعبوٌخ إٌّٛكط ٘ٝ 

 (8خذًي )

 ِعبييش اخخيبس فخشة الإبطبء اٌّثٍَ 

 نسذاس اٌزاحَ غيش اٌّميذالاببسخخذاَ نٌّرج ِخدو 

 Lag LR FPE AIC SC HQ 

0 NA  1.26e+09  37.98287  38.25769  38.07397 

1 121.6464  96289039  35.36701  37.29079  36.00469 

2 69.18854  30909954  33.97551  37.54824  35.15977 

3 44.09208  21483746  32.83381  38.05550  34.56465 

4 73.02814*   0604.95*   4.65122*   1.52186*   26.92864* 

 * حعنَ أنو حُ اخخيبس فخشة الإبطبء اٌّثٍَ بٌاسطت اٌّعيبس. 

 

ٚاٌلٜ  Bounds Test ARDL افزجبم اٌؾدٚوفٟٙ: اٌخطٌة اٌثبٌثت أِب 

٠ٙدف ٌٍز ود ِٓ ٚعٛو رىبًِ ِِزنن ث١ٓ اٌّزر١ناد. ٠ٚمُٔد ثبٌزىبًِ اٌِّزنن ٚعٛو 

عطلخ رٛاه١ٔخ ث١ٓ اٌٌطًً اٌو١ِٕخ فٟ العً اٌط٠ًٛ  عٍٝ اٌنغُ ِٓ ٚعٛو افزطي 

فٟ اٌوِٓ اٌم١ٔن. ٠ٚزُ اعناء ٘لا اافزجبم ثعد اٌز ود ِٓ رٛافن ُنٚٙٗ الًب١ًخ وّب 
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خطٛح الٌٚٝ   ؽ١ش رج١ٓ أْ مرت اٌزىبًِ ٌغ١ّو اٌّزر١ناد ًجك ر١ٗٛؾٗ فطي اٌ

ٚرزُ رٍه اٌخطٛح ِٓ فطي . I(1)د مرجخ أعٍٝ ِٓ ٚا ٠ٛع I(0)  ٚI(1)٘ٝ ِو٠ظ ِٓ 

 :اٌلٜ ٠ فل ا١ٌٔرخ اٌزب١ٌخ ARDLّٔٛكط رمد٠ن 

 

 

 

 

ٚرغدم الإُبمح  ٌٝ أْ اٌّعبوٌخ اٌٌبثمخ رًِّ عطلبد العً اٌط٠ًٛ ٚولٌه 

. ٠ٌّٚٝ اٌغوء اٌلٜ ث١ٓ ARDLعطلبد العً اٌم١ٔن  ٚ٘ٛ ِب ١ّ٠و ّٔٛكط 

اٌم١ًٛٓ ثّعبوٌخ اٌزىبًِ أٜ عطلبد العً اٌط٠ًٛ ٚاٌزٝ ٠ّىٓ ِٓ فطٌٙب اٌزًٛٓ 

ث١ٓ اٌّزر١ن اٌزبثو )اٌجطبٌخ( ٚع١ّو  ٌّعبوٌخ اٌزىبًِ اٌِّزنن أٜ اٌعطلخ ٠ٍٛٙخ العً

اٌّزر١ناد اٌّفٌنح ٚاٌزٝ ِٓ ث١ٕٙب ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي. وّب ٠ّضً اٌغوء 

 اٌجبلٝ ِٓ إٌّٛكط عطلبد العً اٌم١ٔن.

اٌغد١ٌٚخ  Fاٌّؾٌٛثخ ثم١ّخ  Fِٚٓ فطي افزجبم اٌؾدٚو رزُ ِمبمٔخ ل١ّخ 

١ٌخ   رّضً اٌم١ّخ الٌٚٝ اٌؾد العٍٝ ٚر١ِن اٌغدٚ F رٛعد ل١ّزبْ ٌـٚ. )اٌم١ّخ اٌؾنعخ(

. ث١ّٕب رّضً اٌم١ّخ اٌضب١ٔخ اٌؾد الؤٝ I(1) ٌٝ أْ اٌٌطًً ِزىبٍِخ ِٓ اٌنرجخ الٌٚٝ 

اٌّؾٌٛثخ أوجن ِٓ  F. ٚ كا وبٔذ I(0) ٌٝ أْ اٌٌطًً ِزىبٍِخ عٕد ٌِز٠ٛبرٙب ٚر١ِن 

ٌمبئً ثٛعٛو عطلخ رىبًِ اٌؾد العٍٝ  ٠زُ مفٖ فنٕ اٌعدَ ٚلجٛي اٌفنٕ اٌجد٠ً ا

اٌّؾٌٛثخ ألً ِٓ اٌؾد الؤٝ ف١زُ  Fفٝ العً اٌط٠ًٛ ث١ٓ اٌّزر١ناد  أِب  كا وبٔذ 

لجٛي اٌفنٕ أٌفنٜ اٌمبئً ثعدَ ٚعٛو رىبًِ ِِزنن ث١ٓ ِزر١ناد إٌّٛكط   أٜ ا 

اٌّؾٌٛثخ ث١ٓ اٌؾد العٍٝ  Fرٛعد عطلخ رٛاه١ٔخ ٠ٍٛٙخ العً. ٚ كا ٚلعذ ل١ّخ 
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. د الؤٝ   فط ٠ّىٓ رؾد٠د ٚعٛو أٚ عدَ ٚعٛو رىبًِ ِِزنن ث١ٓ اٌّزر١نادٚاٌؾ

 ( ٌٕزبئظ افزجبم اٌزىبًِ اٌِّزنن ثبًزخداَ افزجبم اٌؾدٚو.5ٚر١ِن ٔزبئظ اٌغدٚي ملُ )

 (1خذًي )

 ًاخخببس اٌسذًد ARDLنخيدت اخخببس اٌخىبًِ اٌّشخشن ٌّنيديت 

ARDL Bounds Test for Cointegration 

 اٌّخغيشاث F-Statistic اٌنخيدت

 F(UNEMP / REER, GDPG, OPEN, RIN, FXG) 121.24 ٚعٛو رىبًِ ِِزنن

 K=5عنذ  Fاٌميُ اٌسشخت )اٌدذًٌيت( لإزصبء 

  I(1) ليّت اٌسذ الأعٍَ I(0)  ليّت اٌسذ الأدنَ  ِسخٌٍ اٌّعنٌيت

1% 2.08 3 

2.5% 2.39 3.38 

5% 2.7 3.73 

10% 3.06 4.15 

 اٌميُ اٌسشخت ِأخٌرة ِن:   

-Pesaran et.al., (2001), Table CI(iii) Case III with unrestricted 

intercept and no trend,P300. 

( 343,46)اٌّؾٌٛثخ  F( أْ ل١ّخ ٠5ز٘ؼ ِٓ اٌج١بٔبد اٌٛاموح فٟ عدٚي )

  ثبٌزبٌٝ ٔنفٖ %3( ٚكٌه عٕد ٌِزٜٛ ِع٠ٕٛخ 5) أوجن ِٓ اٌؾدٚو اٌؾنعخ اٌع١ٍب

اٌفن١ٗخ أٌفن٠خ ثعدَ ٚعٛو رىبًِ ِِزنن  ٚ٘لا ٠عٕٟ أْ ٕ٘بن عطلخ ٠ٍٛٙخ العً 

 ٪. 3ث١ٓ اٌّزر١ناد   أٜ أٔٗ ٠ٛعد رىبًِ ِِزنن عٕد ٌِزٜٛ ِع٠ٕٛخ 

فززّضً فٝ افزجبم اٌّع٠ٕٛخ اٌِّزنوخ ٌّعبِطد اٌّزر١ناد  اٌخطٌة اٌشابعتأِب 

. ٠ٚزُ كٌه اافزجبم ARDLد العً اٌط٠ًٛ فٟ ّٔٛكط اٌّجط ح ثفزنح ٚاؽدح   أٜ ِعبِط

  ِٓ فطي اٌم١د اٌزبٌٝ اٌلٜ ٠ّضً اٌفنٕ أٌفنٜ ٠ٚىزت  Wald Testثٛاًطخ 

 وبٌزبٌٝ:

 H0: C(3)=C(4)=C(5)=C(6)=C(7)=0  :ٛٙأِب اٌفنٕ اٌجد٠ً ف  H1: C(3) 



 
 ...ر الذاتي  أثر سعر الصرف الحقيقي الفعال على البطالة في مصر: دراسة قياسية باستخدام نموذج الانحدا

 حسنى إبراهيم عبد الواحدد/ 

 0202 لوالأالجزء  ثلاالثالمجلد الحادي عشر                                                  العدد 
464 

 
 

≠ C(4) ≠ C(5) ≠ C(6) ≠ C(7) ≠ 0( ُٔزبئظ ٘لا 6. ٠ٚٛٗؼ عدٚي مل )

 اافزجبم.

 (4خذًي سلُ )

 Wald Testاخخببس 

 ARDLنخيدت اخخببس اٌّعنٌيت اٌّشخشوت ٌّعبِلاث الأخً اٌطٌيً في نٌّرج 

P- Value df Value Test Statistic 

 0.0224 (5, 2) 63.32880 F-statistic 

 0.0000  5 316.6440 Chi-square 

عٕد  538,866ٌبٜٚ ر ٠ٚChi-squareز٘ؼ ِٓ اٌغدٚي اٌٌبثك أْ ل١ّخ 

%   ٚثبٌزبٌٝ ٠زُ مفٖ اٌفنٕ 7( ومعبد ؽن٠خ وّب أْ ِع٠ٕٛزٙب ألً ِٓ 7)

عٍٝ  أٌفنٜ ٚلجٛي اٌفنٕ اٌجد٠ً  أٜ أْ ٕ٘بن ر ص١ن ِِزنن ٌٍّزر١ناد اٌٌّزمٍخ

 فٝ ِٔن. اٌط٠ًٛ( فٟ العً اٌجطبٌخاٌّزر١ن اٌزبثو )

 ARDLٌٍّٕٛكطفٟ رمد٠ن اٌعطلخ ٠ٍٛٙخ العً  اٌخبِستاٌخطٌة ٚرزّضً 

Long Run Form   وّب ٠ٍٝفٟ اٌخطٛح اٌٌبثمخ  ًجك ر١ٗٛؾٗوّب ٝ٘ٚ:  

ΔUNEMPt = β0 + λ UNEMPt-1 + β1REERt-1 + β2GDPGt-1 + β3OPENt-1+ β4 RINt-1 +  

                    β5 FXGt-1 (4) 

اٌّزر١ن اٌزبثو ٚ٘ٛ اٌجطبٌخ ثبٌفنق الٚي عٓ  ٚفٝ ٘لٖ اٌّعبوٌخ ٠زُ اٌزعج١ن

ΔUNEMPt  ّٓع١ّو اٌّزر١ناد اٌٌّزمٍخ ٚاٌّزر١ن  ٌٍّعبوٌخ  ٠ًِّٚ اٌطنف ال٠

 ٌٝ ِعبًِ اٌّزر١ن اٌزبثو اٌّجط  ٌفزنح  λٚر١ِن . اٌزبثو فٟ اٌٌّزٜٛ ثإثطبء فزنح ٚاؽدح

ٚاؽدح فٟ اٌٌّزٜٛ. ٌٚٙلا اٌّعبًِ أ١ّ٘خ وج١نح فٟ ٘لٖ اٌّعبوٌخ  ؽ١ش ٠ٌبٜٚ ٘لا 

ل١ّخ ِعبًِ رٔؾ١ؼ اٌخط  ٌٚلٌه ٠غت أْ رىْٛ ل١ّزٗ ًبٌجخ ِٚع٠ٕٛخ  رمن٠جب   اٌّعبًِ

 ٌٝ أٔٗ ٠زُ   Chong et.al, (2005) وماًخأُبمد ٚ)وّب ١ًزُ ا٠٘بؽٗ ف١ّب ثعد(. 

 اٌّزر١ن ٘لا ِعبًِ الصن ٠ًٛٙ العً ٌٍّزر١ن اٌٌّزمً ثمٌّخ ًؽٌبة ل١ّخ ِعبِ
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( ٌٕزبئظ 6ٚر١ِن ٔزبئظ اٌغدٚي ملُ ) .λعٍٝ ( 3-ِ٘نٚثب  فٟ ) ٚاؽدح ٌفزنح اٌّجط 

 .ARDLرمد٠ن اٌعطلخ ٠ٍٛٙخ العً ٌّٕٛكط 

 (5خذًي )

 ARDLنخبئح حمذيش ِعبدٌت الأخً اٌطٌيً ٌنٌّرج 

 اٌّعبًِ اٌّخغيشاث

REER 
-0.42503

 

(-30.46888)
***

 

GDPG 
-2.688258

 

(-12.16539)
***

 

OPEN 
0.46798

 

(2.933849)
*
 

RIN 
-0.258447

 

(-32.48788)
***

 

FXG 
-0.142222

 

(-3.507650)
*
 

  ٜٛ7** ِعٕٜٛ عٕد ٌِزٜٛ %  3*** ِعٕٜٛ عٕد ٌِز%  * 

 %32ِعٕٜٛ عٕد ٌِزٜٛ 

  ُر١ِن اٌم١ُ ِب ث١ٓ اللٛاى  ٌٝ ل١t اٌّؾٌٛثخ. 

٠ٛٗؼ اٌغدٚي اٌٌبثك أْ ر ص١ن ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ اٌفعبي عٍٝ اٌجطبٌخ فٟ 

%  ٚأْ 3عٕد ٌِزٜٛ ِع٠ٕٛخ  ٚكٌهالعً اٌط٠ًٛ  فِٝٔن ٘ٛ ًٍجٝ ِٚعٕٜٛ 

% ٠ؤوٜ  ٌٝ رخف١ٖ ِعدي اٌجطبٌخ 3عبي ثٌٕجخ فامرفبع ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌ

 Frenkel, R. (2004)% . ٚرزفك ٘لٖ إٌز١غخ ِو وماًبد وض١نح ِٕٙب: 2,65ثٌٕجخ 

  Ranjbar & Moazen (2009)   Zhou (2010)   Chang (2011)   He, 



 
 ...ر الذاتي  أثر سعر الصرف الحقيقي الفعال على البطالة في مصر: دراسة قياسية باستخدام نموذج الانحدا

 حسنى إبراهيم عبد الواحدد/ 

 0202 لوالأالجزء  ثلاالثالمجلد الحادي عشر                                                  العدد 
466 

 
 

X., (2013)  Zahra, B.& Mehrzad, E. (2016)   Usman, O. & 

Elsalih, M. (2018). 
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Ncwadi (2013)   KULEUVEN (2018) . وّب رخزٍف ٘لٖ إٌز١غخ ِو ِب رٍٛٓذ

(  ٚاٌزٝ 4237-3897ٌٍفزنح )عٓ اٌجطبٌخ فٟ ِٔن  Atya, E. (2017) ١ٌٗ وماًخ 

 .أُبمد ٌٛعٛو ر ص١ن  ٠غبثٝ ِعٕٜٛ ٌٌعن أٌنف اٌؾم١مٟ عٍٝ اٌجطبٌخ

ٚثبٌٌٕجخ ٌٍعطلخ ث١ٓ إٌّٛ ٚاٌجطبٌخ   ر١ِن إٌزبئظ  ٌٝ أْ اٌعطلخ ث١ٓ إٌّٛ 

% ٚرزفك ٘لٖ 3ٚاٌجطبٌخ ًٍج١خ فٟ العً اٌط٠ًٛ ٚأْ ٘لٖ اٌعطلخ ِع٠ٕٛخ عٕد ٌِزٜٛ 

 ,Frenkel, R. (2004)   Atya إٌز١غخ ِو وماًبد وض١نح ِٕٙب عٍٝ ًج١ً اٌّضبي 

E. (2017) اد إٌّٛ االزٔبوٜ  ٌٝ ه٠بوح فنّ اٌعًّ   ؽ١ش رؤوٜ ه٠بوح ِعد

 ٚرخف١ٖ ِعداد اٌجطبٌخ. 

فٟ  ث١ٓ اأفزبػ االزٔبوٞ ٚاٌجطبٌخفٟ العً اٌط٠ًٛ أِب ثبٌٌٕجخ ٌٍعطلخ 

% 32  رٛٗؼ إٌزبئظ ٚعٛو عطلخ  ٠غبث١خ ث١ّٕٙب ِٚع٠ٕٛخ عٕد ٌِزٜٛ ِع٠ٕٛخ ِٔن

 ,.Chimnani, H. et al (2012)   He, X  ٚرزفك ٘لٖ إٌز١غخ ِو وماًبد 

(2013)   KULEUVEN (2018)  ٚ٘لٖ إٌز١غخ عىي ِب رٍٛٓذ  ١ٌٗ وماًخ  

Atya, E. (2017)  ٓعٓ اٌجطبٌخ فٟ ِٔن ٚاٌزٝ اًزٕزغذ ٚعٛو عطلخ ٙنو٠خ ٌٚى

 غ١ن ِع٠ٕٛخ ث١ٓ اٌجطبٌخ ٚاأفزبػ االزٔبوٜ فٟ ِٔن.

ًٚعن اٌفبئدح  ٚأف١نا    رٍٛٓذ اٌدماًخ ٌٛعٛو عطلخ ًٍج١خ ث١ٓ اٌجطبٌخ

%   3اٌؾم١مٝ ِٚعدي ّٔٛ مأى اٌّبي اٌضبثذ فٟ ِٔن ٚكٌه عٕد ٌِزٜٛ ِع٠ٕٛخ 

 % عٍٝ اٌزنر١ت.32
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 ARDL. حمذيش نٌّرج حصسير اٌخطأ ًفمبً ٌنٌّرج 6

ثعد اأزٙبء ِٓ افزجبم اٌؾدٚو ٚاٌز ود ِٓ ٚعٛو عطلخ رىبًِ ِِزنن ث١ٓ 

  ٚاٌلٜ  ECMِزر١ناد إٌّٛكط فٟ العً اٌط٠ًٛ  ٠زُ رمد٠ن ّٔٛكط رٔؾ١ؼ اٌخط  

 العً ٚل١ٔن ٠ًٛٙ اٌٌٍٛو١ٓ ث١ٓ ٠ّضً اٌعطلخ اٌد٠ٕب١ِى١خ فٝ العً اٌم١ٔن ٌٍزٛف١ك

١بغخ ِعبوٌخ رٔؾ١ؼ اٌخط  ٚفمب  ٌّٕٛكط ث١ٓ ِزر١ناد إٌّٛكط. ٠ٚزُ ٓ ٌٍعطلبد

ARDL  ٝفٟ ٗٛء وماًزPesaran & Chin (1999) , Pesaran et.al 

 عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٝ: (2001)

 

  

 

 

 

 Error Correction Termؽد رٔؾ١ؼ اٌخط   ٌٝ  α7 اٌّعبًِ ١ِ٠ٚن

(ECT)  ْٚاٌلٜ ٠دي عٍٝ ِعدي اٌزى١ف ًٚنعزٗ فٟ العً اٌم١ٔن ٌٍٛٓٛي ٌٍزٛاه  

ٚ كا وبْ ِع٠ٕٛب  ًٚبٌجب  وي كٌه عٍٝ ٚعٛو عطلخ رىبًِ ِِزنن فٟ العً اٌط٠ًٛ. 

ث١ٓ اٌّزر١ناد فٟ العً اٌط٠ًٛ  أٜ ٠ٛعد ر ص١ن ٌٍّزر١ناد اٌٌّزمٍخ عٍٝ اٌّزر١ن 

( ٔزبئظ رمد٠ن ّٔٛكط رٔؾ١ؼ اٌخط  ٚفمب  7)٠ٚٛٗؼ اٌغدٚي اٌزبثو فٟ العً اٌط٠ًٛ. 

 .ARDLٌّٕٛكط 
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 (6خذًي سلُ )

 نخبئح ليبط نٌّرج حصسير اٌخطأ 

  ARDL (4, 4, 4, 4, 4, 4)ًفمبً ٌنٌّرج 

 اٌّعبًِ اٌّخغيش اٌّعبًِ اٌّخغيش

C 
19.25317 

(50.80387)*** D(OPEN) 
0.09552 

(50.21262)*** 

D(UNEMP(-1)) 
-0.63083 

(-36.3396)*** D(OPEN(-1)) 
0.114503 

(47.44383)*** 

D(UNEMP(-2)) 
-0.89718 

(-40.9423)*** D(OPEN(-2)) 
0.251099 

(51.85951)*** 

D(UNEMP(-3)) 
-0.51992 

(-32.9390)*** D(OPEN(-3)) 
0.022565 

(9.142639)** 

D(REER) 
0.006451 

(11.42944)*** D(RIN) 
0.055617 

(20.80086)*** 

D(REER(-1)) 
0.030677 

(39.90616)*** D(RIN(-1)) 
0.390738 

(49.15717)*** 

D(REER(-2)) 
0.033707 

(40.77527)*** D(RIN(-2)) 
0.335888 

(44.73743)*** 

D(REER(-3)) 
0.041336 

(30.36718)*** D(RIN(-3)) 
0.25682 

(37.76732)*** 

D(GDPG) 
-0.93948 

(-72.17)*** D(FXG) 
-0.0206 

(-19.72737)*** 

D(GDPG(-1)) 
0.213437 

(13.37503)*** D(FXG(-1)) 
0.094578 

(45.31579)*** 

D(GDPG(-2)) 
-0.07837 

(-7.72107)** D(FXG(-2)) 
0.033515 

(20.33772)*** 

D(GDPG(-3)) 
-0.31683 

(-33.6171)*** D(FXG(-3)) 
0.018355 

(16.0774)*** 

Resid(-1) 
-0.671167 

(-50.4449)***   

  ِٜٛعٕٜٛ 7%  ** ِعٕٜٛ عٕد ٌِزٜٛ 3*** ِعٕٜٛ عٕد ٌِز*    %

 %32عٕد ٌِزٜٛ 

  ُر١ِن اٌم١ُ ِب ث١ٓ اللٛاى  ٌٝ ل١t .اٌّؾٌٛثخ 
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ٚاٌلٜ ؽد رٔؾ١ؼ اٌخط  صجٛد ِع٠ٕٛخ ٚر١ِن ث١بٔبد اٌغدٚي اٌٌبثك  ٌٝ 

%   ؽ١ش ثٍرذ 3عٕد ٌِزٜٛ ِع٠ٕٛخ ٚكٌه  ٠Resid(-1)ّضً ِعبًِ رٔؾ١ؼ اٌخط  

 P-value (2,2226  )اؽزّبي ؽدٚس اٌخط    ٚثٍغ  (72,6668اٌّؾٌٛثخ ) t ل١ّخ

ٚ٘ٛ ِب ٠ؤود عٍٝ ٚعٛو عطلخ فٝ العً اٌط٠ًٛ ث١ٓ ِزر١ناد وّب أْ ل١ّزٗ ًبٌجخ 

رعًّ فٝ العً اٌم١ٔن   ٠ٚدي أ٠٘ب  عٍٝ ٚعٛو و٠ٕب١ِى١خ ٌزٔؾ١ؼ اٌخط  اٌّعبوٌخ

( 2,87-ثٍرذ ل١ّخ ِعبًِ رٔؾ١ؼ اٌخط  ). ٚلد عٍٝ  ؽداس ع١ٍّخ اٌزى١ف )اٌزعد٠ً(

جطبٌخ ثبٌعبَ اٌٌبثك ١ًزُ اٌ% ِٓ اٌخًٍ فٝ اٌزٛاهْ ٌّعداد 87ِعٕٝ كٌه أْ ؽٛاٌٝ 

فزنح اٌزٔؾ١ؼ ٚفمب  ٌم١ّخ ؽد رٔؾ١ؼ اٌخط  رجٍغ رٔؾ١ؾٗ فٝ اٌعبَ اٌؾبٌٝ  أٜ أْ 

 . عبَ ٚصٍش رمن٠جب  

 ARDL-ECMاخخببس الاسخمشاس اٌييىٍَ ٌّعبِلاث . 7

ثبفزجبم ااًزمنام ا١ٌٙىٍٝ  Pesaran & Pesaran (1997)لبِذ وماًخ 

ٌّعبِطد الع١ٍٓ اٌط٠ًٛ ٚاٌم١ٔن ٚكٌه ثعد رمد٠ن ِعبِطد العً اٌط٠ًٛ ٚولٌه 

 Brown. ٚلد أُبمد وماًخ ARDLرمد٠ن ّٔٛكط رٔؾ١ؼ اٌخط  فٟ ظً ِٕٙغ١خ 

et.al, (1975) بم اٌّغّٛع اٌزناوّٝ  ٌٝ أْ أُ٘ افزجبم٠ٓ فٟ ٘لا اٌِ ْ ّ٘ب افزج

   Cumulative Sum of Recursive Residual (CUSUM)ٌٍجٛالٝ اٌّعبٚوح 

 Cumulative Sum ofٚافزجبم اٌّغّٛع اٌزناوّٝ ٌّنثعبد اٌجٛالٝ اٌّعبٚوح 

Squares of Recursive Residuals (CUSUMSQ). 

مدمح ٌّٕٛكط ٚٚفمب  ٌٙل٠ٓ اافزجبم٠ٓ  ٠زؾمك ااًزمنام ا١ٌٙىٍٝ ٌٍّعبِطد اٌّ

 ,CUSUM كا ٚلو اٌِىً اٌج١بٔٝ لإؽٔبء وً ِٓ  ARDLرٔؾ١ؼ اٌخط  

CUSUMSQ  أِب   كا ٚلو اٌِىً 7وافً اٌؾدٚو اٌؾنعخ عٕد ٌِزٜٛ ِع٠ٕٛخ .%

اٌج١بٔٝ لإؽٔبء اافزجبم٠ٓ اٌٌبثم١ٓ فبمط اٌؾدٚو اٌؾنعخ رىْٛ ٘لٖ اٌّعبِطد غ١ن 

 ااًزمنام ا١ٌٙىٍٝ ٌٍّعبِطد.( ٔزبئظ افزجبم ٠ٚ3ٛٗؼ اٌِىً ملُ ) ٌِزمنح.
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 (3شىً سلُ )

 ARDLنخيدت اخخببس اسخمشاس ِعبِلاث نٌّرج حصسير اٌخطأ ًفمبً ٌّنٌرج 

 CUSUM   CUSUMSQببسخخذاَ اخخببسين 
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( صجٛد اًزمنام ِعبِطد إٌّٛكط ٚفمب  ٌطفزجبم٠ٓ ٠ٚ3طؽع ِٓ اٌِىً )

CUSUM    CUSUMSQ  ؽ١ش ٚلو اٌِىً اٌج١بٔٝ وافً اٌؾدٚو اٌؾنعخ عٕد  

ّعبِطد اٌّمدمح ٍ%. ثبٌزبٌٝ ٠ز٘ؼ رؾمك ااًزمنام ا١ٌٙىٍٝ 7ٌٌِزٜٛ ِع٠ٕٛخ 

-3895ماًخ )ٚكٌه فطي فزنح اٌد ARDLٌّٕٛكط رٔؾ١ؼ اٌخط  ٚفمب  ٌّٕٛكط 

4239.) 

 . نخبئح اٌذساست9

لٌرر١ّٓ ٠ّىررٓ رمٌرر١ُ ٔزرربئظ اٌدماًررخ ثٙرردف افزجرربم اٌفنٗرر١خ اٌنئ١ٌرر١خ ٌٙررب  ٌررٝ 

أًب١١ًٓ ّٚ٘رب ٔزربئظ افزجربم اٌعطلرخ فرٝ العرً اٌط٠ٛرً ٚٔزربئظ افزجربم اٌعطلرخ فرٝ العرً 

ٚوررلٌه  ARDL(4,4,4,4,4,4)اٌمٔرر١ن. ٚثعررد  عررناء افزجرربم اٌزىبِررً اٌِّررزنن ٌّٕررٛكط 

 فمد رٍٛٓذ اٌدماًخ  ٌٝ إٌزبئظ اٌزب١ٌخ: ARDLّٔٛكط رٔؾ١ؼ اٌخط  ٚفمب  ٌّٕٛكط 

 :ثبٌٌٕجخ ٌٕزبئظ افزجبم اٌعطلخ فٝ العً اٌط٠ًٛ 

ًعن ٚعٛو عطلخ رٛاه١ٔخ فٝ العً اٌط٠ًٛ ث١ٓ ٚعٛو عطلخ رىبًِ ِِزنن أٜ 

أْ ر ص١ن ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ اٌفعبي   ٚاٌجطبٌخ فٟ ِٔنٚاٌؾم١مٟ اٌفعبي  أٌنف
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ٚأْ امرفبع ًعن  اٌجطبٌخ فٟ ِٔن ٘ٛ ًٍجٝ ِٚعٕٜٛ فٝ العً اٌط٠ًٛ   عٍٝ

  % .2,65% ٠ؤوٜ  ٌٝ رخف١ٖ ِعدي اٌجطبٌخ ثٌٕجخ 3اٌؾم١مٝ اٌفعبي ثٌٕجخ أٌنف 

 ثبٌٌٕجخ ٌٕزبئظ رٔؾ١ؼ اٌخط  فٝ العً اٌم١ٔن  فمد عبءد إٌزبئظ وبٌزبٌٝ: -

ًعن أٌرنف اٌؾم١مرٟ اٌفعربي ٚاٌجطبٌرخ فرٟ رىبًِ فٝ العً اٌم١ٔن ث١ٓ  ٚعٛو عطلخ

  ٚأْ فزنح اٌزٔؾ١ؼ اٌطهِخ ٌٍٛٓٛي ٌٍزٛاهْ فٝ العً اٌط٠ًٛ ٘ٝ عبَ ٚصٍش  ِٔن

 اٌعبَ ثٕبء  عٍٝ ل١ّخ ؽد رٔؾ١ؼ اٌخط .

ّعبِطد اٌّمدمح ٌّٕٛكط رٔؾ١ؼ اٌخط  غ١ن اٌّم١د ٍصجٛد ٚعٛو ااًزمنام ا١ٌٙىٍٝ ٌ -

ٚ٘ٛ  CUSUMSQ  ،CUSUMؽٔبء فزجبم  ي فزنح اٌدماًخ ٚكٌه ٚفمب  افط

 ِب ٠دي عٍٝ ولخ ًٚطِخ ث١بٔبد إٌّٛكط وىً.

٠ز٘ؼ ِٓ إٌزبئظ اٌٌبثمخ صجٛد ٓؾخ فن١ٗخ اٌدماًخ   ؽ١رش صجزرذ ِع٠ٕٛرخ اٌعطلرخ  -

اٌعى١ٌخ ث١ٓ ًعن أٌنف اٌؾم١مٟ اٌفعبي ٚاٌجطبٌخ فٟ ِٔن فرٝ العرً اٌط٠ٛرً  

 وّب صجزذ ِع٠ٕٛخ ٘لٖ اٌعطلخ فٝ العً اٌم١ٔن. 

 . حٌصيبث اٌذساست 8

 ثٕبء  عٍٝ إٌزبئظ اٌٌبثمخ ٌٍدماًخ ٠ّىٓ ٙنػ ثعٖ اٌز١ٓٛبد اٌزب١ٌخ: 

٠غت ارجبع ١ًبًخ ًعن ٓنف ٌِزمنح ٚرٕبف١ٌخ ٌدٚم٘ب اٌٙبَ فٝ رِغ١و اٌعّبٌخ    -

 .ثٕبء  عٍٝ ٔزبئظ اٌدماًخ اٌزٝ أزٙذ  ٌٝ ٚعٛو عطلخ فٝ العً اٌط٠ًٛٚكٌه 

الزٔبوٜ ٌِزداَ  فمد ار٘ؼ ِٓ إٌزبئظ رؾم١ك ّٔٛ  ٌٝ ٠غت ارجبع ١ًبًبد رٙدف  -

% ًٛف ٠ؤوٜ  ٌٟ ففٖ ِعدي اٌجطبٌخ  3أْ ه٠بوح ِعدي إٌّٛ االزٔبوٜ ثٌٕجخ 

 % فٟ العً اٌط٠ًٛ.4,89ثٌٕجخ 

٠غت الإًناع فٝ ارخبك ااعناءاد اٌخبٓخ ثزؾ١ٌٓ ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي    -

   2,87ً اٌزٔؾ١ؼ ثٍغ ؽ١ش أُبمد ٔزبئظ اٌدماًخ فٝ العً اٌم١ٔن أْ ِعبِ

رزعدٜ اٌعبَ ٚصٍش  ا ٠ٚPolicy Responseعٕٝ كٌه أْ فزنح اًزغبثخ ا١ٌٌبًخ 
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ِّب ٠ٛفن ؽبفوا  ٌٔبٔعٝ ا١ٌٌبًخ ث ْ الإعناءاد اٌّزجعخ ٌزؾ١ٌٓ ًعن  اٌعبَ

 أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي ٌٙب ِنوٚو ًن٠و عٍٝ اٌزٛظف.

ن العً ٌؾً ِِىٍخ اٌجطبٌخ ٠غت عٍٝ ٓبٔعٝ اٌمنام ِناعبح اٌزخط١ٚ ٠ًٛٙ ٚل١ٔ -

ِٚٓ أّ٘ٙب ه٠بوح ٙبلخ االزٔبو عٍٝ اًز١عبة اٌعّبٌخ  رِغ١و اٌِّنٚعبد وض١فخ 

  وعُ اٌِّنٚعبد أٌر١نح ٚاٌّزًٛطخ ٚرؾ١ٌٓ Labor Intensiveاٌعّبٌخ 

 ٚر ١ِٓ ٚٗو اٌعّبٌخ أٌّن٠خ فٟ اٌخبمط.

اٌزدم٠ت ٌّٛاوجخ رٛف١ن ِعٍِٛبد ول١مخ عٓ ًٛق اٌعًّ ٚرط٠ٛن ٔرُ اٌزع١ٍُ ٚ -

 اٌزر١ناد فٝ ًٛق اٌعًّ.

رِغ١و الثؾبس اٌخبٓخ ثم١بى ٚرؾ١ًٍ أصن ًعن أٌنف اٌؾم١مٝ اٌفعبي عٍٝ  -

اٌجطبٌخ فٝ ِٔن ِٓ فطي لٕٛاد االزٔبو اٌىٍٝ ٚاٌز١ّٕخ االزٔبو٠خ ٚوضبفخ 

 .عٛاًِ اأزبط ِو رٛف١ن اٌج١بٔبد اٌدل١مخ فٝ ٘لا اٌِ ْ
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 لبئّت اٌّشاخع

 أًلاً: لبئّت اٌّشاخع ببٌٍغت اٌعشبيت:

(   اٌفغٛح إٌٛع١خ ٌمٛح اٌعًّ فٝ ِؾبفربد ِٔن ٚرطٛم٘ب فطي 4222عوح ١ًٍّبْ ٚآفنْٚ   ) -

  ِعٙد اٌزخط١ٚ اٌمِٛٝ    352  ملُ  سٍسٍت لضبيب اٌخخطيظ ًاٌخنّيت   3888-3898اٌفزنح 

 اٌمب٘نح.
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 اٌٍّسك الازصبئَ

 ( حٌصيف اٌّخغيشاث ًِصبدس اٌبيبنبث3خذًي سلُ )َ/

خغيش خغيش اٌّ شخع حعشيف اٌّ  ِصذس اٌبيبنبث اٌّ

Unem 

خ جطبٌ  اٌ

ًٕخ( اٌل٠ٓ  86-37الفناو ِٓ )

٠مدمْٚ عٍٝ اٌعًّ ٠ٚنغجْٛ ف١ٗ 

٠ٚجؾضْٛ عٕٗ ٌٚىُٕٙ ا ٠غدٚٔٗ 

فئخ  في اٌ عًّ فٟٔ  ٝ لٛح اٌ ٛث ب ٌ  ٌِٕ

عّن٠خ  اٌ

لوٛمح دماًبد اٌّ  ع١ّو اٌ
دٌٟٚ  ٌٕمد اٌ  ٕٓدٚق ا

نووٞ   بٙه اٌّ غ اٌ

عبِخ  ٌٍزعجئخ اٌ

 ٚالإؽٔبء

REER 

نف  ًعن أٌ

ؾم١مٝ اٌفعبي  اٌ

عبم أٌنف اٌؾم١م١خ  ِزًٛٚ أً

ضٕبئ١خ ث١ٓ  دٌٚخ ٚوً ِٓ ُنوبئٙب اٌ اٌ

زٌغبمح  زغبم١٠ٓ ِنعؾب  ثؾْٔ ا اٌ

خبٓخ ثىً ُن٠ه.  اٌ

Frenkel, R. & Ros, J 

(2006) - Zeng, X., et al 

(2011) - Chimnani, H. et al 

(2012) - He, X., (2013) - 

Nyahokwe & Ncwadi 

(2013) - Zahra, B.& 

Mehrzad, E. (2016)- Atya, 

E. (2017)- Usman, O. & 

Elsalih, M. (2018) 

دٌٟٚ ٌٕمد اٌ ٕٓدٚق ا  

(IMF) 

GDPG  

ّؾٍٟ  ٕبرظ اٌ ّٔٛ اٌ

ٟ  الإعّبٌ

ٟ اٌؾم١مٟ  ؾٍٟ الإعّبٌ ٕبرظ اٌّ ّٔٛ اٌ

ئ٠ّٛخ  زٌٕد إٌٌجخ اٌ ٠ًٕٛب(. ر  ٪(

ّؾٍٟ  ّٛ إٌبرظ اٌ  ٔ عدي ٠ٌٕٛخ ٌّ اٌ

عٍّخ  عبم اٌٌٛق  ٌٝ اٌ ٟ ثً  الإعّبٌ

ضٌبثزخ فٟ عبَ  ؾ١ٍخ ا  4222اٌّ

Frenkel, R. & Ros, J 

(2006) - Zeng, X., et al 

(2011) - Chimnani, H. et al 

(2012) - He, X., (2013) - 

Nyahokwe & Ncwadi 

(2013) - Zahra, B.& 

Mehrzad, E. (2016)- Atya, 

E. (2017) 

 لبعدح اٌجٕه اٌدٌٟٚ

INF  ِعدي :

ز٘خُ  اٌ

٠ًٕٛب(   ٪( 

عبم  ّؤُن أً  ٌ ز٘خُ ٚفم ب ٠عىي اٌ

ٌٌٕجخ  ٍٙه ا ٌّز ٠ٌٕٛخ اٌ ئ٠ّٛخ اٌ اٌ

ٌٍّزٍٙه   ٌ جخ زٌىٍفخ ثبٌٌٕ ٌٍزر١ن فٟ ا

ٌٍو  عبوٞ ٌٍؾٔٛي عٍٝ ًٍخ ِٓ اٌ اٌ

زٌٟ لد رىْٛ صبثزخ أٚ  ٚاٌخدِبد ا

 ِزر١نح فٟ فزناد ه١ِٕخ ِؾدوح.

Frenkel, R. & Ros, J 

(2006) - He, X., (2013) - 

ٌٟٚ د جٕه اٌ  اٌ
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خغيش خغيش اٌّ شخع حعشيف اٌّ  ِصذس اٌبيبنبث اٌّ

RIN 

ًعن اٌفبئدح 

ؾم١مٟ )٪(  اٌ

عدي  خُ ًعن فبئدح الإلنإ اٌّ ٌٍز٘

ىّبٍ  وّب رُ ل١بًٗ ثٛاًطخ ِعبًِ أ

ّؾٍٟ   عّبٌٟ إٌبرظ اٌ

Frenkel, R. & Ros, J 

(2006) - Chimnani, H. et al 

(2012)-He, X., (2013) - 

Nyahokwe & Ncwadi 

(2013) 

ٌٟٚ د جٕه اٌ  اٌ

زٌغبمح  ؽغُ ا
امواد  بوماد ٚاٌٛ ِغّٛع أٌ

بٌّٟ ّؾٍٟ الإع  وٌٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌ

 He, X., (2013)- Atya, E. 

(2017)  
 

بّي  ّٔٛ مأى اٌ

Capital 

growth 

ّبي اٌضبثذ )٪  ٠ٛٓ مأى اٌ  عّبٌٟ رى

)ٌٕٞٛ ّٕٛ اٌ ٌٟٚ Zeng, X., et al (2011) اٌ د جٕه اٌ  اٌ

 (8خذًي سلُ )َ/

 (8139-3891خلاي اٌفخشة )ِخغيشاث اٌذساست 

year Unemp 

 اٌبطبٌت %

REER 

سعش اٌصشف 

 اٌسميمَ اٌفعبي

GDPG 

ِعذي 

 اٌنٌّ%

OPEN 

الانفخبذ 

 الالخصبدٍ%

FXG 

نٌّ سأط 

 اٌّبي%

RIN 

سعش اٌفبئذة 

 اٌسميمي%

1983 6.47 169.61 5.09 57.14 14.60 2.03 

1984 5.89 204.49 9.75 52.53 9.43 6.24 

1985 4.26 230.23 5.79 46.11 6.62 3.07 

1986 5.00 236.65 4.74 36.05 5.56 1.88 

1987 5.74 259.92 3.83 35.34 3.80 3.44 

1988 6.48 281.38 5.46 52.60 1.46 3.16 

1989 7.06 270.66 4.92 50.13 -11.05 -0.67 

1990 8.00 160.94 5.67 52.92 -1.74 1.07 

1991 8.80 88.04 1.13 62.84 -3.75 3.20 

1992 9.00 95.89 4.47 59.31 0.77 1.67 

1993 10.90 110.17 2.90 55.93 -15.69 9.10 

1994 11.10 115.05 3.97 50.63 15.17 7.44 

1995 11.20 115.23 4.64 50.25 13.16 4.55 

1996 9.50 122.49 4.99 46.95 28.20 7.91 
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1997 8.70 138.32 5.49 43.74 22.84 3.56 

1998 8.00 150.37 5.58 41.93 -21.87 10.39 

1999 7.70 154.33 6.05 38.36 13.08 11.94 

2000 9.00 163.99 6.37 39.02 9.02 8.92 

2001 8.80 149.88 3.54 39.81 -2.03 11.21 

2002 10.10 129.90 2.39 40.99 7.63 10.30 

2003 11.30 90.19 3.19 46.18 -10.44 6.33 

2004 10.50 84.20 4.09 57.82 6.33 1.53 

2005 11.50 94.76 4.47 62.95 13.42 6.52 

2006 10.90 96.30 6.84 61.52 14.05 4.88 

2007 9.20 100.00 7.09 65.08 23.91 -0.08 

2008 8.70 107.83 7.16 71.68 14.88 0.11 

2009 9.40 128.04 4.67 56.55 -10.06 0.71 

2010 9.20 138.41 5.15 47.94 8.05 0.82 

2011 10.40 135.88 1.76 45.26 -3.22 -0.56 

2012 12.40 147.97 2.23 40.71 -0.34 -6.26 

2013 13.00 137.25 2.19 40.37 -8.72 3.29 

2014 13.40 146.59 2.92 36.92 1.48 0.41 

2015 12.90 168.18 4.37 34.85 13.85 1.54 

2016 12.70 141.33 4.35 30.25 12.02 6.92 

2017 12.20 96.51 4.18 45.13 12.44 -3.87 

2018 10.90 112.90 5.30 47.13 12.86 2.31 

 

اٌّصذس: اٌبطبٌت ًسعش اٌصشف اٌسميمَ اٌفعبي ِأخٌرة ِن صنذًق اٌنمذ اٌذًٌَ 

ًاٌديبص اٌّشوضٍ ٌٍخعبئت اٌعبِت ًالإزصبء ، ًببلَ اٌّخغيشاث ِأخٌرة ِن 

 اٌبنه اٌذًٌَ.


