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  .......... 
 تقييى انًُبرج انتُجؤيخ نهًتغيشاد الاقتظبديخ انكهيخ

 دساسخ تطجيقيخ عهً انتًىيم انتضخًً نعدض انًىاصَخ فً يظش

 عًشو يحًذ يحًىد سهيًبٌ

 حهىاٌ يذسط ثقسى الاقتظبد وانتدبسح انخبسخيخ ثكهيخ انتدبسح خبيعخ

 طبثش عذني شبكش عجذ انشحًٍ

 يذسط ثقسى الاقتظبد وانتدبسح انخبسخيخ ثكهيخ انتدبسح خبيعخ حهىاٌ

 

 :هخضانً

فٝ ظً ذضا٠ذ ا٨ػرّاد اٌؽِٛٝ ػٍٝ اٌر٠ًّٛ اٌرؼخّٝ ٌؼعض اٌّٛاصٔح 

ٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي إٌا١ِح ِٚٓ ت١ٕٙا ِظش، ٚ٘ٛ ِا ٠غررثغ رٌه ِٓ آشاس عٍث١ح ػٍٝ 

ا٨لرظاد اٌمِٛٝ، فئْ اٌرٕثأ تم١ّح ٘زا اٌّرغ١ش ِٓ خ٩ي إٌّارض اٌم١اع١ح اٌّخرٍفح 

رغ١ش تشىً خاص ٚتالٝ اٌّرغ١شاخ اٌرٝ ٠ّىٓ ِٓ خ٩ٌٙا اٌرٕثؤ تغٍٛن ٘زا اٌّ

ا٨لرظاد٠ح تشىً ػاَ ٠ظثػ أِشاً غا٠ح فٝ ا١ّ٘٤ح، فاٌثؼغ ٠ؼرمذ ؼذاشح 

إٌّٛرض اٌم١اعٝ ذؼٕٝ أٗ اوصش ظٛدج اٚ اوصش لذسج ٚدلح ػٍٝ اٌرٕثؤ، فإٌّارض 

ا٤ؼذز ٚخاطح ّٔارض تٛوظ ظ١ٕىٕض ٠شٜ تؼغ اٌثاؼص١ٕٓ أٔٙا ا٤فؼً، ٚ٘زا 

٠ّىٓ اٌرؼ١ُّ؛ ٌٚىٓ ذرثا٠ٓ ظٛدج إٌّٛرض ِٓ عٍغٍح ص١ِٕح  اػرماد خاؽئ ؼ١س ٨

ٚعٍٛن اٌّرغ١ش ػثش اٌضِٓ، ٚاٌطث١ؼح ا٨لرظاد٠ح  أخشٜ؛ ٚفماً ٌشىً اٌغٍغٍحإٌٝ 

 .ٗاٌخاطح ت

ٚلذ خٍظد اٌذساعح إٌٝ أْ اٌّرغ١شاخ ا٨لرظاد٠ح اٌرٝ ذرأشش تٕفغٙا 

ج ٚدلح اٌرٕثؤ. ػثش اٌضِٓ ذىْٛ ّٔارض تٛوظ ظ١ٕىٕض ٘ٝ ا٤فؼً ِٓ ؼ١س ظٛد
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  .......... 
أِا اٌّرغ١شاخ ا٨لرظاد٠ح اٌرٝ ذؼرّذ ػٍٝ غ١ش٘ا فٝ اٌم١ُ اٌرٝ ذأخز٘ا ػثش 

اٌضِٓ )اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٌؼعض اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍذٌٚح( فّٕارض ا٨ٔؽذاس ذىْٛ 

ا٤فؼً، ؼ١س أْ  -إٌّٛرض اٌشاتغ -٘ٝ ا٤فؼً، ٚ٘ٛ ِا ظؼً ّٔارض ا٨ٔؽذاس 

ػٍٝ ؼعُ اٌؼعض فٝ اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍذٌٚح عٍٛن اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٠ؼرّذ 

تشىً أعاعٝ ِغ تؼغ اٌّرغ١شاخ ا٤خشٜ، ِٚٓ شُ ذظً اٌم١ُ اٌرٕثؤ٠ح ٌٍر٠ًّٛ 

اٌرخؼّٝ ِؼرّذج تشىً أعاعٝ ػٍٝ ِؽذداذٗ اٌّغرمٍح أوصش ِٓ اٌم١ُ اٌغاتمح 

اٌرٝ ٠أخذ٘ا رٌه اٌّرغ١ش، ِٚٓ شُ فئْ اذثاع ع١اعاخ ؼى١ِٛح اوصش سطأح 

 اٌّشىٍح ٠ؼؽٝ ٘ٛ اٌؽً ا٤ِصً ٌٍرؼاًِ ِغ ذٍه اٌّشىٍح.  ذؼ٩ض ظزٚس

 

Abstract: 

There are many models in which we can forecast the 

behavior of economic variables, but some researchers believe 

that the newest especially Box Jenkins models are constantly 

better models, and this is wrong belief, and can’t generalize. 

 Quality and accuracy of models differ from time series to 

another, So that Economic variables that affected their own 

over time, Box Jenkins models are the best in terms of quality 

and accuracy of forecasting. On the other hand if the forecasted 

variable depends on other factors over time, the multiple 

regression will be the best forecasting model like the case of 

banking finance behavior that depends on the budget deficit. 
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  .......... 
 ًقذيخانأولاً: 

٨شه أْ ٕ٘ان اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّشاوً ٚا٢شاس اٌغٍث١ح ِٓ ظشاء ا٨ػرّاد 

اٌّرضا٠ذ ػٍٝ  ذ٠ًّٛ اٌؼعض اٌّاٌٝ ِٓ خ٩ي اٌعٙاص اٌّظشفٝ. ٠ٚثذٚ رٌه ا٤ِش 

ٚاػؽاً فٝ ا٢ٚٔح ا٤خ١شج، ؼ١س ذؼأٝ ػذداً ِٓ اٌذٚي ِٓ ػعض فٝ ِٛاصٔاذٙا 

ِح ٌٍذٌٚح وٕغثح ِٓ إٌاذط اٌؼاِح ِٕٚٙا ِظش، فمذ تٍغ اٌؼعض فٝ اٌّٛاصٔح اٌؼا

، ِماسٔح تـ 1111% فٝ ػاَ 1101، 1111% فٝ ػاَ 11.1اٌّؽٍٝ ا٦ظّاٌٝ  

ػٍٝ اٌرٛاٌٝ. ٠ٚرٛلغ أْ ٠ثذأ فٝ 1112، 1111% فٝ وً ِٓ ػاَ %101، 1103

ٚرٌه ٚفماً ٌّا ٚسد فٝ ذمش٠ش  1114 -1113اٌرٕالض تشىً ؽف١ف تذا٠ح ِٓ 

 اٌثٕه اٌّشوضٜ ٚٚصاسج اٌّا١ٌح 

ا وأد اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍذٌٚح تّا ٌٙا ِٓ دٚس ُِٙ ِٚؤشش فٝ اٌٛػغ ٌّٚ

ا٨لرظادٜ فٝ اٌذٌٚح ٚأؼذ ِؤششاخ ا٨عرمشاس ا٨لرظادٜ، ٌزٌه ذغؼٝ اٌذٚي 

إٌٝ ذؽم١ك ذٛاصٔٙا أٚ ذم١ًٍ اٌؼعض ف١ٙا إٌٝ أدٔٝ ِغرٜٛ ِّىٓ ٌٍٛطٛي إٌٝ ِا 

. ِّٚا ٨ ٠ذع ِعا٨ً ٠Fiscal consolidationؼشف تؼثؾ أٚػاع اٌّا١ٌح اٌؼاِح 

ٌٍشه أْ ٌٛعائً ذ٠ًّٛ اٌؼعض اٌّاٌٝ اٌرٝ ذغرخذِٙا اٌؽىِٛح أؼىاعاخ ِٕٙا 

اٌغٍثٝ ِٕٚٙا ا٠٨عاتٟ ػٍٝ اٌّرغ١شاخ ا٨لرظاد٠ح اٌى١ٍح، ٚتٕاءاً ػٍٝ ِا ذمذَ 

٠ٕثغٝ ا٨عرخذاَ اٌؽزس ٌرٍه اٌٛعائً ٌرفادٜ ا٨ٔؼىاعاخ اٌغٍث١ح وٍّا أِىٓ، 

 ات١ح ا٤شش.ٚذؼظ١ُ اٌّىاعة ا٠ع

ٚترؽ١ًٍ ِظادس ذ٠ًّٛ اٌؼعض فٝ اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍذٌٚح ٠ّىٓ اعرخ٩ص 

أْ ٕ٘ان اػرّاد ِرضا٠ذ ِٓ اٌؽىِٛح ػٍٝ اٌر٠ًّٛ اٌرؼخّٝ أٚ ذ٠ًّٛ اٌؼعض ِٓ 

% خ٩ي ػاِٝ 11خ٩ي اٌعٙاص اٌّظشفٝ. ؼ١س ٚطً اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ إٌٝ 

ٚ 1111ػاِٝ % فٝ 11.1% 11.1عشػاْ ِا ذظاػذ إٌٝ  1111، 1111

ػٍٝ اٌرشذ١ة ٚ٘ٝ ٔغثح ِشذفؼح ظذاً ِماسٔح تّرٛعؾ إظّاٌٝ فرشج  1112

% 34اٌذساعح، ٚاٌفرشاخ اٌغاتمح ٌٙا، ؼ١س تٍغ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٌٍؼعض اٌّاٌٝ 
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  .......... 
( ِٓ إظّاٌٝ ٚعائً ذ٠ًّٛ ػعض 1111 -1191خ٩ي إظّاٌٝ اٌفرشج ِٓ )

فمذ اعرؽٛر اٌر٠ًّٛ  (1111 -1111اٌّٛاصٔح، أِا ف١ّا ٠رؼٍك تاٌفرشج ِٓ )

% ِٓ إظّاٌٝ ِظادس اٌر٠ًّٛ، ِٚٓ شُ 43اٌّظشفٝ ػٍٝ اٌّشوض ا٤ٚي تٕغثح 

٠رؼػ أْ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ لذ اعرؽٛر ػٍٝ اٌّشوض ا٤ٚي تذْٚ ِٕاصع خ٩ي 

اظّاٌٝ فرشج اٌذساعح، ١ٍ٠ٗ فٝ رٌه اٌر٠ًّٛ اٌّؽٍٝ غ١ش اٌّظشفٝ شُ ٠أذٝ فٝ 

 .%1تٕغثح  اٌّشذثح اٌصاٌصح اٌر٠ًّٛ اٌخاسظٝ

ذىّٓ ِشىٍح اٌذساعح فٟ ٚظٛد اػرّاد ِرضا٠ذ ِٓ اٌؽىِٛح ػٍٝ اٌعٙاص ِٚٓ 

اٌّظشفٟ ٌر٠ًّٛ اٌؼعض اٌّاٌٟ فٟ ا٨لرظاد اٌّظشٞ، ٌّٚا وأد ٚعائً اٌر٠ًّٛ 

اٌّظشف١ح ذمغ ػٍٝ سأط لائّح أُ٘ اٌٛعائً اٌرٝ ٠رُ ا٨ػرّاد ػ١ٍٙا فٟ ذ٠ًّٛ 

ٌشإ٘ح ػٍٝ دساعح ِؽذداخ اٌر٠ًّٛ اٌؼعض اٌّاٌٟ. ِٓ شُ ذشوض اٌذساعح ا

-1111اٌّظشفٝ، ٌٍرٕثؤ تؽعُ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ خ٩ي اٌفرشج ِؽً اٌذساعح 

، ِغ ذم١١ُ إٌّارض اٌرٕثؤ٠ح اٌّخرٍفح تغ١ح اٌٛطٛي إٌٝ أٔغثٙا ٚرٌه ٌرم١ًٍ 1113

ا٢شاس ا٨لرظاد٠ح اٌغٍث١ح اٌرٝ ذٕرط ػٓ ذ٠ًّٛ ػعض اٌّٛاصٔح ِٓ خ٩ي ذٍه 

 خ١ّح.اٌطش٠مح اٌرؼ

 ثبَيبً: يفهىو ويحذداد انتًىيم انتضخًً

ٔظش٠اً ٠ّىٓ اٌمٛي أْ اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍذٌٚح إِا أْ ٠رؽمك تٙا فائغ أٚ 

ػعض، إ٨ أْ اٌؽاٌح اٌغاٌثح ٚراخ ا٢شاس اٌغٍث١ح ا٤وثش ٘ٝ ػعض اٌّٛاصٔح اٌؼاِح 

ٚاٌزٜ ٠مظذ تٗ أْ  -تّؼٕاٖ اٌٛاعغ –ٌٍذٌٚح أٚ ِا ٠طٍك ػ١ٍٗ ا٨دخاس اٌغاٌة 

ا٠٦شاداخ اٌؼاِح ألً ِٓ إٌفماخ اٌؼاِح، ٠ٚرُ ؼغاب اٌؼعض فٝ اٌّٛاصٔح اٌؼاِح 

ٌٍذٌٚح أٚ ِا ٠ؼشف اطط٩ؼا طافٝ سط١ذ اٌرشغ١ً ٚفماً ٌذ١ًٌ إؼظاءاخ ِا١ٌح 

اٌؽىِٛح ػٍٝ أٔٗ اٌرغ١ش فٝ اٌم١ّح اٌظاف١ح إٌاذعح ػٓ اٌّؼا٩ِخ ٚ٘ٛ ػثاسج ػٓ 

 إظّاٌٝ اٌّظشٚفاخ(  –ّاٌٝ ا٠٦شاداخ )إظ
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  .......... 
٘زا ٠ٚؼرثش اٌر٠ًّٛ اٌرؼخّٝ أٚ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ظضءاً ِٓ اٌر٠ًّٛ 

اٌّؽٍٝ ٌؼعض اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍذٌٚح ؼ١س ٠رُ اٌٍعٛء إ١ٌٗ ػٕذِا ذغرٕفز اٌذٌٚح 

ِٛاسد٘ا فٝ ذ٠ًّٛ اٌؼعض.  ٠رّصً اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٌؼعض اٌّٛاصٔح فٝ ٚع١ٍر١ٓ 

ّا ا٦طذاس إٌمذٜ اٌعذ٠ذ ٚا٨ئرّاْ اٌّظشفٝ، أِا تإٌغثح ٩ٌئرّاْ أعاع١ر١ٓ ٘

اٌّظشفٝ ف١رّصً فٝ ا٨لرشاع ِٓ اٌثٕٛن اٌرعاس٠ح فٝ شىً طىٛن ػٍٝ 

 اٌخضأح. 

ٕ٘ان ػذج ِظطٍؽاخ ٌٍرؼث١ش ػٓ اٌر٠ًّٛ اٌرؼخّٝ ِٕٙا اٌر٠ًّٛ 

وً ُِٕٙ أٚ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ أٚ اٌر٠ًّٛ تاٌرؼخُ Deficit Financeٚ تاٌؼعض 

٠ش١ش إٌٝ ٔفظ اٌّؼٕٝ.  ٠مظذ تاٌر٠ًّٛ اٌرؼخّٝ "ا٨لرشاع ِٓ اٌعٙاص 

اٌّظشفٝ ِماتً طىٛن ػٍٝ اٌخضأح اٌؼاِح، ٚرٌه ٌرغط١ح اٌؼعض فٝ اٌّٛاصٔح 

اٌؼاِح ٌٍذٌٚح ػٕذ اٌؼشٚسج." ٠ٚؼشف اٌر٠ًّٛ تاٌؼعض تاػرثاسٖ أؼذ ِشادفاخ 

ذؤدٜ إٌٝ ص٠ادج إٌفماخ اٌؼاِح  اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ػٍٝ أٔٗ "اٌغ١اعح اٌّا١ٌح اٌرٝ

ػٓ ا٠٦شاداخ اٌؼاِح، ٚػٍٝ أْ ٠رُ ذ٠ًّٛ اٌؼعض ِٓ خ٩ي ص٠ادج ا٨ئرّاْ 

اٌّظشفٝ اٌّغّٛغ ٌٍؽىِٛح ٌٍٚمطاع اٌؼاَ ٚ/أٚ ؽثغ أٚساق اٌثٕىٕٛخ، ٚ٘زا ِا 

٠ؤدٜ غاٌثاً إٌٝ ذؼش٠غ اٌذٌٚح ٌؽاٌح ِٓ اٌرؼخُ، أٜ ا٨سذفاع اٌّرٛاطً فٝ 

 ا٤عؼاس". 

ّىٓ اٌمٛي أْ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٘ٛ "ا٨لرشاع ِٓ اٌعٙاص وّا ٠

اٌّظشفٝ ِماتً طىٛن ػٍٝ اٌخضأح، تّؼٕٝ ا٨لرشاع ِٓ اٌثٕٛن اٌرعاس٠ح أٚ 

ِٓ اٌثٕه اٌّشوضٜ تظفح ِثاششج ػٓ ؽش٠ك ا٦طذاس اٌعذ٠ذ ٚرٌه ٌرغط١ح اٌؼعض 

عض ذ٠ًّٛ اٌؼ Kullkarniفٝ اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍذٌٚح ػٕذ اٌؼشٚسج". ٠ٚؼشف 

ػٍٝ أٔٗ ذ٠ًّٛ اٌفعٛج ت١ٓ ا٠٦شاداخ ٚإٌفماخ ٚ٘ٝ اٌؼ١ٍّح اٌرٝ ذشًّ ا٨لرشاع 

 ِٓ إٌظاَ اٌّظشفٝ ٚؽثاػح إٌمٛد ٚاٌرٝ ٠ٕرط ػٕٙا ص٠ادج فٝ اٌّؼشٚع إٌمذٜ.
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  .......... 
ِٚٓ ٕ٘ا ٠ّىٓ ٚػغ ذؼش٠ف ػاَ ٌٍر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ػٍٝ أٔٗ ذ٠ًّٛ ػعض 

اٌّظشفٝ اٌّؽٍٝ. ٠ّٚىٓ  اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍذٌٚح ػٓ ؽش٠ك اٌرٛعغ إٌمذٜ

ٌٍؽىِٛح أْ ذؽظً ػٍٝ ٘زا اٌر٠ًّٛ ػٓ ؽش٠ك ش٩شح ِظادس سئ١غ١ح ٘ٝ 

ا٨لرشاع ِٓ اٌثٕٛن اٌرعاس٠ح، اٌغؽة ِٓ ا٤سطذج إٌمذ٠ح اٌخاطح تاٌخضأح، 

 ا٨لرشاع ِٓ اٌثٕه اٌّشوضٜ ػٓ ؽش٠ك ا٦طذاس اٌعذ٠ذ. 

ِٓ اٌّرغ١شاخ  ٘زا ٠ّٚىٓ ذمغ١ُ ِؽذداخ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ إٌٝ ِعّٛػح

اٌرٝ ذرؼٍك تاٌؼاٌُ اٌخاسظٝ )ػٛاًِ خاسظ١ح( ِٚرغ١شاخ ذرؼٍك تاٌذاخً )ػٛاًِ 

داخ١ٍح( ، وّا ٠ّىٓ ذمغ١ُ ٘زٖ اٌّؽذداخ إٌٝ ِؽذداخ الرظاد٠ح، اظرّاػ١ح، 

ٚع١اع١ح. ٚعٛف ذشوض اٌذساعح ػٍٝ اٌّؽذداخ ا٨لرظاد٠ح ٌٍر٠ًّٛ اٌّظشفٝ 

 ٌؼعض اٌّٛاصٔح 

٠ؼرثش ػعض اٌّٛاصٔح ِٓ أُ٘ ِؽذداخ اٌر٠ًّٛ نهذونخ:  عدض انًىاصَخ انعبيخ .1

اٌّظشفٝ ٌٍؼعض اٌّاٌٝ فٛفماً ٌؽعُ اٌؼعض فٝ اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍذٌٚح، ذثذأ سؼٍح 

اٌثؽس ػٓ ذ٠ًّٛ ٘زا اٌؼعض ٠ٚىْٛ أِاَ أٜ دٌٚح ش٩ز ِظادس ٌٍر٠ًّٛ ٘ٝ 

ِٚٓ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ، اٌر٠ًّٛ غ١ش اٌّظشفٝ اٌّؽٍٝ، ٚاٌر٠ًّٛ اٌخاسظٝ. 

 شُ ٠ؼرثش اٌّرغ١ش اٌفؼاي ٚاٌّؽذد اٌشئ١غٝ ٨عرخذاَ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ.

٠رؽذد اٌؽعُ ا٢ِٓ أٚ ِا ٠طٍك ػ١ٍٗ اٌؽذ ا٤ِصً ٌؼعض انُبتح انًحهً الإخًبنً:  .1

% ِٓ إٌاذط 1اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍذٌٚح وّا ٘ٝ اٌؽاي فٝ ا٨ذؽاد ا٤ٚسٚتٝ 

ٌرمٍثاخ اٌرٝ ذؽذز فٝ ٘زا إٌاذط اٌّؽٍٝ ا٦ظّاٌٝ، ٚ٘ٛ ِا ٠عؼً ِؼذي إٌّٛ ٚا

ِٓ اٌّؽذداخ اٌّّٙح ٌؼعض اٌّٛاصٔح ٚاٌطشق اٌّغرخذِح ٌر٠ًّٛ ٘زا اٌؼعض 

 ٚخاطح اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ِٕٙا.

٠ؼرثش ِؼذي اٌرؼخُ أؼذ ِؽذداخ اٌٍعٛء إٌٝ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ يعذل انتضخى:  .3

اع اٌم١ّح اسذفاع اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٥ٌعؼاس، ٠ؼٕٝ أخفٌؼعض اٌّٛصأح ؼ١س أْ 

اٌؽم١م١ح ٌٍٕمٛد، ٚأخفاع اٌذخً اٌؽم١مٝ ٚتافرشاع شثاخ اٌؼاداخ اٌششائ١ح 

٥ٌفشاد، ػذَ ِشٚٔح ١٘اوً ا٨ٔراض، ٠رأشش اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٌٍؼعض اٌّاٌٝ ِٓ 
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  .......... 
خ٩ي اٌغٕذاخ اٌؽى١ِٛح ٚص٠ادج اؼر١اؽ١اخ اٌثٕٛن اٌرعاس٠ح ٌذٜ اٌثٕه 

خُ وّؤشش ٩ٌعرمشاس ٠ٚغرخذَ ِؼذي اٌرؼ، اٌّشوضٜ تّؼذي اٌرؼخُ

 ا٨لرظادٜ اٌزٜ ٠ؼرثش أؼذ ِؽذداخ ا٨ػرّاد ػٍٝ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ.

: ذّاسط ع١اعح عؼش اٌظشف ذأش١شاخ ِخرٍفح ػٍٝ ا٤عؼاس سعش انظشف .2

اٌّؽ١ٍح، ذخرٍف فٝ ؼاٌح شثاخ أٚ ذؼ٠ُٛ عؼش اٌظشف. فمذ ذرخز اٌذٚي إٌا١ِح 

اٌرؼخُ ٚ٘ٛ ِا ٠غًٙ  ع١اعح شثاخ عؼش اٌظشف ٌٍغ١طشج ػٍٝ اسذفاع ِؼذي

اٌؽظٛي ػٍٝ اٌمشٚع اٌخاسظ١ح؛ ِّا ٠مًٍ ِٓ اٌٍعٛء إٌٝ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ 

اٌّؽٍٝ ٠ٚظٙش تذائً فؼاٌٗ ٚأوصش لث٨ًٛ، أِا فٝ ؼاٌح ذؼ٠ُٛ عؼش اٌظشف ٠ىْٛ 

اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ اٌّؽٍٝ ٌؼعض اٌّٛاصٔح أوصش ظارت١ح تإٌغثح ٌظأغ اٌمشاس 

ج فٝ عؼش اٌظشف ٚاٌرٝ ِٓ اٌّّىٓ أْ ذؤدٜ إٌٝ ٚرٌه ٔظشاً ٌٍرمٍثاخ اٌّغرّش

 ِؼاػفح اٌمشٚع اٌخاسظ١ح

أؼذ اٌؼٛاًِ اٌرٝ ذؽذد ِٓ خ٩ٌٙا اٌذٌٚح ِظادس ذ٠ًّٛ اٌؼعض  يعذل انفبئذح: .3

)ِؽ١ٍح أَ خاسظ١ح( ٘ٝ ِؼذ٨خ اٌفائذج اٌّؽ١ٍح ٚاٌؼا١ٌّح فّؼذ٨خ اٌفائذج 

إٌٝ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ اٌؼا١ٌّح ٘ٝ اٌرٝ ذؽذد ِذٜ لذسج اٌذٌٚح ػٍٝ اٌٍعٛء 

تا٦ػافح إٌٝ اٌّرغ١شاخ ا٨لرظاد٠ح اٌؼا١ٌّح ا٤خشٜ، أِا اٌر٠ًّٛ اٌّؽٍٝ 

اٌّظشفٝ ف١رأشش تّؼذي اٌفائذج اٌّؽٍٝ، فؼٕذ ص٠ادج ِؼذي اٌفائذج ػٍٝ ا٨لرشاع 

فئْ رٌه ٠مًٍ ِٓ إِىا١ٔح ا٨ػرّاد ػٍٝ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٌٍؼعض فٝ اٌّٛاصٔح 

 .اٌؼاِح ٌٍذٌٚح

٠ؤشش ا٨عرمشاس اٌغ١اعٝ ػٍٝ اٌعذاسج ا٨ئرّا١ٔح ٌٍذٚي  شاس انسيبسً:الاستق .4

ِٚٓ شُ لذسذٙا ػٍٝ ا٨لرشاع ِٓ اٌخاسض، ٚٔظشاً ٨سذثاؽ ا٨عرمشاس اٌغ١اعٝ 

ػىغ١اً تؼعض اٌّٛاصٔح، فاْ اٌذٌٚح  ذرعٗ إٌٝ اٌر٠ًّٛ اٌذاخٍٝ ٚتخاطح اٌر٠ًّٛ 

وأد اٌذٌٚح ٨ ذرّرغ اٌّظشفٝ فٝ ؼا٨خ ػذَ ا٨عرمشاس اٌغ١اعٝ، فىٍّا 

تا٨عرمشاس اٌغ١اعٝ صاد اػرّاد٘ا ػٍٝ ِظادس اٌر٠ًّٛ اٌذاخٍٝ، ٚتخاطح 

اٌر٠ًّٛ اٌّؽٍٝ اٌّظشفٝ ٔظشاً ٤ْ اٌؽىِٛح ذّرٍه ٔغثح ٨ ٠غرٙاْ تٙا ِٓ 

 اٌثٕٛن اٌؼاٍِح داخً اٌذٌٚح، ِغ ػؼف اعرم١ٌ٩ح اٌثٕه اٌّشوضٜ. 
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  .......... 
 ثبنثبً: انجيبَبد

اٌذٌٚٝ فٝ اٌؽظٛي ػٍٝ ت١أاخ اٌذساعح؛ ٚ٘ٝ ِؼذي ذُ ا٨ػرّاد ػٍٝ اٌثٕه 

ٌٍذ٨ٌح ػٍٝ ؼعُ ا٨لرظاد اٌّظشٜ، عؼش اٌظشف،  ّٔٛ إٌاذط اٌّؽٍٝ ا٨ظّاٌٝ

ِؼذي اٌفائذج ٌٍرؼث١ش ػٓ ذىٍفح ا٨لرشاع ِٓ اٌعٙاص اٌّظشفٝ، ِؼذي اٌرؼخُ 

ٜ وّرغ١ش ٠ؼىظ ا٨عرمشاس ا٨لرظادٜ، ا٨عرمشاس اٌغ١اعٝ  تاعرخذَ ِرغ١ش طٛس

خ٩ي اٌفرشج ِٓ [، =1، ػذَ ٚظٛد اعرمشاس ع١اعٝ  =0] ٚظٛد اعرمشاس ع١اعٝ

، أِا تإٌغثح ٌؼعض اٌّٛاصٔح، ٚاٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٌؼعض اٌّٛاصٔح 1111 -1191

اٌثٕه اٌّشوضٜ اٌّظشٜ فٝ أػذاد ِرفشلح ِٓ اٌؼاِح ٌٍذٌٚح فمذ ذُ ا٨ػرّاد ػٍٝ 

-Eٚلذ ذُ اعرخذاَ تشٔاِط اٌؽظٛي ػٍٝ ت١أاذٗ خ٩ي ٔفظ فرشج اٌذساعح، 

Views  . 

 ساثعبً: انًُبرج انًستخذيخ فً انتُجؤ

ذُ اٌرشو١ض ػٍٝ ش٩ز أٔٛاع ِٓ إٌّارض ٘ٝ ّٔارغ ا٨ٔؽذاس اٌّرؼذد 

 -ّٚٔارض ا٨ٔؽذاس اٌزاذٝ ترٛص٠غ فرشاخ ا٦تطاء، شُ ذٍٝ رٌه اعرخذاَ ّٔارض تٛوظ

ثؤ. ٚع١رُ ذٕاٚي ٘زٖ اٌطشق فٝ ظ١ٕىٕض ٌٍرٕثٛ، ٚأخ١شاً إٌّارض اٌرم١ٍذ٠ح فٝ اٌرٕ

اٌرٕثؤ ذثاػاً ٚإظشاء اٌّماسٔح ت١ُٕٙ ٌٍٛطٛي إٌٝ أفؼً إٌّارض ٌٍرٕثؤ تاٌر٠ًّٛ 

اٌّظشفٝ ٌؼعض اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍذٌٚح فٝ ِظش. تؽ١س ٠رُ ذٕاٚي ذٛط١ف 

إٌّٛرض ِٓ ؼ١س اٌّرغ١شاخ اٌّغرخذِح، ٚا٦ؽاس اٌضِٕٝ ِؽً اٌذساعح، ِٕٚٙع١ح 

رّصً ٘ذف اٌذساعح فٝ تٕاء ّٔٛرض ٠غاػذ فٝ اٌٛطٛي إٌٝ اٌرمذ٠ش. ؼ١س ٠

اٌّؽذداخ اٌشئ١غ١ح ٌٍر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٌٍؼعض اٌّاٌٝ فٝ ِظش ٌٍرٕثؤ تٗ خ٩ي 

 . 1113 -1111اٌفرشج ِٓ 
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  .......... 
 فتشاد الإثطبء ًَىرج الاَحذاس انًتعذد وًَىرج الاَحذاس انزاتً ثتىصيع .1

Multiple Regression & Autoregressive Distributed Lag 

Model (ARDL) 

فٝ اٌفرشج  Xذؼٛد إٌٝ ذأش١ش  ٠Yفرشع ّٔٛرض ا٨ٔؽذاس اٌّرؼذد أْ اٌرغ١شاخ فٝ  

، إ٨ أْ ّٔٛرض ا٨ٔؽذاس اٌزاذٝ ترٛص٠غ فرشاخ ا٦تطاء ٠فرشع أْ tاٌعاس٠ح 

ٚاٌفرشاخ اٌغاتمح تؽ١س  tفٝ اٌفرشج اٌعاس٠ح  Xذؼٛد إٌٝ ذأش١ش  Yاٌرغ١شاخ فٝ 

 . ( Yt = 0 + 1xt + 2xt-1 + 1Yt-1 + et)رض اٌشىً اٌرا٠ٌٝأخز إٌّٛ

ٚلذ ذُ ا٨ػرّاد ػٍٝ ّٔٛرض ّٔٛرض ا٨ٔؽذاس اٌزاذٝ ترٛص٠غ فرشاخ ا٦تطاء 

ٔظشاً ٨ْ اٌؼ٩لح ت١ٓ اٌّرغ١شاخ ا٨لرظاد٠ح ٚتؼؼٙا د٠ٕا١ِى١ح، ١ٌٚغد اعراذ١ى١ح، 

اٌّغرمٍح ٚاٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ِٚٓ شُ ذظثػ إٌّارض اٌّفغشج ٌٍؼ٩لح ت١ٓ اٌّرغ١شاخ 

فٝ اٌفرشج اٌعاس٠ح غ١ش واف١ح ٌٍٛطٛي إٌٝ ِؽذداخ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ، ِٚٓ شُ 

ٚظة اٌٍعٛء إٌٝ ا٨ٔؽذاس اٌّرؼذد ّٚٔٛرض ا٨ٔؽذاس اٌزاذٝ ترٛص٠غ فرشاخ ا٦تطاء 

 فٝ ِؽاٌٚح ٌٍرٕثؤ تاٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ.

فح ا٨سذثاؽ ت١ٓ لثً إظشاء ا٨ٔؽذاس ٚوخطٛج ِثذئ١ح ٨تذ ِٓ ػًّ ِظفٛ

اٌّرغ١ش اٌراتغ ٚاٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح؛ تؼذ اٌرأوذ ِٓ ششؽ ا٨عرمشاس٠ح، ٚوّا ٘ٛ 

( فٝ اٌٍّؽك ٕ٘ان اسذثاؽ ِؼٕٜٛ ت١ٓ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ 1ِٛػػ فٝ اٌعذٚي )

ٚوً ِٓ ػعض اٌّٛاصٔح، عؼش اٌظشف، ِؼذي اٌرؼخُ ػٍٝ اٌرٛاٌٝ. وّا ٠ّىٓ 

تشىً أٌٚٝ ػٍٝ ػذَ ٚظٛد ِشىٍح ا٨صدٚاض اعرخذاَ ِظفٛفح ا٨سذثاؽ ٌٍذ٨ٌح 

اٌخطٝ، إ٨ أْ رٌه ٨ ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ؼىّاً لطؼ١اً، ٨ٚتذ ِٓ إظشاء اخرثاس اورشاف 

 ِشىٍح ا٨صدٚاض اٌخطٝ ػٕذ إظشاء ا٨ٔؽذاس. 

ٚلذ ٚظذ ِٓ ٔرائط اٌم١اط أْ ِؼذي اٌرؼخُ، ِؼذي اٌفائذج، ِؼ٠ٕٛح اٌرأش١ش 

%، إ٨ أْ وً ِٓ ِؼذي إٌّٛ 3سظح شمح ػٍٝ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٚرٌه ػٕذ د

ا٨لرظادٜ، ٚا٨عرمشاس اٌغ١اعٝ ٚعؼش اٌظشف غ١ش ِؼٕٛٞ اٌرأش١ش ػٍٝ اٌر٠ًّٛ 
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  .......... 
اٌّظشفٝ ٚرٌه فٝ اٌفرشج اٌعاس٠ح. وّا ٠ّىٓ ِٓ خ٩ي ِؼادٌح ا٨ٔؽذاس ذفغ١ش 

% ِٓ اٌرثا٠ٓ اٌزٜ ٠ؽذز فٝ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٌؼعض اٌّٛاصٔح اٌؼاِح فٝ 31

 ٩ي اٌفرشج ِؽً اٌذساعح. ِظش ٚرٌه خ

ِّٚا ٘ٛ ظذ٠ش تاٌزوش أٔٗ تؼذ إظشاء ا٨ٔؽذاس ذُ اٌرأوذ ِٓ طؽح اٌم١اط ِٓ 

خ٩ي فؽض إٌّٛرض ٌٍرأوذ ِٓ ػذَ ٚظٛد ِشىٍح ا٦صدٚاض اٌخطٝ ِٓ خ٩ي 

ٚلذ ٚظذ أْ إٌّٛرض ٠ؼأٝ ِٓ ِشىٍح  Variance Inflation Factorاخرثاس 

ح ِٓ خ٩ي ؼزف اٌّرغ١شاخ اٌّرغثثح فٝ ٚظٛد إصدٚاض خطٝ ٚلذ ذُ ػ٩ض اٌّشىٍ

 اٌّشىٍح. 

شُ ذٍٝ رٌه اٌرأوذ ِٓ خٍٛ إٌّٛرض ِٓ ِشىٍح ا٨سذثاؽ اٌزاذٝ 

AutoCorrelation خ٩ي اخرثاس ِٓBreusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test  ٚلذ أٚػؽد ٔرائط ا٨خرثاس خٍٛ إٌّٛرض ِٓ ِشىٍح

إٌّٛرض ٌٍرأوذ ِٓ خٍٛ إٌّٛرض ِٓ ِشىٍح اخر٩ف ا٨سذثاؽ اٌزاذٝ، وّا ذُ فؽض 

اٌرثا٠ٓ، ٚلذ اذؼػ أْ إٌّٛرض ٠ؼأٝ ِٓ ٘زٖ اٌّشىٍح. ٚلذ ذُ ػ٩ظٗ ِٓ خ٩ي 

، ٚوخطٛج اخ١شج ذُ اٌرأوذ ِٓ أْ Wighted Least Squareاعرخذاَ ّٔٛرض 

. ٠ٚؼرثش ٘زا إٌّٛرض JB Testاٌثٛالٝ ذرثغ اٌرٛص٠غ اٌطث١ؼٝ ِٓ خ٩ي اخرثاس 

( ٘ٛ إٌّٛرض إٌٙائٝ ٌٍرؼث١ش ػٓ ِؽذداخ اٌر٠ًّٛ 1ٌّٛػػ فٝ اٌعذٚي سلُ )ا

 اٌّظشفٝ فٝ اٌفرشج اٌؽا١ٌح.

BF = 188416.6 -7008.5 GDP_Growth +6549.70 

Exchange_rate +2437.06 Inflation - 12884.4 Intrest_rate 

+23887.46 POL_Stability  
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  .......... 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

( أْ ِؼذي اٌفائذج، ا٨عرمشاس اٌغ١اعٝ، اٌر٠ًّٛ ٠ٚ1رؼػ ِٓ اٌعذٚي )

اٌّظشفٝ ٘ٝ ِرغ١شاخ ِؼ٠ٕٛح اؼظائ١اً تفرشج اتطاء ٚاؼذج. ِٚٓ ا٩ٌّؼع أْ 

ا٨عرمشاس اٌغ١اعٝ ٠ظثػ ِؼٕٜٛ اٌرأش١ش تؼذ ِشٚس ػاَ )تفرشج اتطاء ِمذاس٘ا 

اٌشغُ ِٓ وٛٔٗ غ١ش ِؼٕٜٛ فٝ اٌفرشج اٌعاس٠ح وّا ٘ٛ ِٛػػ فٝ عٕح(؛ ػٍٝ 

(. ٚ٘زا إٌّٛرض ٘ٛ إٌّٛرض إٌٙائٝ اٌزٜ ٠فغش اٌرغ١شاخ اٌرٝ 1اٌعذٚي سلُ )

 %.11ذؽذز فٝ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٚرٌه تٕغثح 

 المتعدد فى الفترة الجارية(: نموذج الانحدار 1جدول رقم )

P-Value  اختبارT المتغير المعلمات 

0.116 -1.625 

 

- 7008.5 GDP_Growth 

0.163 1.435 6549.70 Exchange_rate 

0.045 2.09 2437.06 Inflation 

0.0082 -2.852 12884.4- Intrest_rate 

0.2689 1.289 2387.46 POL_Stability 

0.035 2.21 188416.6 C 

0.45 Adjusted R2  0.53 R2 
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  .......... 

 (: نموذج انحدار متعدد بفترات ابطاء2جدول )

P-Value  اختبارT المتغير المعلمات 

0.705 -0.3826 - 1152 GDP_Growth t-1 

0.973 0.0348 40.51 Inflation t-1 

0.077 -1.843 - 6604.9 Intrest_rate t-1 

0.080 1.821 28605.6 POL_Stability t-1 

.764 0.303 1383.9 Exchange_Rate t-1 

0.004 3.142 0.894 BF t-1 

0.133 1.553 97992.4 C 

0.71 Adjusted R2  0.76 R2 

 
 

( ٌٗ لٛج ٠ٚ1رؼػ أْ إٌّٛرض تفرشاخ ا٨تطاء اٌّٛػػ فٝ اٌعذٚي )

% ِٓ 11( ِٚٓ شُ ٠غرط١غ إٌّٛرض اٌصأٝ ذفغ١ش 1ذفغ١ش٠ح أػٍٝ ِٓ إٌّٛرض )

اٌرثا٠ٓ فٝ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ. ٠ّٚىٓ اٌٍعٛء إٌٝ ّٔٛرض ا٨ٔؽذاس اٌزاذٝ ترٛص٠غ 

ا٤ٚي اٌزٜ ٠شوض ػٍٝ فرشاخ ا٨تطاء ٌٍٛطٛي إٌٝ ّٔٛرض ٠عّغ ت١ٓ إٌّٛرض 

اٌفرشج اٌؽا١ٌح، إٌّٛرض اٌصأٝ اٌزٜ ٠شوض ػٍٝ فرشاخ ا٨تطاء، ٚ٘ٛ ِا ٠ّىٓ 

 (.1ذٛػ١ؽٗ فٝ اٌعذٚي )
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  .......... 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

( إٌٝ أْ وً ِٓ ِؼذي اٌفائذج فٝ اٌفرشج اٌؽا١ٌح، ٠1ش١ش اٌعذٚي سلُ )   

ا٨عرمشاس اٌغ١اعٝ تفرشج اتطاء، ٚاٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ تفرشج اتطاء ِؼٕٜٛ اؼظائ١اً. 

٠ٚرؼػ ِٓ ٘زا اٌعذٚي أْ اٌّرغ١شاخ اٌّفغشج ٌٍرغ١ش فٝ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ذفغش 

، ٚذٛػػ اٌّؼادٌح اٌغاتمح أْ % ِٓ اٌرثا٠ٓ اٌزٜ ٠ؽذز فٝ اٌر٠ًّٛ اٌّظشف11ٝ

ػذَ ا٨عرمشاس اٌغ١اعٝ ٌٗ ذأش١ش ِٛظة ػٍٝ اٌٍعٛء إٌٝ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٚ٘ٛ 

 ِا ٠رفك ِغ ِا ذُ ٚػؼٗ ِٓ فشٚع.   

إ٨ أْ ا٩ٌّؼع ِٓ ِظفٛفح ا٨سذثاؽ ٚظٛد اسذثاؽ ؽشدٜ لٜٛ ِمذاسٖ 

اٌذساعح،  % ت١ٓ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٚػعض اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍذٌٚح خ٩ي فرشج11

 ( نموذج الانحدار الذاتى بتوزيع فترات الابطاء3جدول )

P-Value  اختبارT المتغير المعلمات 

0.1477 1.490 1355.5 Inflation  

0.0125 -2.677 -7174. Intrest_rate  

0.0329 2.249 24900.9 POL_Stability t-1 

0.0000 6.395 0.99 BF t-1 

0.0217 2.437 89538.1 C 

0.73 Adjusted R2  0.77 R2 
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  .......... 
ِّا ٠ذًٌ ػٍٝ أ١ّ٘ح ػعض اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍذٌٚح وّؽذد ٌٍر٠ًّٛ اٌّظشفٝ، ٚ٘ٛ 

ِا أٚظة ذمذ٠ش ّٔٛرض أؽذاس تغ١ؾ ت١ٓ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ وّرغ١ش ذاتغ ٚػعض 

 (.2اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍذٌٚح وّرغ١ش ِغرمً ِٚفغش ٚ٘ٛ ِا ذُ ذٛػ١ؽٗ فٝ ظذٚي )

 ثيٍ انتًىيم انًظشفً وعدض انًىاصَخ (: ًَىرج اَحذاس ثسيظ4خذول )     

P-Value  اختجبسT انًتغيش انًعهًبد 

0.000 13.71 0.8583 Deficit 

0.071 -1.86 -7456.8 C 

0.85 Adjusted-R
2

 0.86 R
2

 

 

ٚأخ١شاً ٠ّىٓ اٌمٛي تأْ ِؼذي اٌفائذج، ا٨عرمشاس اٌغ١اعٝ تفرشج اتطاء 

اتطاء ٚاؼذج ٘ٝ اُ٘ ِؽذداخ  ٚاؼذج، ِؼذي اٌرؼخُ، اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ تفرشج

 .1111 -1191اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ فٝ ِظش خ٩ي اٌفرشج ِٓ 

( ٠رث١ٓ أْ إٌّٛرض اٌشاتغ ٘ٛ إٌّٛرض ا٤فؼً فٝ 3ِٓ اٌعذٚي سلُ )

اٌرٕثؤ ٚاٌزٜ ٠ؼرّذ تشىً أعاعٝ ػٍٝ ا٨ػرّاد ػعض اٌّٛاصٔح اٌؼاِح فٝ اٌفرشج 

اٌؽا١ٌح، ١ٍ٠ٗ إٌّٛرض اٌصاٌس اٌزٜ ٠ؼرّذ ػٍٝ ل١ُ اٌّرغ١شاخ تفرشج اتطاء ٚاؼذج، 

٠ً اٌّظشفٝ ٌؼعض اٌّٛاصٔح ِٚٓ شُ ٠ّىٓ اعرخذاَ و١ٍّٙا فٝ اٌرٕثؤ تاٌرّٛ

 ٚاٌّفاػٍح ت١ّٕٙا. 
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  .......... 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

( ٌٍّماسٔح ت١ٓ إٌّٛرظ١ٓ اٌصاٌس 1( ، )٠1ّىٓ اعرخذاَ اٌشىً اٌث١أٝ سلُ )

ٚاٌشاتغ، ٌٍرأوذ ِّا ذُ اٌرٛطً إ١ٌٗ ِٓ ٔرائط. ٚتّماسٔح اٌخطأ إٌاذط ِٓ اٌرٕثؤ 

تاعرخذاَ إٌّٛرض اٌصاٌس ٚإٌّٛرض اٌشاتغ ٠رؼػ أْ إٌّٛرض اٌشاتغ ٘ٛ ا٤فؼً 

اشٝ ٠ٚؤوذ ػٍٝ إٌرائط اٌّغرخٍظح ِٓ ِٓ ؼ١س لذسذٗ ػٍٝ اٌرٕثؤ، ٚ٘ٛ ِا ٠رّ

(، ٚاٌرٝ ذؤوذ ػٍٝ أفؼ١ٍح إٌّٛرض اٌشاتغ فٝ 3ّٔارض ا٨ٔؽذاس فٝ اٌعذٚي )

 اٌرٕثؤ. 

 
 

 

 

 (: المقارنة بين النماذج المقدرة5جدول )

Akaike Info 

 Criterion 

S.E Regression R-Squared  

 النموذج الأول  45% 37240.07 24.32

 النموذج الثانى 71% 27451.5 23.47

 النموذج الثالث 73% 26302.94 23.34

 النموذج الرابع 85% 50054.4 22.61
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  .......... 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

تؼذ اٌرأوذ ِٓ أْ إٌّٛرض اٌشاتغ ٘ٛ إٌّٛرض ا٤فؼً ِٓ ت١ٓ إٌّارض 

اٌغاتمح ٠ّىٓ اعرخذاِٗ فٝ اٌرٕثؤ تم١ُ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ، وّا ٘ٛ ِٛػػ فٝ 

 (.3)اٌشىً سلُ 

 
 
 
 
 

 (1الشكل البيانى )

 القيم الحقيقية لمتمويل المصرفى و القيم المتنبأ بها اعتماداً عمى النموذج الثالث
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  .......... 
 

 ( فً انتُجؤ ثبنتًىيم انًظشف4ً( استخذاو يعبدنخ الاَحذاس )3شكم سقى )

-100,000

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

BFF_DEFICIT ± 2 S.E.

Forecast: BFF_DEFICIT
Actual: BF
Forecast sample: 1980 2015
Included observations: 33
Root Mean Squared Error 18541.85
Mean Absolute Error      11556.64
Mean Abs. Percent Error 328.3212
Theil Inequality Coefficient  0.175793
     Bias Proportion         0.000000
     Variance Proportion  0.038126
     Covariance Proportion  0.961874 
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  .......... 
 انتُجؤ ثبنتًىيم انتضخًً .1

تؼذ دساعح اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٚأُ٘ ِؽذداذٗ ٠ّىٓ اعرخذاَ ِٕٙع١ح 

ٚاٌرٝ ذؼرّذ فٝ اٌرٕثؤ ػٍٝ ّٔارض ا٨ٔؽذاس اٌزاذٝ  Box-Jenkinsظ١ٕىٕض  -تٛوظ

 ARIMA Auto-regressive Integrated Movingٚاٌّرٛعطاخ اٌّرؽشوح 

Average ظ١ٕىٕض  -، أٚ ِا ٠ؼشف تّٕٙع١ح تٛوظBox-Jenkins   ٛ٘ ِّٚا

ظذ٠ش تاٌزوش أٔٗ ٠ّىٓ دساعح اٌرغ١ش فٝ دسظح ا٨ػرّاد٠ح ػٍٝ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ 

 (2ِٓ خ٩ي اٌشعُ اٌث١أٝ )

 (4انشكم انجيبًَ سقى )

 2112إنً  1891يىضح تطىس انتًىيم انًظشفً خلال انفتشح يٍ 

-50,000

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12

Banking Finance

 

a.  يشحهخ انتعشف عهً انًُىرج انًُبستIdentification 

ٚ٘ٛ ِا  ٠ARّىٓ أْ ٠ىْٛ إٌّٛرض اٌّفغش ٌغٍٛن اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٘ٛ 

٠ؼٕٝ أْ عٍٛن اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ فٝ اٌّغرمثً ِا ٘ٛ إ٨ اِرذاد ٌغٍٛوٗ فٝ 

ٚ٘ٛ ٠ؼٕٝ أْ عٍٛن  MAاٌّاػٝ، أٚ أْ ٠ىْٛ إٌّٛرض اٌّفغش ٌٗ ٘ٛ ّٔٛرض 



111 

  6102المجلد السابع                                                        العدد الرابع            

 

 

 تقييم النماذج التنبؤية للمتغيرات الاقتصادية الكلية
 دراسة تطبيقية على التمويل التضخمى لعجز الموازنة فى مصر

  .......... 
اٌّرغ١ش فٝ اٌّغرمثً ِا ٘ٛ إ٨ ِرٛعؾ ِرؽشن ٌغٍٛوٗ فٝ اٌّاػٝ أٚ أْ ٠ىْٛ 

 .ARIMAِض٠ط ِّٕٙا ِؼاً 

٨عرخذاَ ّٔارض تٛوظ ظ١ٕىٕض ٠ٕثغٝ أ٨ًٚ ذع١ٙض اٌث١أاخ ِٓ خ٩ي ذؽ٠ًٛ 

اٌث١أاخ غ١ش اٌّغرمشج إٌٝ ت١أاخ ِغرمشج ٠ّىٓ اٌرٕثؤ تم١ّٙا خ٩ي اٌفرشج ِٓ 

اخرثاس ا٨عرمشاس٠ح ٌٍّرغ١ش اٌّشاد اٌرٕثؤ تٗ )اخرثاساخ . فّٓ خ٩ي 1113 -1111

ّٝ أْ اٌّرغ١ش غ١ش  Unit Root Testظزس اٌٛؼذج  ٌذ٠ىٝ فٌٛش(، ٠رؼػ تشىً ظٍ

ِغرمش، ٚلذ اعرمش ػٕذ أخذ اٌفشٚق اٌصا١ٔح. وّا ٘ٛ ِٛػػ فٝ اخرثاس د٠ىٝ فٌٛش 

خز اٌفشٚق أٚ ِا ٠ؼشف تاخرثاس ظزس اٌٛؼذج أْ اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ِغرمش تؼذ أ

 % 11%، 3اٌصا١ٔح ػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح 

Unit Root Test 

-4.00555 Augmented Dickey-Fuller test statistic 

Test critical values: 

10 %level 5 %level 1 %level 

-3.2546 -3.6328 -4.4407 

 

ٚلذ ذُ اٌرخٍض ِٓ ِشىٍح ػذَ ا٨عرمشاس٠ح ِٓ خ٩ي أخذ اٌفشٚق اٌصا١ٔح، 

ذأذٝ اٌخطٛج اٌصا١ٔح ٚ٘ٝ ِؼشفح إٌّٛرض إٌّاعة ٚاٌزٜ ٠ّىٓ اٌرٕثؤ ِٓ خ٩ٌٗ شُ 

، ٌٚزٌه ٠عة اٌرؼشف ػٍٝ دسظح ا٨ٔؽذاس اٌزاذٝ ٚاٌّرٛعؾ تاٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ

 Auto-Correlation (ACF)اٌّرؽشن، ِٓ خ٩ي ؼغاب ا٨سذثاؽ اٌزاذٝ 

Function  ٝا٨سذثاؽ اٌزاذٝ اٌعضئPartial Auto-Correlation Function 
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  .......... 
(PACF)  ٝ٠ّٚىٓ رٌه ِٓ خ٩ي ؼغاب داٌح ا٨سذثاؽ اٌزاذٝ ٚداٌح ا٨سذثاؽ اٌزاذ

 اٌعضئٝ ِٓ اٌّؼادٌر١ٓ اٌرا١ٌر١ٓ. 
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  .......... 
( ٠ّىٓ تشىً ِثذئٝ 2ِٚٓ خ٩ي سعُ داٌح ا٨سذثاؽ اٌزاذٝ فٝ اٌشىً سلُ )

اٌمٛي تأٔٗ ٠ّىٓ اٌرٛطً إٌٝ ّٔٛرض ذٕثؤٜ ٌٍر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٌؼعض اٌّٛاصٔح 

 .ARIMA (0,2,2)تؽ١س ٠ظثػ إٌّٛرض اٌؼاَ ٘ٛ ّٔٛرض 

 اتً والاستجبط اندضئً انزاتً( دانخ الاستجبط انز5شكم سقى )

 

a.  تقذيش انًُىرج 

٠أخز إٌّٛرض اٌؼاَ ٌّٕارض ا٨ٔؽذاس اٌزاذٝ ٚاٌّرٛعطاخ اٌّرؽشوح 

ARIMA  ٌٝاٌشىً اٌرا 
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  .......... 

( ) 0 1 ( 1) ( )

0 1 1

Def t Def t k Def t k

t k t k t

BF BF BF

u

  

    

 

 

   

    
 ؼ١س

t= 1, 2, 3, ------, T 

k= 1, 2, 3, ------, K  

 إٌّٛرض اٌراٌٝ( ٠ّىٓ اٌرٛطً إٌٝ 10101ٚؽاٌّا أْ إٌّٛرض اٌّمرشغ ٘ٛ )

+ 0.75et-2 - 1.29et-1 = 2118.68 BF 

4.96 -8.926 0.960 T- Stat. 

0.00 0.00 0.345 Prob. 

  65% R-Squared 

 

ٚتإٌظش إٌٝ ٔرائط إٌّٛرض اٌّمذس ٠ّىٓ ٩ِؼظح أْ ل١ّح ا١ًٌّ ِؼ٠ٕٛح 

اٌرأش١ش ٚل١ّح ؼم١م١ح ػٕذ أٜ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح، ٚ٘ٛ ِا ٠ّىٓ ذأو١ذٖ ِٓ ل١ّح إؼظاء 

t-Statistic  أِا تإٌغثح ٌم١ّح  90114-ٚاٌرٝ ظاءخ ِغا٠ٚح ،p-value  ٝٙف

سفغ اٌفشع اٌؼذَ ٌظاٌػ أ٠ؼاً ذمرشب ِٓ اٌظفش ٚوً رٌه ٠ش١ش إٌٝ إِىا١ٔح 

اٌثذ٠ً ٚاٌمائً تأْ ِؼاًِ ا٨ٔؽذاس ٠خرٍف ِؼ٠ٕٛاً ػٓ اٌظفش. ٌٍٚرأوذ ِٓ ظٛدج 

ٌرؽ١ًٍ اٌثٛالٝ ٌٍرأوذ ِٓ أٔٙا  Lung-Boxإٌّٛرض اٌرٕثؤ٠ح ٠ٕثغٝ إظشاء اخرثاس 

 ػشٛائ١ح تؽرٗ تؽ١س ٠ىْٛ اٌفشع اٌؼذِٝ ٚاٌثذ٠ً واٌراٌٝ
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  .......... 
 ػشٛائ١ح تؽرٗاٌفشع اٌؼذِٝ : أْ اٌثٛالٝ ذغ١شاخ 

 اٌفشع اٌثذ٠ً : أْ اٌثٛالٝ ١ٌغد ذغ١شاخ ػشٛائ١ح تؽرح

 ٠ّٚىٓ وراتح إؼظائ١ح ا٨خرثاس ػٍٝ اٌظٛسج ا٢ذ١ح.

 

2
2

1

( 2)
k

LB k

r

e r
Q T T

n r




 


 

 

 

 

 

 

أوثش ِٓ   ٠ٚP-Valueرؼػ ِٓ خ٩ي ٔرائط إؼظائ١ح ا٨خرثاس اٌّٛػؽح أْ ل١ّح

ِّا ٠غرذػٝ لثٛي اٌفشع اٌؼذِٝ اٌمائً تأْ اٌثٛالٝ ٘ٝ ِعشد ذغ١شاخ  1013

 White noise modelػشٛائ١ح تؽرٗ 

  

2e ؼ١س r:  ِٝؼا٩ِخ ا٨سذثاؽ ٌٍثٛال 

r= 1, 2, 3, ----, k   2

k : Chi Square   ذٛص٠غ 
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  .......... 
 ( دانخ الاستجبط انزاتً والاستجبط اندضئً انزات5ًشكم سقى )

 

a.  تقذيش انًُىرج 

٠أخز إٌّٛرض اٌؼاَ ٌّٕارض ا٨ٔؽذاس اٌزاذٝ ٚاٌّرٛعطاخ اٌّرؽشوح 

ARIMA  ٌٝاٌشىً اٌرا 

( ) 0 1 ( 1) ( )

0 1 1

Def t Def t k Def t k

t k t k t

BF BF BF

u

  

    

 

 

   

    
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  .......... 
 ؼ١س

t= 1, 2, 3, ------, T 

k= 1, 2, 3, ------, K  

 ( ٠ّىٓ اٌرٛطً إٌٝ إٌّٛرض اٌرا10101ٌٝٚؽاٌّا أْ إٌّٛرض اٌّمرشغ ٘ٛ )

+ 0.75et-2 - 1.29et-1 = 2118.68 BF 

4.96 -8.926 0.960 T- Stat. 

0.00 0.00 0.345 Prob. 

  65% R-Squared 

 

ٚتإٌظش إٌٝ ٔرائط إٌّٛرض اٌّمذس ٠ّىٓ ٩ِؼظح أْ ل١ّح ا١ًٌّ ِؼ٠ٕٛح 

اٌرأش١ش ٚل١ّح ؼم١م١ح ػٕذ أٜ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح، ٚ٘ٛ ِا ٠ّىٓ ذأو١ذٖ ِٓ ل١ّح إؼظاء 

t-Statistic  أِا تإٌغثح ٌم١ّح  90114-ٚاٌرٝ ظاءخ ِغا٠ٚح ،p-value  ٝٙف

أ٠ؼاً ذمرشب ِٓ اٌظفش ٚوً رٌه ٠ش١ش إٌٝ إِىا١ٔح سفغ اٌفشع اٌؼذَ ٌظاٌػ 

اٌثذ٠ً ٚاٌمائً تأْ ِؼاًِ ا٨ٔؽذاس ٠خرٍف ِؼ٠ٕٛاً ػٓ اٌظفش. ٌٍٚرأوذ ِٓ ظٛدج 

الٝ ٌٍرأوذ ِٓ أٔٙا ٌرؽ١ًٍ اٌثٛ Lung-Boxإٌّٛرض اٌرٕثؤ٠ح ٠ٕثغٝ إظشاء اخرثاس 

 ػشٛائ١ح تؽرٗ تؽ١س ٠ىْٛ اٌفشع اٌؼذِٝ ٚاٌثذ٠ً واٌراٌٝ
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  .......... 
 

 اٌفشع اٌؼذِٝ : أْ اٌثٛالٝ ذغ١شاخ ػشٛائ١ح تؽرٗ

 اٌفشع اٌثذ٠ً : أْ اٌثٛالٝ ١ٌغد ذغ١شاخ ػشٛائ١ح تؽرح

 ٠ّٚىٓ وراتح إؼظائ١ح ا٨خرثاس ػٍٝ اٌظٛسج ا٢ذ١ح.
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أوثش ِٓ   ٠ٚP-Valueرؼػ ِٓ خ٩ي ٔرائط إؼظائ١ح ا٨خرثاس اٌّٛػؽح أْ ل١ّح

ِّا ٠غرذػٝ لثٛي اٌفشع اٌؼذِٝ اٌمائً تأْ اٌثٛالٝ ٘ٝ ِعشد ذغ١شاخ  1013

 White noise modelػشٛائ١ح تؽرٗ 

  

2e ؼ١س r:  ِٝؼا٩ِخ ا٨سذثاؽ ٌٍثٛال 

r= 1, 2, 3, ----, k   2

k : Chi Square   ذٛص٠غ 
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  .......... 
 

 ( الاستجبط انزاتً والاستجبط انزاتً اندضئً نهجىاق6ًشكم سقى )

 

 

تؼذ إظشاء ا٨خرثاس اٌغاتك ٚاٌرأوذ ِٓ ظٛدج إٌّٛرض ٚأٔٗ إٌّٛرض إٌٙائٝ 

 ٠ّىٓ اعرخذاِٗ ٚا٨ػرّاد ػ١ٍٗ فٝ ػ١ٍّح اٌرٕثؤ. 
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  .......... 
 

 ( استخذاو انًُىرج فً انتُجؤ ثبنتًىيم انًظشف7ًشكم سقى )

-3,000,000
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-1,000,000
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1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000
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1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

BFF ± 2 S.E.

Forecast: BFF
Actual: BF
Forecast sample: 1980 2015
Adjusted sample: 1982 2015
Included observations: 31
Root Mean Squared Error 419980.2
Mean Absolute Error      321034.9
Mean Abs. Percent Error 7536.990
Theil Inequality Coefficient  0.811823
     Bias Proportion         0.584315
     Variance Proportion  0.369034
     Covariance Proportion  0.046651 
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  .......... 
وّا ٘ٛ  1113 -1111ٚلذ ذُ ذؽذ٠ذ اٌم١ُ اٌّرٕثأ تٙا خ٩ي اٌفرشج ِٓ 

، 1112، 1111(، اٌزٜ ٠ش١ش إٌٝ اٌم١ُ اٌّرٕثأ تٙا فٝ ػاَ 4ِٛػػ تاٌعذٚي )

 تاعرخذاَ أعٍٛب تٛوظ ظ١ٕىٕض. 1113

 

 انًُبرج انتقهيذيخ .2

٠ّىٓ اٌرٕثؤ تاعرخذاَ ا٤عٍٛب اٌرم١ٍذٜ فٝ اٌرٕثؤ تاعرخذاَ اٌرٕؼ١ُ ا٤عٝ، 

ِؽاٌٚح ٌٍّماسٔح ت١ٓ أعا١ٌة ٚاٌّرٛعطاخ اٌّرؽشوح، ٚا٨ذعاٖ اٌؼاَ، ٚرٌه فٝ 

 ِٓ ؼ١س لذسذٗ اٌرٕثؤ٠ح.   فٝ ِؽاٌٚح ٌٍٛطٛي ٤فؼً ّٔٛرضاٌرٕثؤ اٌّخرٍفح 

 Classical Techniquesٚػٕذ اعرخذاَ اٌطش٠مح اٌرم١ٍذ٠ح فٝ اٌرٕثؤ 

(Techniques Smoothing  ذمغُ اٌّشى٩خ اٌرٝ ٠ّىٓ أْ ذرؼشع ٌٙا )

 Cycle، أشش اٌرمٍثاخ Seasonal Effectاٌغ٩عً اٌض١ِٕح إٌٝ ا٤شش اٌّٛعّٝ 

Effect  َأشش ا٨ذعاٖ اٌؼا ،Trend Effect ٝا٤شش اٌؼشٛائ ،Random Effect 

وٕر١عح ٌرؼشع اٌغ٩عً اٌض١ِٕح ٌثؼغ ا٤ؼذاز غ١ش اٌّرٛلؼح وا٤صِاخ ٚعٛف 

ٌٍرٕثؤ تاٌر٠ًّٛ  ٠Decomposition methodرُ اعرخذاَ ّٔٛرض اٌرفى١ه 

 Model Multiplicative صٔح تاعرخذاَ إٌّٛرض اٌؼشتٝ اٌّظشفٝ ٌؼعض اٌّٛا

ٚتاعرخذاَ ٘زا ا٤عٍٛب ذُ اٌرٛطً إٌٝ ِعّٛػح ِٓ إٌّارض اٌرٝ ٠ّىٓ 

 اعرخذاِٙا فٝ اٌرٕثؤ 

ٌٍٚؽىُ ػٍٝ ِذٜ ظٛدج إٌّارض اٌّغرخذِح فٝ اٌرٕثؤ ٠ّىٓ اٌّماسٔح ت١ٓ 

 ,MAD٘ٝ ػٍٝ اٌرٛاٌٝ إٌّارض اٌرم١ٍذ٠ح ٨خر١اس أفؼٍٙا ِٓ خ٩ي ِؼا١٠ش اٌذلح ٚ

MSD, MAPE خ٩ي ِماسٔح ٘زٖ إٌّارض تثؼؼٙا ٚظذ أْ إٌّٛرض ِٓٚ ،

([، وّا ٘ٛ ِٛػػ ِٓ 4ا٤فؼً ٘ٛ اٌّرٛعطاخ اٌّرؽشوح ] شىً ت١أٝ سلُ )

 ( فٝ اٌٍّؽك.4(، )3(، )2(، )1اٌشعَٛ اٌث١ا١ٔح سلُ )
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  .......... 
 خبيسبَ: انُتبئح وانتىطيبد

 اولا: انُتبئح

ٌّٕارض اٌم١اع١ح ِٓ خ٩ي اٌّماسٔح ت١ٓ ّٔٛرض ذأذٝ ِشؼٍح ذم١١ُ ا 

ARIMA ّٚٔٛرض اٌرٕثؤ تاعرخذاَ ِؼادٌح ا٨ٔؽذاس، ّٚٔٛرض اٌّرٛعطاخ ،

ِٚماسٔرّٙا  Accuracy Measuresاٌّرؽشوح، ٚرٌه تا٨عرؼأٗ تّما١٠ظ اٌذلح 

تثؼؼّٙا اٌثؼغ. ٌرؽذ٠ذ أٜ إٌّارض أفؼً ِٓ ؼ١س لذسذٗ اٌرٕثؤ٠ح، ٚذش١ش ٘زٖ 

 -إٌٝ أْ اٌرٕثؤ تاعرخذاَ ِؼادٌح ا٨ٔؽذاس أفؼً ِٓ ِٕٙع١ح تٛوظاٌّما١٠ظ 

 (.4ظ١ٕىٕض ٚإٌّارض اٌرم١ٍذ٠ح وّا ٘ٛ ِٛػػ فٝ اٌعذٚي سلُ  )

 (6خذول )

 َتبئح انتُجؤ ثبنتًىيم انًظشفً نعدض انًىاصَخ ثبستخذاو أسبنيت يختهفخ نهتُجؤ 

 اٌغٕح                   

 أعٍٛب اٌرٕثؤ  

2011 2012 2013 2014 2015 

Actual Values 146374 221338  

ARIMA Model 144218.7 197770.5 251322.1 304874.2 358426.1 

Regression Model(4) 135629 198298.1 275101.6 367263.2 490002 

BF f(t) ]Trend Analysis[ 39264.9 40934.0 42603.1 44272.2 45941.3 

BF f(t, t
2
) ]Trend 

Analysis[ 

66197.1 72915.9 79940.8 87271.8 94908.8 

Decomposition Analysis 29468.6 19160.3 35445.0 38010.7 64112.3 
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  .......... 
Moving Average   98740 159098   

Exponential Single 

Smoothing 

 141851.7 213071.4  

   

  -( يًكٍ استخلاص الآتً:6يٍ انُتبئح فً اندذول )

٨ ٠ّىٓ اٌرؼ١ُّ؛ ٌٚىٓ ِٓ إٌرائط اٌغاتمح ٔعذ أٔٗ ذرثا٠ٓ ظٛدج إٌّٛرض ِٓ  .1

عٍغٍح ص١ِٕح إٌٝ أخشٜ؛ ٚفماً ٌشىً اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح ٚعٍٛن اٌّرغ١ش ػثش 

 اٌضِٓ. 

اٌّرغ١شاخ ا٨لرظاد٠ح اٌرٝ ذرأشش تٕفغٙا ػثش اٌضِٓ ذىْٛ ّٔارض تٛوظ  .1

 ظ١ٕىٕض ٘ٝ ا٤فؼً ِٓ ؼ١س ظٛدج ٚدلح اٌرٕثؤ. 

ٌّرغ١شاخ ا٨لرظاد٠ح اٌرٝ ذؼرّذ ػٍٝ غ١ش٘ا فٝ اٌم١ُ اٌرٝ ذأخز٘ا ػثش اٌضِٓ ا .1

)اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٌؼعض اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍذٌٚح( فّٕارض ا٨ٔؽذاس ذىْٛ ٘ٝ 

ا٤فؼً، ؼ١س أْ  -إٌّٛرض اٌشاتغ -ا٤فؼً، ٚ٘ٛ ِا ظؼً ّٔارض ا٨ٔؽذاس 

ٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍذٌٚح عٍٛن اٌر٠ًّٛ اٌّظشفٝ ٠ؼرّذ ػٍٝ ؼعُ اٌؼعض فٝ اٌّ

 تشىً أعاعٝ ِغ تؼغ اٌّرغ١شاخ ا٨خشٜ. 

ِّٚا عثك لذ ٠ّىٓ اٌرؼ١ُّ ِغ اٌرؽفع ػٍٝ تالٝ اٌّرغ١شاخ ا٨لرظاد٠ح اٌى١ٍح  .2

اٌرٝ ٠ّىٓ اٌرٕثؤ تٙا، تؽ١س ذىْٛ اٌماػذج أْ اٌّرغ١شاخ اٌرٝ ٠ؽىّٙا إؽاس 

ّرٙا )ِصً ٔظشٜ ٚذطث١مٝ ٠ش١ش إٌٝ أ١ّ٘ح اٌّرغ١شاخ اٌّفغشج فٝ ذؽذ٠ذ ل١

اٌر٠ًّٛ اٌرؼخّٝ( ٠رىْٛ ّٔارض ا٨ٔؽذاس ٘ٝ ا٤وصش وفاءج فٝ اٌرٕثؤ، ت١ّٕا 

ذىْٛ ّٔارض تٛوظ ظ١ٕىض ٘ٝ ا٤وصش وفاءج ٌٍّرغ١شاخ راخ اٌطث١ؼح اٌّرؼالثح 

 اٌرٝ ذؼرّذ ل١ّٙا ػٍٝ ٔفغٙا اٜ ػٍٝ ل١ّرٙا فٝ اٌفرشاخ اٌغاتمح.
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  .......... 
 ثبَيب:انتىطيبد

ػٍٝ طأغ اٌغ١اعح فٝ ظً اٌرٕثؤاخ اٌّث١ٕح ػٍٝ إٌّارض ِٚٓ شُ ٠ظثػ ٌضاِاً         

 اٌم١اع١ح اٌّشاس إ١ٌٙا وثػ ظّاغ اٌر٠ًّٛ اٌرؼخّٝ ٚاٌغ١طشج ػ١ٍٗ ِٓ خ٩ي

ذم١ًٍ ؼعُ ا٦ٔفاق اٌؽىِٛٝ ٌٍغ١طشج ػٍٝ اٌض٠ادج فٝ ػعض اٌّٛاصٔح ِٓ  .أ 

خ٩ي ٚػغ ؼذ ألظٝ ٨ ٠ّىٓ ٧ٌٔفاق اٌؽىِٛٝ ذعاٚصٖ، تؽ١س ٨ ٠رعاٚص 

ّٛ ا٦ٔفاق اٌؼاَ ع٠ٕٛاً ِؼذي ّٔٛ اٌذخً اٌمِٛٝ ا٦ظّاٌٝ، ٚرٌه ذعٕثاً ِؼذي ٔ

٣ٌشاس اٌغٍث١ح اٌرٝ لذ ذٕرط ػٓ رٌه ِٓ ا٦فشاؽ فٝ ا٨ػرّاد ػٍٝ اٌر٠ًّٛ 

 اٌّظشفٝ.

اٌؽشص فٝ اعرخذاَ ٚعائً ذ٠ًّٛ ػعض اٌّٛاصٔح اٌؼاِح فٝ ِظش ٌّا ٌىً  .ب 

د ػٍٝ اٌّغر١٠ٛٓ ٚع١ٍح ِٓ ٘زٖ اٌٛعائً ِٓ آشاس ػاسج ػٍٝ ا٨لرظا

اٌط٠ًٛ ٚاٌمظ١ش ا٤ظً. ِغ ذذػ١ُ ذىاًِ اٌّؼٍِٛاخ ؼٛي ا٤عظ اٌرٝ ذثٕٝ 

ػ١ٍٙا اٌّٛاصٔح ٚخطح اٌر١ّٕح اٌم١ِٛح ٚاعرشاذ١ع١اخ اٌذٌٚح ٚأ٘ذافٙا فٝ 

 ا٤ظً اٌط٠ًٛ.

اٌٍعٛء إٌٝ اٌر٠ًّٛ اٌخاسظٝ ِغ ا٨ٌرضاَ تؼٛاتؾ ِٚؼا١٠ش ا٨لرشاع  .ض 

ا١ٌّغشج ٚاٌرغ٩١ٙخ اٌّٛظٙح ٤غشاع اٌخاسظٝ ٚالرظاسٖ ػٍٝ اٌمشٚع 

اٌر١ّٕح. ِغ ذم١ًٍ اٌٍعٛء إٌٝ اٌر٠ًّٛ اٌرؼخّٝ ٌّا ٌٗ ِٓ آشاس ػٍٝ ا٨لرظاد 

اٌمِٛٝ ٚخاطح ف١ّا ٠رؼٍك تّؼذي اٌرؼخُ ٚاسذفاع اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٥ٌعؼاس، 

 ٚا٦ػشاس تم١ّح اٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح.

أّ٘ٙا اعا١ٌة  اخر١اس اعا١ٌة غ١ش ذم١ٍذ٠ح ٌٍؽذ ِٓ ػعض اٌّٛاصٔح ِٚٓ .د 

 PPPاٌششاوح ِغ اٌمطاع اٌخاص 
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  .......... 
 

ا٨٘رّاَ تٕٛػ١ح ٚوفاءج ا٦ٔفاق اٌؽىِٛٝ ِغ ِشاػاج ؼعُ ٘زا ا٦ٔفاق  .ٖ 

ٚاٌؼًّ ػٍٝ ص٠ادج ا٨ٔفاق ا٨عرصّاسٜ اٌؽىِٛٝ اٌرىاٍِٝ ِغ ا٨عرصّاس 

 اٌخاص

اٌرشو١ض ػٍٝ ا٦ط٩غ اٌّاٌٝ ٚذؼ١ّك اٌشلاتح ػٍٝ ا٦ٔفاق ٚا٨سذماء تعٛدج  .ٚ 

 ٠مذَ ِٓ خذِاخ ػاِٗ.ِا 

اٌثؽس ػٓ ٚعائً اٌر٠ًّٛ ا٤وصش أِأاً ٚا٤لً ذىٍفح ِغ ا٤خز فٝ ا٨ػرثاس  .ص 

وافح اٌّخاؽش اٌرٝ لذ ذٛاظٗ ا٨لرظاد ِغ اعرخذاَ وً ٚع١ٍح ِٓ ٚعائً 

اٌر٠ًّٛ وّؼذي اٌفائذج، ِؼذي اٌرؼخُ، ا٤شش ػٍٝ ١ِضاْ اٌّذفٛػاخ، ا٤شش 

 ػٍٝ اعرذاِح اٌذ٠ٓ اٌؼاَ. ػٍٝ ا٨عرصّاس ٚا٨دخاس، ٚا٤شش 
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  .......... 
 عادعاً: اٌٍّؽك
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  .......... 
 (3شكم ثيبًَ )

 انتُجؤ ثبستخذاو يعبدنخ الاتدبِ انعبو )الاتدبِ انعبو انخطً(

 

 

 (4شكم ثيبًَ )

 انتُجؤ ثبستخذاو يعبدنخ الاتدبِ انعبو )الاتدبِ انعبو انتشثيعً(
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  .......... 
 (5شكم ثيبًَ )

 )انًُىرج انضشثً(انتُجؤ ثبستخذاو يعبدنخ الاتدبِ انعبو 

 

 

 (6شكم ثيبًَ )

 انتُجؤ ثبستخذاو انًتىسطبد انًتحشكخ
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  .......... 
 انًـشاخــــــــــع

 انًشاخــــــــع انعشثيخ

 أولا: انكتت انعهًيخ:

(، "إٌمٛد ٚاٌثٕٛن ٚا٨لرظاد"، 1111ذِٛاط ِا٠ش ٚآخشْٚ، ذشظّح اٌغ١ذ أؼّذ ػثذ اٌخاٌك ) .1

 اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح.، اٌش٠اع، اٌٍّّىح داس انًشيخ نهُشش

(، "أفعاس اٌؼعض، ػ٩ض ػعض اٌّٛاصٔح اٌؼاِح ٌٍذٌٚح فٝ ػٛء إٌّٙط 1111سِضٜ صوٝ ) .1

 ، عٛس٠ح.داس انًذي نهثقبفخ وانُششا٨ٔىّاشٝ ٚإٌّٙط اٌرّٕٜٛ"، 

(، "دٚس اٌعٙاص اٌّظشفٝ فٝ اٌرٛاصْ اٌّاٌٝ دساعح خاطح 1191واًِ فّٙٝ تشاٜ ) .1

 ، اٌما٘شج.انًظشيخ انعبيخ نهكتبةانهيئخ تا٨لرظاد اٌّظشٜ"، 

 

 بً: انًدلاد وانذوسيبد انعهًيخ:َيثب

(، "أشش ع١اعح اٌر٠ًّٛ اٌرظخّٝ ػٍٝ ا٨دخاس 1111أؼّذ ػثذ اٌشؼ١ُ ػثذ اٌشؼ١ُ أؼّذ ) .1

يدهخ انذساسبد وانجحىث (، 99/1191-1112اٌّؽٍٝ ا٦ظّاٌٝ فٝ ِظش خ٩ي اٌفرشج )

 اٌضلاص٠ك، اٌّعٍذ اٌصاٌس ػشش، اٌؼذد ا٤ٚي.، و١ٍح اٌرعاسج تثٕٙا، ظاِؼح انتدبسيخ

 .1111اٌّشطذ ا٨لرظادٜ، ٔششج شٙش٠ح، اٌؼذد ا٤ٚي، ِا٠ٛ  .1

 

 : سسبئم وأثحبث غيش يُشىسح:ثبنثب

(، "اعرم١ٌ٩ح اٌثٕه اٌّشوضٜ ٚأشش٘ا ػٍٝ وفاءج 1111أؼّذ ػثذ اٌؽ١ٍُ ػثذ اٌفراغ ػ٠ٛظ ) .1

، لغُ الرظاد، و١ٍح ا٨لرظاد ٚاٌؼٍَٛ ىسحسسبنخ يبخستيش غيش يُشإداسج اٌغ١اعح إٌمذ٠ح"، 

 اٌغ١اع١ح، ظاِؼح اٌما٘شج.

(، "اٌغ١اعح ا٨ئرّا١ٔح ٚػ٩لرٙا تاٌغ١اعح اٌّا١ٌح فٝ 1111ػثذ الله ِؽّذ ػثذ الله اٌشٕاٜٚ ) .1

، و١ٍح سسبنخ دكتىساِ غيش يُشىسح"، 1113-1191ا٨لرظاد اٌّظشٜ فٝ اٌفرشج ِٓ 

 اٌرعاسج، ظاِؼح اٌضلاص٠ك.
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  .......... 
(، "أشش ذغ١شاخ عؼش اٌظشف ػٍٝ ِظادس ذ٠ًّٛ ػعض 1114ؽّذ ػصّاْ )ِظطفٝ ِ .1

، و١ٍح اٌؽمٛق، ظاِؼح ػ١ٓ سسبنخ دكتىساِ غيش يُشىسحاٌّٛاصٔح اٌؼاِح دساعح ِماسٔح"، 

 شّظ.
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